TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

30.7.2018 — 3. 8. 2018

Ceska republika

Prazska burza po pétitydenni rlistové sérii mirné oslabila. Zména to vSak byla pouze nepatrna, kdyz index PX ztratil
nevyraznych 0,08 % a charakter obchodovani se pfili§ nezménil. Index nadale osciloval u hranice svého 200 denniho
klouzavého prliméru, vyraznéjSi pohyb nepfevedl a hranici 1100 bodl se zatim nepfiblizil. Z prazdninové letargie
alespon ¢aste¢né vyCnivala pokracujici vysledkova sezona, kdyz své hospodareni predstavily jak Erste Group, tak
Komeréni banka. U obou instituci jsou nadale patrné velmi nizké néklady rizika, coz pomaha vylepSovat ziskovost.
Vyraznéjsi reakci na pozitivni vysledky obou instituci méla Erste Group, ktera se posunula pres hranici 950 K&, v druhé
poloviné tydne vSak titul o vétSinu zisk( postupné pfiSel. Na tydenni bazi si kurz polepSil o 0,73 %. S podporou ve
vysledcich a pokud se sentiment vyraznéji nezhorsi, tak by titul mohl mit cestu k hranici 970 K& v nésledujicich dnech
otevienou. Ani lepsi vysledky nebyly v pfipadé KB dostate€nym impulzem pro vyraznéjSi pfekonani hranice 950 K¢.
Patecni zavér byl na 936 K¢, tydenni rast pouze o0 0,11 %. Titul se tak jiz mésic drzi v uzkém pasmu cca 935 — 955 K¢.
Paradoxné nejzajimavéjSi bylo obchodovani na Moneté, ktera bude reportovat vysledky az v nasledujicim tydnu. Na
trhu v Uvodu tydne operoval velky prodejce, ktery pfi zvySenych objemech tlacil cenu rychle dolu. Kurz rychle klesnul
z hranice 78 K& az na 74 K¢. V zavéru tydne nebyl prodejce jiz tak aktivni a zvySeny zajem na nizSich cenach dostal
kurz o néco vyse. Pfesto na tydenni bazi kurz oslabil 0 2,19 % na zavéreénych 76 K&. CEZ pokracoval v mimém rdstu a
zaviral tésné pod letoSnim maximem. Na tydenni bazi si kurz polepsil o 0,69 %. Potvrdilo se, Ze dil&i poklesy jsou zatim
stale vyuzivany k nakupim, kdyz ceny elektfiny a emisnich povolenek se stale drzi na vySSich Urovnich. V poklesu
pokracovaly akcie Stock Spirits, které oslabily o 3,31 %. Spole¢nost bude v pfistim tydnu zvefejfiovat své vysledky za
prvni polovinu roku. Po del§i dobé se pod hranici 300 K¢& vratily akcie Kofola, které oslabily rovnéz o 3 %.

Index 27.7.2018 3.8.2018 Zména
PX 1 092,03 1 092,19 -0,83 (-0,08 %)

Klicové udalosti
«  Bankovni rada CNB podle ogekavani rozhodla o zvy$eni 2T repo sazby na 1,25 %. Kromé repo sazby byly
zvy$eny i sazby zapUjénich facilit, tedy diskontni a lombardni sazby. CNB tak prvnim zvygenim diskontni sazby z
technické nuly zastavila roz&ifovani spreadu mezi sazbami. V ramci upravené prognézy CNB snizila odhad rtstu
HDP pro leto$ni rok na 3,2 % z pavodnich 3,9 %. Pramérny kurz koruny vic¢i EUR nyni ocekava v letoSnim roce
0 néco vyssi (25,50 K¢).

Firemni zpravy

« CEZ 30/7 - Spole¢nost Inercom, kterd se dohodla na prevzeti bulharskych aktivit CEZu se odvolala proti
rozhodnuti tamniho antimonopolniho Ufadu, ktery transakci nepovolil.

« Erste Group 31/7 - Erste Group predstavila vysledky svého hospodareni za 2Q/18. Jadrové vynosy banky mirné
predCily trzni odhady, pficemz na Uroven trzniho konsensu srazi celkové vynosy pouze slab$i vysledek z
obchodovani. Rulst €istého Urokového vynosu se opird o solidni Gvérovou dynamiku banky (+7,1 % yly).
Reportovanym &istym ziskem ve vysi 438 mil. EUR Erste vyrazné pfedcCila nase i trzni odhady zejména vlivem
nizSich nakladu na riziko i niz8i efektivni darfové sazby. Diléim zklamanim dnes$niho vysledkového reportu
zUstava ,pouze” potvrzeny celoroéni vyhled pro navratnost hmotného kapitalu (ROTE) ve vySi > 10 %, pficemz
na zakladé dosazenych Cisel za prvni pololeti 2018 bychom pfedpokladali ambiciéznéjsi cil pfi ROTE +11 %.
Celkové provozni vynosy Erste dosahly v souladu s trznim konsensem urovné 1 719 mil. EUR (+2,6% yly), Cisty
Grokovy vynos Erste ve vy$i 1,13 mid. EUR (+3,6 % y/y) a mirné ptedgil trzni odhady (1,12 mid. EUR). Cista
Urokova marze v porovnani s pfedchozim Ctvrtletim (2,27 %) vzrostla na 2,32 %, v meziro€nim srovnani (NIM
2,44 % ve 2Q/17) z(stava slabsi. Vynosy z poplatkd a provizi zaznamenaly ve 2Q/18 meziro€ni narust o 6 % na
481 mil. Tvorba rezerv a opravnych polozek dosahla za 2Q/18 kladné hodnoty ve vysi 19 mil. EUR (vs.
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Ceska republika

ocekavani trhu -30 mil. EUR) zejména vlivem rozpusténi nékterych opravnych polozek k tvérdm v Chorvatsku a
Rakousku. Cisty zisk ve vy$i 438 mil. EUR (+21 % y/y) zejména vlivem niz8ich nakladd na riziko a niz&i efektivni
danové sazby (18,4 % ve 2Q/18 vs. 22 % ve 2Q/17) vyrazné predCil nade i trzni odhady. Erste potvrdila vyhled
pro navratnost hmotného kapitalu (ROTE) ve vySi +10 %.

» Erste Group 3/8 — Ratingova agentura Moody’s zvySila rating v doméaci méné pro dcefinou banku Erste Group
Hungary. Rating byl zvySeny na ,Baa2“, vyhled pozitivni.

«  Komeréni banka 30/7 - Ceska narodni banka prezkoumala systémovou vyznamnost domécich bank a péti
systémoveé nejvyznamnéj§im bankam ponechala pro obdobi od 1. ledna 2019 stavajici sazby kapitalové rezervy
ke kryti systémového rizika (KSR). Ceské sporitelng, CSOB a Komeré&ni bance ponechala sazbu ve vysi 3 %,
Unicredit Bank ve vysi 2 % a pro Raiffeisenbank ve vysi 1 %.

+ Komercni banka 2/8 - Komer¢ni banka predstavila vysledky hospodafeni za 2Q/18, které vnimame pozitivné.
Vlivem vy$Siho cCistého Urokového vynosu i mimofadné nizkych rizikovych nakladi KB reportovanym cistym
ziskem vyrazné predcila naSe i trzni oCekavani. Pfes zalc¢tovani restrukturalizacni rezervy ve 2Q/18 prekonala
KB i provoznim ziskem latku analytickych odhadd (které ji nezahrnovaly). Kafkou na krase pro nas zlstava
slabsi Gvérova aktivita banky v porovnani s Gv&rovym trhem i hlavnimi konkurenty (CS). Vyhled na letosni rok
spise utvrdil naSe ocekavani, ze dividenda za letoSni rok by méla doséhnout stejné Urovné jako za rok 2017 (47
K& na akcii). Provozni vynosy za 2Q/18 dosahly 7,83 mld. K&, coz v meziro¢nim pfedstavuje stabilni hodnoty.
Silngjsi rust Cistého urokového vynosu (+4,8 % vy/y) vla€i naSemu ocekavani dokéazal vykompenzovat
predpokladany meziro¢ni pokles zisku z finangnich operaci i vynos( z poplatkd a provizi. Rust istého Urokového
vynosu 0 4,8 % na 5,44 mld. K& podpofil rGst obchodnich objem( (depozita +4,6 % y/y, Gvéry +4,2 % yly) i rust
trznich Urokovych sazeb. Provozni néklady meziro¢né vzrostly o 5,1 % na 3,53 mid. K& zejména vlivem
rostoucich persondlnich ndkladd a zauctovani jednordzovych nakladovych polozek. Komeréni banka ve 2Q/18
vytvofila restrukturalizacni rezervu na pokryti pfedpokladanych vydaji spojenych s realizaci strategického planu
banky ve vy$i 295 mil. KE. Na druhou stranu KB ve 2Q/18 rozpustila rezervy ve vys$i 193 mil. K& z pfedchozich let
za sluzby poskytované Sociéte Generale. Bez zapocteni téchto mimofadnych polozek vzrostly provozni naklady
0 2,1 % na 3,43 mld. K¢& v souladu s nasim odhadem. Reportovany €isty zisk Komeréni banky za 2Q/2018 doséahl
Urovné 3,76 mld. K&, coz v meziro€nim srovnani predstavuje jeho narlst o 3,8 %. Zejména vlivem vysSiho
Cistého urokového vynosu a mimoradné nizkych rizikovych nakladi KB ve 2Q/18 reportovanym ziskem vyrazné
predcila nase i trzni odhady. Kapitalova pfimérenost ve 2Q/18 dosahovala silné arovné 18,1 % (CET1 17,5 %).
Vyhled KB pro rok 2018 pocita s ristem avérového portfolia v oblasti nizkych az stfednich jednocifernych
hodnot. Celkové provozni vynosy KB by mély dosahnout v letoSnim roce meziroéné stabilnich hodnot.
Poplatkové vynosy by mély zaznamenat mirny meziro€ni pokles. Rust provoznich nakladl by mél byt nizsi nez
inflace. Rizikové naklady za rok 2018 by mély zustat vyrazné pod normalizovanou drovni 30 — 40 bazickych
bodu. KB potvrdila vyplatni pomér pro dividendu za rok 2018 ve vysi 65 % konsolidovaného &istého zisku.

Ocekavané udalosti
e 6/8 Primyslova vyroba, maloobchodni trzby
«  7/8 CEZ - vysledky za 2Q
*  8/8 Moneta — vysledky za 2Q
e 8/8 Stock Spirits — vysledky za 1H 2018
e 9/8 Spotrebitelské ceny
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Americky index S&P 500 udrzel hranici 2800 bodu a dokazal dokonce mirné posilit navzdory slabsim ISM indexdm
z vyrobniho sektoru i sluzeb. Pate¢ni data z pracovniho trhu s pfirdstkem 157 tisic pracovnich mist rovnéz skoncila pod
konsenzem, ale revize za Cerven byla naopak vyrazné vylepSena. Trh se tak posunul vy$e predevSim na zakladé solidni
vysledkové sezony. Nejvice sledovanou udalosti byly vysledky technologického gigantu Apple, ktery pozitivné prekvapil,
kdyz trzby za F3Q18 narostly o 17 % a zisk na akcii 0 38 %. Zarover Apple potésil vyhledem pro pfisti kvartal. Vyrobci
smartphonud se dafi navySovat trzby diky vySsi pramérné cené telefon(. Vyrazné roste také segment sluzeb a stava se
tak ¢im dal tim dudlezitgjSi ¢asti firmy. Analytici nasledné pozvedali cilové ceny a Apple se stal prvni vefejné
obchodovanou spolecnosti, jejiz hodnota prfekonala 1 bilion dolar. Zisky z minulého tydne korigoval Alphabet. Na
niz8ich drovnich zlstal po vyprodeji Facebook a Netflix. Polovodic¢ovy sektor potéSily vysledky vyrobce kontrolnich strojt
pfi vyrobé Cipt KLA-Tencor (+10 %). Na Blackrocku a dalSich spole€nosti z asset managementu se negativné projevily
nové zavedené zcela bezpoplatkové fondy od Fidelity. HorSi vysledky a produkce na urovni roku 2008 poslalo do
zaporu Exxon Mobil.

Index 27.7.2018 3.8.2018 Zména
Dow Jones Industrial Average 25 451,06 24 462,58

S&P 500 2818,82 2 840,35

NASDAQ Composite 7 737,42 7 812,015

Klicové udalosti

* Index jadrovych vydajii na osobni spotiebu (y-y) (Gerven): aktualni hodnota: 1,9 %, o¢ekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 2,0 % / revize: 1,9 %

«  Spotrebitelska davéra (€ervenec): aktualni hodnota: 127,4, o¢ekavani trhu: 126,0, pfedchozi hodnota: 126,4

« ISM ve vyrobé (¢ervenec): aktudlni hodnota: 58,1, o¢ekavani trhu: 59,3, pfedchozi hodnota: 60,2

« Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (Cervenec): aktualni hodnota: 157 tis., oekavani trhu: 193 tis.,
predchozi hodnota: 213 tis.

« Mira nezaméstnanosti (€ervenec): aktualni hodnota: 3,9 %, o¢ekavani trhu: 3,9 %, pfedchozi hodnota: 4,0 %

Firemni zpravy

e Tesla 2/8 -. Americky automobilovy vyrobce Tesla zvefejnil vysledky za druhy kvartal fiskalniho roku. Hruba
marze z prodeje automobild meziro€né klesla na 20,6 %. Trzby z prodeje automobilll mezirocné vzrostly o 47
%, dle spolecnosti prevazné z divodu zavedeni automobild Model 3. Trzby z vyroby a zpracovani
energetickych zdroji vzrostly meziroéné o 31 % na 374 mil. USD. Ostatni trzby a trzby ze sluzeb vzrostly
mezironé o 25 %. Spolecnost uvedla, ze v poslednim tydnu mésice Cervna se podafrilo vyrobit 7 000
automobild Model 3, Model S a Model X. Spolecnost stale cili k hranici vyroby 10 000 automobilt Model 3
tydné, pfi¢emz doposud se ji opakované podafilo pfesahnout hranici 5 000 automobiltd tydné. Spole¢nost za
druhy kvartal vyrobila celkem 53 339 automobil(, z kterych jiz prodala a dorugila 40 768 kus(. Tesla ocekava,
Ze se ji podafi vyrobit 50-55 tisic automobild Model 3 do konce néasledujiciho &tvrtleti, coz by znamenal rist
vyroby o 75 az 92 % oproti tomuto &tvrtleti. Hrubou marzi z modelu 3 predpokladaji na hranici 15 % v tfetim a
na hranici 20 % ve Ctvrtém kvartalu. Automobildi Model S a Model X planuje Tesla prodat vice diky novému
doruc€ovacimu systému. Do konce roku by mél prodej automobild Model S a X stoupnout na 100 000 kusu.

« Apple 1/8 - Trzby technologického giganta meziro¢né ve tfetim kvartale pfidaly 17 % na vyslednych 53,3 mid.
USD. Cisty zisk poskogil meziro&né o 32 % na 11,51 mid. USD a ogistény zisk na akcii vzrostl 0 38,5 % na 2,31
USD. VSechny vySe zminéné ukazatele pfekonaly odhady analytikGi diky stabilni poptavce po smartphonech.
Za 9 meésicu fiskalniho roku 2018 poptavka po iPhonech meziro€né vzrostla o 0,4 % i pfes nezanedbatelny
narast cen. Napf. cena modelu iPhone X ve tfetim kvartdle byla na 724 USD, zatimco pfed rokem se
pohybovala o 118,5 USD nize. Zdrojem trzeb byl také segment sluzeb, obsahujici napf. App Store, Apple
Music, icloud storage, ktery zvysil trzby meziroéné o 31 % na 9,55 mid. USD. Segment v poslednim kvartale
zaznamenal pfekonani hranice 300 milion(i pfedplatitelt. Segment ostatnich produktd (Apple TV, Apple Watch,
AirPods) také pokracoval v silnych vysledcich, kdyz trzby meziroéné rostly o 37 % na 3,7 mid. USD.
Spolegnost predpoklada, e ve &tvrtém kvartale budou trzby v rozmezi 60 a 62 mid. USD. Cistou marzi
spole¢nost o¢ekava v rozmezi 38 a 38,5 %, analytici oCekavaji 38,2 %. Provozni naklady o¢ekava mezi 7,95
mld. a 8,05 mid. USD.

e Procter & Gamble 31/7 - Ocistény zisk na akcii prekonal odhady vSech analytiki oslovenych agenturou
Bloomberg. Investory vSak zfejmé zklamaly trzby, které lehce zaostaly za ocekavanim. PotéSujici nebyla ani
fiskalnim roce 2019 dosahne organického rastu trzeb 2 az 3 % a ocisténého zisku v rozmezi 3 az 8 % - ve
stfedu rozmezi na 4,45 USD. Analytici zisk za fiskalni rok 2019 ocekavaji ve vysi 4,39 USD.

»  Pfizer 31/7 - Americky vyrobce léCiv Pfizer zvefejnil vysledky za druhy kvartél fiskalniho roku 2018. Trzby
vzrostly o 4 %, oCistény zisk na akcii vzrostl meziroéné o 21 % a Cisty zisk vzrostl oproti druhému Ctvrtleti
predeslého roku o 26 %. Trzby segmentu Innovative Health stouply meziroéné o 8 % na 8,273 mlid. USD.
Segment Essential Health zahrnujici starSi |éCiva v€etné produktt bez patentové ochrany, zaznamenal pokles
1 % na 5,193 mid. USD. V priibéhu poslednich Sesti mésict spole¢nost vratila svym akcionarim celkem 10,1
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miliardy USD skrze kombinaci vyplaty dividend (4,0 mid. USD) a zpétny odkup akcii (6,1 mid. USD). Dividendy
byly vyplaceny v hodnoté 0,34 USD za kmenovou akcii v prvnim i druhém kvartalu. Zpétny odkup akcii probihal
v rozsahu 2,1 mid. USD na otevieném trhu v prvni kvartalu letoSniho roku a 4,0 mid. USD v druhém. Pfizer
upravil svij celoroéni vyhled trzeb na 53 az 55 mld. USD (dfive byl 53,5 az 55,5 mid. USD) a og¢isténého zisku
o 0,05 USD na rozmezi 2,95 az 3,05 USD na akcii (dfive 2,90 az 3,0 USD na akcii), pficemz konsensus
(Bloomberg) byl stanoven na 2,95 USD za akcii.

«  Caterpillar 30/7 - Nejvétsi vyrobce tézké techniky Caterpillar zvefejnil vysledky za druhé ¢tvrtleti 2018 a lepsi
vyhled. Dopad cel vykompenzuje vy$Simi cenami. Trzby za druhy kvartadl mezirocné vzrostly o 24 % na
vyslednych 14 mid. USD diky silné poptavce po sklapécich. OcCistény zisk na akcii mezirocné vzrostl o témér
100 % z 1,49 USD na 2,97 USD na akcii. BEhem druhého kvartalu spole€nost odkoupila akcie v hodnoté 750
mil. USD a v Eervnu se predstavenstvo spole¢nosti rozhodlo zvysit kvartalni dividendu o 10 % na 0,86 USD na
akcii. Spole€nost zvysila vyhled zisku na 10,5 USD — 11,5 USD na akcii diky silné poptavce po svych
ikonickych Zlutych bagrech. Vyjmeme-li restrukturaliza¢ni néklady, ocistény zisk na akcii by se mél pohybovat v
rozmezi 11 a 12 dolard na akcii, zatimco pfedchozi odhad predpokladal s rozmezim 10,25 az 11,25 USD na
akcii. Nedavno uvalena cla by méla zvysit naklady na material o 100 az 200 mil. USD. Spolec¢nost se jiz
nechala slySet, Ze v dusledku téchto dodate¢nych nakladd zvysi ceny.

Ocekavané udalosti
e 7/8 JOLTS report

+ 9/8PPI
« 10/8 CPI
Vysledky firem:

e 6/8 Tyson Foods, Cardinal Health

e 7/8 Walt Disney

e 8/8 CVS Health, Mylan, Michael Kors
e 9/8 Microchip
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Némecko

Némecky DAX v tomto tydnu ztratil 2 %. Slab$i vykonnost jde na vrub pfevazné Siemensu, ktery ma v indexu velkou
vahu a stahl s sebou i dalsi pramyslové firmy. Akcie Siemensu po slabSich vysledcich odevzdaly pres 6 %. Vysledky v
souladu s odhady ani vylepSeny vyhled na spodni €asti intervalu nestacili udrzet Infineon v zelenych Cislech a akcie
odepsaly 3 %, ackoli ¢ast ztrat béhem tydne stadily umazat. Negativné plsobila zprava o lofiském zvazovani o akvizici
konkurenéniho vyrobce c¢ipt STMicroelectronics. Vysledky reportovaly také zastupci automobilového pramyslu
Volkswagen, BMW a Continental. Akcie Lufthansy po vysledcich a potvrzeném vyhledu skokové posilily o 8 %. Vyssi
palivové naklady by mély byt kompenzovany vy$Simi cenami letenek. Akciim némeckych aerolinek nasledné pomohla i
zvySena doporuceni od nékterych analytikd.

Index 27.7.2018 3.8.2018 Zména
DAX 30 12 860,40 12 615,76 -244,64 (-1,90 %)

Klicové udalosti

NEMECKO

e CPI (y-y) (€ervenec - predbézny): aktualni hodnota: 2,0 %, oéekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 2,1 %

* Maloobchodni trzby (y-y) (€erven): aktudlni hodnota: 3,0 %, ocekavani trhu: 1,5 %, pfedchozi hodnota: -1,6
%

EUROZONA

« Ekonomicka diivéra (€ervenec): aktualni hodnota: 112,1, o¢ekavani trhu: 112,0, pfedchozi hodnota: 112,3

e CPl odhad (y-y) (€ervenec): aktualni hodnota: 2,1 %, ocekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 2,0 %

«  Mira nezaméstnanosti (€erven): aktudlni hodnota: 8,3 %, o¢ekavani trhu: 8,3 %, pfedchozi hodnota: 8,3 %

+ HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (2Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 2,1 %, o€ekavani trhu: 2,2 %,
predchozi hodnota: 2,5 %

Firemni zpravy

* Volkswagen 1/8 — Némecky automobilovy gigant Volkswagen reportoval dnes pfed otevienim trhd vysledky za
druhy kvartal fiskalniho roku 2018. Firma reportovala v meziro€nim srovnani narast Cistého zisku o 23 %.
Volkswagen pfitom zazival slozity druhy kvartal. PFisti mésic maji byt do provozu zavedeny nové prisnéjsi testy
emisi, které maji zamezit tomu, aby nedochazelo k obdobnym skandalim, ktery potkal pravé némeckou
automobilku. Volkswagen navic musi bedlivé sledovat déni kolem obchodnich valek. Zavedeni celnich tarif
na dovoz automobild z EU do USA by se nejvyraznéji dotklo zejména vozl znacky Audi a Porsche, coz jsou
tiskovém prohlaseni ke kvartalnim ¢islim i CEO Herbert Diess, ktery je ve funkci teprve 100 dni.

« BMW 2/8 - BMW reportoval provozni zisk pfed zdanénim a aroky (EBIT) ve vySi 2,75 miliard eur, coz je v
relativnim vyjadfeni vzhledem ke druhému Ctvrtleti roku 2017 pokles 0 6,3 %. Mirné se jedna o hodnotu vyssi,
nez co odekaval trh. Cisty zisk poklesl 0 6,1 % na ,1 miliardy eur a celkové trzby byly meziro&né nizsi o 2 % na
25 miliardach eur. Automobilové marze se v meziroéni komparaci snizily o 60 bazickych bodu na 9,2 %, av§ak
nadale se tak pohybuji v horni poloviné 8 az 10 % cile BMW. Ve druhém Cctvrtleti roku 2018 prodala skupina
637 878 automobilli, coz je meziro¢ni pokles o0 0,7 %. Spole¢nost je vSak na dobré cesté dostat svému cili pro
fiskalni rok na Urovni prodeja elektrickych a hybridnich vozidel, ktery je nastaven na 140 tisic prodanych kusu.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 6/8 Podnikové objednavky
e 7/8 Primyslové produkce

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 6/8 Spotrebitelska dlivéra Sentix

Vysledky firem
»  7/8 Beiersdorf, Deutsche Post, Commerzbank
e 8/8 Munich RE, E.ON
e 9/8 thyssenkrupp, Deutsche Telekom, Merck, Adidas
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio“). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zékladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpoveédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na z&kladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téze skupiny) nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo jiné osoby patfici do téZze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢&lenénim zahrnujicim
informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnic¢ek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel
Marvan (maklef), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), FrantiSek Masek (analytik), Jan PaS¢enko (analytik), Marek Silhart (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
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