TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

16. 7. 2018 — 20. 7. 2018

Ceska republika

Index prazské burzy PX se jiz druhy tyden nelspéSné pokousel prejit pres hranici svého 200 denniho klouzavého
primeéru, ktery se drzi pobliz 1090 bobl a konsolidoval se tésné pod touto Urovni. Na tydenni bazi index skoncil na
zelené nule se ziskem 0,02 %. Mezi hlavnimi tituly jsou nadale k vidéni podobné tendence, kdyz v zajmu investoru
zustava CEZ, zaostava naopak Erste Group. Pro CEZ nadale zUstavaji podporou rostouci ceny emisnich povolenek a
tim padem vysSi ceny elektrické energie. Titul na tydenni bazi posilil 0 1,41%. Investory v tydnu pfili§ neznepokojila ani
zprava o neschvaleni prodeje bulharskych aktiv ze strany tamniho regulatora. Dil¢i nepfijemnosti mlGze byt i ztrata
SZDC jakozto dlouholetého klienta. Na letognich minimalnich hodnotach pod hranici 880 K& se v patek obchodovala
Erste Group. Titul ve Vidni bojoval o udrzeni hranice 34 EUR, kdyz potvrzené prolomeni této mety by z technického
pohledu otviralo prostor k dal§im poklestim. DuleZita tUroven byla prozatim udrzena, vyhrano do dal$ich tydnl byt v§ak
zatim nemusi. Titul oslabil o 1,37 %. Komeréni banka i Moneta se po pfedchozich pohybech drzely v relativné uzkém
pasmu bez vyraznéjSiho pohybu. Na tydenni bazi Komer¢ni banka posilila o 0,64 %, Moneta stagnovala na nule. O ¢ast
svych ziskd v zavéru tydne pfisla pojiStovna VIG, ktera se z hranice 600 K¢ dostala na dohled 620 K¢. Pate¢ni pokles
vS§ak znamenal rdst pouze na 607 K& a zménu o 1,08 %. Zahajena byla vysledkova sezona. Unipetrol pfedstavil lepSi
nez oCekavané vysledky, navic zahrnul do hospodareni i posledni ¢ast pojistky. Vzhledem k planovanému vytésnéni
minoritnich akcionarll nebyla na trhu k vidéni Zadna reakce. Vedeni PKN se vyjadfilo, Ze by proces vytésnéni mél
probéhnout do konce srpna. Hranici 300 K& prozatim udrzela Kofola (-1,64 %). V €ervenych Cislech zakoncil tyden
rovnéz Avast (-2,84 %), kdyz titul korigoval ¢ast rlstu z minulého tydne. O vice jak 2 % oslabily akcie medialni
spolecnosti CME. Ta informovala, Ze jiz ma vSechny souhlasy k prodeji chorvatskych aktiv.

Index 13.7.2018 20. 7. 2018 Zména
PX 1 084,79 1 084,97 0,18 (+0,02 %)

Klicové udalosti
¢ Index vyrobnich cen (m-m) (Cerven): aktualni hodnota: 0,6 %, o€ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 1,0 %
¢ Index vyrobnich cen (y-y) (6erven): aktualni hodnota: 2,9 %, oekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 1,5 %

Firemni zpravy

e Avast 20/7 — Antivirova firma kupuje slovenskou vyvojarskou firmu INLOOPX, ktera se zaméfuje predevSim na
vyvoj v oblasti zabezpe€eni a ochrany chytrych domécnosti, internetu véci a mobilnich zafizeni. Dokonéeni
transakce se ocekava na konci srpna. INLOOPX vznikl v roce 2012 a ma vice nez 140 spolupracovnikd.

e CETV 19/7 — Medialni firma informovala, Ze obdrzela definitivni souhlas regulatornich organt k prodeji aktiv
v Chorvatsku. Transakce by méla byt dokoncena do konce Cervence. Proces prodeje chorvatskych a slovinskych
aktiv byl rozdélen na dvé &asti. U slovinskych aktiv se nadale ¢eka na definitivni rozhodnuti.

e CEZ 19/7 - Firma Amper Market bude v pfitim roce novym dodavatelem elektfiny pro trakéni vedeni Seské
Zeleznice. Spoleénost podle CTK uspéla v aukci s nabidkou 100,9 K&/MWh. Jedna se tak o cca 22 % méné
oproti maximalni cené stanovené Spravou Zelezni¢ni dopravni cesty. Amper Market tak vystfida dlouholetého
dodavatele CEZ.

e CEZ 19/7 - Bulharsky antimonopolni Gfad zamitnul prodej bulharskych aktiv do rukou spoleénosti Inercom. V
tiskovém prohlaseni bulharského regulatora stoji, Ze akvizice by mohla posilit dominantni postaveni spole¢nosti
na trhu s elektfinou. Obé dotené spolecnosti si chtéji rozhodnuti nejprve prostudovat a nasledné oznami dalsi
kroky.

e Philip Morris €R 17/7 - Analytik Jakub Mician z Wood & Company snizil doporugeni pro Philip Morris CR na
Ldrzet". Cilova cena byla snizena na 17000 K& z 18887 K¢&.
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Ceska republika

e PFNonwovens 17/7 — Spoleénost oznamila, ze Marian Rasik odstoupil z pozice &lena predstavenstva
PFNonwovens, a.s. s uc€innosti od 16.7.2018. Pan Ra$ik se podle prohlaSeni bude nyni plné vénovat pozici
finanéniho feditele (Group CFO) na urovni spolecnosti PFNonwovens Holding s.r.o. pro cely koncern
PFNonwovens. Do pfedstavenstva spole€nosti byl nové zvoleny Allen Bodford a to na funk&ni obdobi 3 let. Pan
Bodford rovnéz pusobi jako generalni feditel celého koncernu PFNonwovens.

e Unipetrol 19/7 — Majoritni akcionar petrochemické spole€nosti Unipetrol - polska skupina PKN Orlen - pozadal o
svolani valné hromady. Ugelem valné hromady ma byt schvaleni navrhu na vyt&snéni minoritnich akcionafi
spole¢nosti. Navrh vykupni ceny €ini 380 K& za akcii.

e Unipetrol 19/7 - Petrochemicka spole¢nost Unipetrol dnes zvefejnila informaci o tom, Ze obdrzela od pojistitele a
zajistitelt potvrzeni o vypofadani naroku na pojistné plnéni navazané na mimofadnou udalost v podobé pozaru
na etylenové jednotce v Litvinové ze srpna 2015. Celkova vySe plnéni je nakonec 515 miliond dolard. Z této
sumy jiz 444 miliard dolart firma obdrzela. Zistavajici ¢astka 71 miliard dolarl bude vykazana ve vykazech za
druhy kvartal na akrualni bazi.

e Unipetrol 20/7 - Rafinérskd a petrochemicka spole¢nost Unipetrol zvefejnila hospodaiské vysledky za druhy
kvartal roku 2018. Vysledky ovlivnény vyraznym rldstem cen ropy, které mezirocné vzrostly o 48 % a které
zpUsobily meziro€ni snizeni marzi v rafinérské ¢asti o 34 % a v petrochemické o 22 %. Trzby v meziro¢nim
srovnani zUstaly témér stejné, kdyz poklesly o 44 mil. K& na 31,14 mid. K&. Provozni zisk pred Uroky, danémi,
odpisy a amortizaci EBITDA LIFO dosahl vySe 2,34 mid. K&, meziro&né o 4,2 mid. K& méné (-64 %). Cisty zisk
poklesl meziroéné o 19 % na 2,9 mid. K&. Spole¢nost se dohodla se zajistiteli na koneéném vyporadani v ¢astce
1,6 mld. K& kompenzujici usly zisk a Skody za mimofadnou udalost na etylenové jednotce v Litvinové ze srpna
2015. Celkové vyrovnani dosahne urovné 12,2 mid. K&. Investice za druhy kvartal byly ve vysi 2,3 mid. K¢ a
smérfovaly do nové polyetylenové jednotky PE3, planované udrzby a modernizace rafinérie Kralupy nad Vitavou
a do modernizace Cerpacich stanic Benzina. V segmentu downstream (rafinérska a petrochemicka cast)
spole¢nost vykazala z ddvodu nizSich marzi EBITDA LIFO 1,9 mid. K&, meziroéné o 4,2 mid. KE méné. Prodej
petrochemickych produktl vzrostl meziroéné o 2 % na 511 tisic tun. Rafinérska ¢ast vyrobnich kapacit byla
vyuzita na 77 %, objem zpracované ropy meziro¢né poklesl o 22 % na 1,6 mil. tun. V segmentu maloobchod
spole¢nost vygenerovala provozni zisk EBITDA LIFO 404 mil. K& (y/y -3 %). K témto téméf nezménénym ¢&islim
prispél rlst prodeje pohonnych hmot diky rozSifujici se siti Eerpacich stanic Benzina, kterych spole¢nost ke konci
Cervna evidovala 405. Trzni podil Benziny se k dubnu 2018 zvysil na 22,2 %.

e Unipetrol 20/7 - PKN Orlen véfi, Zze k vytésnéni zbyvajicich akcionari Unipetrolu dojde do konce srpna.
Predpoklada kontrolu 100 % akcii do konce fijna.

Ocekavané udalosti

e  24/7 CME - vysledky za 2Q
e 27/7 O2 — vysledky za 2Q
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USA

Do centra pozornosti se v tomto tydnu dostala naplno rozbéhnuté vysledkova sezdna za druhy kvartal. Morgan Stanley
dobrymi vysledky uzavfela ¢isla za bankovni sektor. Men$i nez ocekavany rdst predplatiteld Netflix poslal akcie
popularni spole¢nosti niz o 10 %. Rastem o 3 % reagovaly akcie Microsoftu, ktery zaknihoval rist trzeb o 20 %. Celkové
se Microsoftu dafilo napfi¢ divizemi v€etné silného cloudu. Tradi€né po sobé reportovaly sva Cisla konglomeraty
General Electric a Honeywell, ktery ziskem pfekonal konsenzus a navic navysil vyhled pro letoSni rok. GE na druhé
strané neudrzelo z pfedobchodni faze a akcie firmy klesly o 3 %. Podobné dopadly akcie vyrobce €ipli Skyworks
Solutions kde nestacily lepSi nez oCekavané vysledky s vyhledem ani zvySeni dividendy. Propad Skyworks pUsobi
zvlastné ve srovnani s rastem akcii foundry ¢ipového vyrobce Taiwan Semiconductor Manufacturing, ktery zvysil vyhled
a pocita se silnou druhou polovinou roku na trhu s drazsimi smartphony, na ktery ma Skyworks jakoZto dodavatel Applu
pomérné velkou expozici. Po slabSich vysledcich Omnicomu a Publicis se propad| reklamni sektor. Short idea od znamé
skupiny Citron Research poslalo niz 0 5 % akcie biotechnologické Abbvie. Uvolnéni dosud nastavenych podminek pro
zpétny odkup kvili velkému mnozstvi hotovosti a nedostate€nému mnozstvi atraktivnich valuaénich pfilezitosti poslal o
5 % vys akcie Berkshire Hathaway. Celkové trh méfeno indexem S&P 500 preslapoval kolem hranice 2800 bod.

Index 13.7.2018 20.7.2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 25 019,41 25 058,12

S&P 500 2 801,31 2 801,83

NASDAQ Composite 7 825,98 7 820,20 -5,78 (-0,07 %)

Klicové udalosti
¢ Index predstihovych ukazatel (€erven): aktualni hodnota: 0,5 %, o€ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota:
0,2%
e Maloobchodni trzby (m-m) (€erven): aktualni hodnota: 0,5 %, ocekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: 0,8
%

Firemni zpravy

e Microsoft 20/7 - Technologicky gigant Microsoft zvefejnil vysledky za posledni kvartal fiskalniho roku 2018.
Cisla predgila ogekavani analytik(i a spoleénost nabidla dalsi diikaz, Ze je schopna zvy$ovat své trzby a zisky v
cloudovém businessu a stat se v této oblasti vyraznym konkurentem dosavadniho leadera, Amazonu. Vysledky
za posledni kvartal fiskalniho roku 2018 prekonaly oCekavani analytik(i, kdyz riist zaznamenaly vSechny divize
spole€nosti. Segment Komerénich sluzeb zaznamenal meziro¢ni zvySeni trzeb o 1,1 mid. USD (+13%), z
¢ehoz nejvétsi rast pfipada na Office 365 diky vétSimu poctu uZivatelt. Segment cloudu zaznamenal robustni
meziro¢ni rast trzeb o 1,8 mid. USD (+23 %) v cele s platformou Azure, jejiZ trzby rostly v meziro¢ni komparaci
o0 89 %. Segment osobnich pocitact trzby zvysil o 1,6 mid. USD (+17%) i diky prvnimu narGstu poctu
prodanych osobnich pocitact za 6 let. Trzby z herniho priimyslu meziroéné rostly o 643 mil. USD (+39 %)
zejména diky softwaru a sluzbam Xbox. Na strané naklad(i Microsoft zaznamenal narGst meziroéné o 1,3 mid.
USD (+15 %) — z toho 468 mil. pfipada na prodejni a marketingové naklady, 419 mil. USD na vyvoj a vyzkum a
306 mil. USD na restrukturalizaci. Naopak naklady na spravu a administrativu se snizily o 84 mil. USD.
Investice do datovych center zaznamenaly rist o 74 % na 4 mid. USD a spole¢nost se vyjadfila, Ze béhem
soucasného kvartalu dale porostou. Pro soucasny kvartal, 1Q FY2019 Microsoft zvefejnil vyhled, ve kterém
ocCekava trzby az 28,1 mid. USD, coz je o0 0,8 mid. USD nad odhadem trhu.

e IBM 19/7 - Legendarni americky technologicky gigant IBM v&era po uzavfeni trhu reportoval Cisla za druhy
kvartal fiskalniho roku 2018. Firma reportovala solidni &isla, investory potésil zejména rlst ziskové marze.
Celkové trzby v meziroéni komparaci vzrostly o 4 %, v konstantnich sménnych kurzech byl pak rast 2%. Cista
ziskova marze oproti druhému ¢&tvrtleti vzrostl o 110 bazickych bodd na 13,9 %. Druhé ¢tvrtleti tohoto roku bylo
pro IBM prvnim kvartalem, ve které nové druhy businesst - tzv. strategic imperatives - cloud, security,
analytics, social ¢i mobile business - vygenerovaly vice nez polovinu celkovych trzeb, konkrétné 10,1 miliardy
dolarli. Tyto nové segmenty rostly na arovni trzeb v meziroéni komparaci s o¢i§ténim vlivi sménnych kurzl o
13 %. Jedna se tak o zrychleni tempa riistu oproti 10% meziroénim narutstu trzeb v prvnim &tvrtleti.

Ocekavané udalosti
e  24/7 PMI, Richmond Fed index
e  26/7 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby, Kansas Fed index
e 27/7 HDP (2Q), Jadrovy PCE index

Vysledky firem:
e  23/7 Alphabet, Halliburton
e 24/7 3M, Texas Instruments, Biogen
e 25/7 Facebook, Coca Cola, General Motors, Boeing
e 26/7 Intel, Mastercard, Lam Research
e  27/7 Merck, AbbVie, Colgate-Palmolive, Exxon Mobil, Chevron
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Némecko

Na evropsky trh vice dolehly obavy z obchodni valky. Némecké kancléfrka Angela Merkelova prohlasila, ze EU je
pfipravena stejné jako Cina reciproéné odpovédét na americka cla pfedevsim na dovoz aut. Donald Trump pak obvinil
EU a Cinu z manipulovani s mé&nami. Negativni sentiment se projevil hlavné v automobilovém sektoru a na ngj
navazanych firem. V ramci vysledkové sezony reportoval poskytovatel firemniho softwaru a cloudovych feSeni SAP sva
Cisla. Navzdory prekonani analytického konsenzu a lepSiho vyhledu akcie firmy odepsaly 3 %. Akcie Deutsche Bank
skokové posilily o 7 % po pfedbéznych vysledcich za druhy kvartal. Banka dopfedu ohlasila, Zze pocita s Cistym ziskem
400 miliond EUR pfi vynosech 6,6 miliard EUR. Akcie nejvétsi némecké banky se po zpravé dockaly nékolika
zvySenych doporuceni. Akcie ocelarny Thyssenkrupp posilily po odchodu pfedsedy dozoréi rady, ktery byl proti
rozdéleni firmy na nékolik ¢asti. Rozdéleni si vSak nepfeje némecka vlada. Thyssenkrupp zaméstnava v Némecku 60
tisic lidi.

Index 13.7.2018 20.7.2018 Zména
DAX 30 12 540,73 12 561,42

Klicové udalosti

NEMECKO
e Obchodni bilance (sezénné ocisténo (kvéten): aktualni hodnota: 16,9 mid., oekavani trhu: 18,5 mid.,
pfedchozi hodnota: 18,1 mld.

EUROZONA
e Stavebni vyroba (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 1,8 %, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,8 %
e CPI (y-y) (Cerven - konec€ny): aktualni hodnota: 2,0 %, oCekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %

Firemni zpravy

e SAP 19/7 - Softwarova spole€nost SAP sidlici ve mésté Walldorf v Némecku zvefejnila vysledky za druhy
kvartal fiskalniho roku 2018. Diky vy$Simu provoznimu zisku a rastu trzeb z cloudovych prodeji a podpory
zvySil SAP vyhled na zbytek fiskalniho roku. Némecka softwarova spolecnost SAP zverfejnila vysledky za druhé
Ctvrtleti fiskalniho roku 2018. Celkové trzby vzrostly 4,0 % na 6,00 mid. EUR, pfi¢emz pfevazna ¢ast rastu
trzeb pochazela z cloudu (pfesnégji +421 mil. EUR), coz je o 24 % vice oproti pfedchozimu roku. Trzby
pochazejici ze sluzeb softwarové podpory vzrostly meziroéné o 30 % na 1,21 mid. USD. Spole¢nost uvadi, ze
podil spravy softwaru a dalkové podpory vzrostl oproti pfedchozimu roku o 2 %, ¢imz se SAP dale pfesouva do
lukrativniho cloudovému businessu. Provozni zisk vzrostl meziro€né o 12 % na 1,04 mid. USD. Pocet
zaméstnancl vzrostl meziroéné po celém svété o 6 732 na 93 846. Geograficky SAP vykazoval silné vysledky
na uzemi EMEA (Evropa, Stfedni vychod a Afrika), napfiklad v rlstu trzeb z cloudového predplatného a
podpory 0 10 %. Hlavnimi tahouny v Evropé bylo Némecko a Velka Britanie. Spole¢nost dale uvadi, ze dobré
vysledky vykazovalo také uUzemi Severni a Jizni Ameriky stejné jako Uzemi Asie presnéji Japonska.
Predplatné z cloudu a trzby z cloudové podpory o&ekavaji v rozmezi 5,05 az 5,20 mild. EUR vy3Si o 34,0 az
38,0 %. Predchozi pfedpoklad byl stanoven na 4,95 az 5,15 mid. EUR. Rust celkovych trzeb z cloudu a
prodaného softwaru vidi teritoriu 7,5 az 8,5 % na 21,025 az 21,250 mid. EUR.

Ocekavané udalosti — Némecko
. 2417 PMI
. 25/7 IFO

Ocekavané udalosti — Eurozéna
. 2417 PMI
e 26/7 Zasedani ECB

Vysledky firem
° 24/7 Hochtief, UBS, LVMH
e  25/7 Deutsche Bank, Linde, Deutsche Boerse
e 26/7 Daimler, Covestro
. 27/7 BASF
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papirti Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporucéuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investicnich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Zze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
pFevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vét§i nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi€nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZe skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodll Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatku, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni urcitého
stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢Elenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodni¢ek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (makléF), Lubo$ Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Frantisek Masek (analytik), Jan Pag&enko (analytik), Marek Silhart (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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