TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

9.7.2018 - 13.7.2018

Ceska republika

Prazska burza navazala na rlist z pfedchoziho tydne a posunula se vyjadifeno indexem PX vySe o 0,67 %. V zelenych
Cislech se domaci index drzi jiz tfeti tyden v fadé a dostal se na nejvyS$Si hodnoty od konce kvétna. Rist se prozatim
zastavil tésné pod urovni 200 denniho klouzavého pramérd, ktery je v blizkosti hranice 1090 bodl. Na ristu se nejvice
podilely akcie spole&nosti CEZ. Které posilily o 3,27 %. Rust titulu byl k vidéni pfedev&im v Gvodu tydne, kdyZ se ceny
elekirické energie na némeckém trhu se splatnosti pro pfisti rok dostaly jiz na 45 EUR/MWh. Titul tak velmi rychle
smazal svuUj po dividendovy propad a pfi zohlednéni naroku se kurz jiz pohyboval nad hranici 600 K&. V zavéru tydne
bylo patrné jiz mirné vybirani kratkodobych zisk(, kdyz titul z lokalnich minim ze zavéru ¢ervna posilil jiz o vice jak 12
%. Diky své nezanedbatelné vaze v indexu pomahal k celkovému rastu trhu i Avast, kde se po Uvodnich propadech po
Upisu na nizsi ceny jiz objevili kupci a titul posilil o vice jak 10 %. Pro Erste Group je nadéale podporou hranice v blizkosti
900 K. Titul na tuto metu opakované vyklesal a oslabil o 1,59 %. Podpora na této Urovni funguje jiz od konce kvétna.
Mirné vybirani kratkodobych ziskid bylo patrné i na ostatnich bankach, kdyZ Moneta po ataku 80 K& z pfedchoziho tydne
vyklesala zpét pod 78 K¢ (-1,46 %). Rovnéz Komer¢ni banka nenavézala na svij pfedchozi rast a ztratila 0,63 %. Akcie
medialni CETV se vratily pod hranici 90 K&, kdyz firma oznamila, ze prodej svych aktiv v Chorvatsku a Slovinsku neni
stale dokoncen a byl rozdélen do dvou transakci v kontextu nutnych souhlasu regulatornich Grfadud. Pondélni rast o vice
jak 2 % vratil akcie O2 nad hranici 260 K&, kde se dok&zaly nésledné udrzet. Titul na tydenni bazi posilil 0 2,15 %.
Kofola v patek oznamila zamér na snizeni zakladniho kapitalu a pravdépodobné si tak pfipravuje pldu (a zaroven
investory) pro odchod z polského trhu. Titul na informaci nereagoval, na tydenni bazi oslabil 0 0,33 %.

Index 4.7.2018 13.7.2018 Zména
PX 1077,56 1084,79 7,23 (+0,67 %)

Kli¢ové udalosti

«  Pramyslova vyroba (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 1,4 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 5,5 %

«  Stavebni vyroba (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 10,1 %, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 7,7 %

«  Obchodni bilance v narodnim pojeti (kvéten): aktualni hodnota: 6,9 mid. K&, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 15,8 mid. K&

« Devizové rezervy (€erven): aktualni hodnota: 144,1 mid. USD, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 144,9
mld. USD

e CPI (m-m) (€erven): aktualni hodnota: 0,4 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %

e CPI (y-y) (€erven): aktualni hodnota: 2,6 %, oéekavani trhu: 2,5 %, pfedchozi hodnota: 2,2 %

* Mira nezaméstnanosti (Gerven): aktualni hodnota: 2,9 %, o¢ekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota: 3,0 %

Firemni zpravy

e CETV 11/7 - Mediélni skupina Central European Media Enterprises, znam4 také pod zkratkami CETV a CME,
oznamila, ze prodej slovinskych a chorvatskych aktiv bude realizovan jako dvé samostatné transakce. Prode;j
chorvatskych a slovinskych aktiv spole¢nost oznamila pfed rokem, transakce vSak zatim nebyla dokoncena
vzhledem k nutnému souhlasu regulatornich Uradu. Spole¢nost oznamila, Ze transakce celkem za 230 mil. EUR
bude rozdélena na dvé — na prodej chorvatskych aktiv za 85 mil. EUR a slovinskych za 145 mil. EUR. Pravo
odstoupit od transakce si strany prodlouzily na 14. zafi. Dokonéeni chorvatské transakce zavisi na rozhodnuti
slovinské agentury ,Competition Protection Agency”, Zze prodej v Chorvatsku nespada do jeji pravomoce, a na
dalSich podminkach. Dokonceni slovinské transakce zavisi na rozhodnuti stejné agentury a na dalSich
podminkach.
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Ceska republika

» Kofola 13/7 - Spole¢nost Kofola svolala na 13. srpna valnou hromadu ke snizeni zékladniho kapitalu o 1,1 mid.
korun kvuli optimalizaci struktury vlastniho kapitalu. Divodem navrhovaného snizeni zakladniho kapitélu
spolecnosti je optimalizace struktury vlastniho kapitalu. Nova struktura zajisti dostate¢né disponibilni zdroje pro
jejich budouci rozdéleni mezi akcionare, a to i pfi pfipadném precenéni hodnoty dcefiné spole¢nosti HOOP
Polska. Snizeni zakladniho kapitélu spole¢nosti bude provedeno zrusenim 3052 akcii spolecnosti o celkové
jmenovité hodnoté 305200 K& a dale snizenim jmenovité hodnoty vSech ostatnich akcii spole¢nosti o ¢astku 50
K¢ z ¢astky 100 Kg.

e Unipetrol 13/7 - Podle mistopfedsedy predstavenstva Unipetrolu Tomasze Wiatraka vyjednava Unipetrol o
akvizici ¢erpacich stanic v okolnich zemich. Transakce by mohla byt uzaviena do konce roku.

Ocekavané udalosti

e 16/7 Bézny ucet platebni bilance za kvéten
* 19/7 Vyrobni inflace (PPI) za ¢erven
e 19/7 Importni a exportni ceny za kvéten
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USA

Pozitivni sentiment na financnich trzich diky dobrym ¢&islim z pracovniho trhu z minulého tydne vytrval a akciové indexy
si pripsaly slusné zisky. Solidni ekonomicky rlst prebiji vznikajici obchodni valku. Trumpova administrativa potvrdila
plan zavést dodate&na cla ve vysi 10 % na &inské zbozi v hodnoté 200 miliard dolard. Cina opét avizovala, ze veskera
ochranafskéd opatfeni USA bude recipro¢né vracet. V ramci summitu NATO se svétovi lidfi na zakladé kritiky od
amerického prezidenta dohodli navysit néklady na obranu, na coz reagovaly rGstem akcie zbrojnich firem. V rdmci
vysledkové sezony zvefejnily vysledky prvni velké banky. Investofi vytrestali managementu Broadcomu za oznamenou
akvizici softwarové spole¢nosti CA. Po nelspésné akvizici Qualcommu se Broadcom rozhodl koupit za 18 miliard dolar(
firmu z Uplné jiné oblasti a trh akvizici nevzal dobfe. Akcie Broadcomu reagovaly propadem o 18 %.

Index 6.7.2018 13.7.2018 Zména
Dow Jones Industrial Average 24 456,48 25 019,41

S&P 500 2 759,82 2 801,31

NASDAQ Composite 7 688,39 7 825,98

Klic¢ové udalosti
* Index vyrobnich cen (y-y) (€erven): aktudlni hodnota: 3,4 %, ocekavani trhu: 3,1 %, pfedchozi hodnota: 3,1
%
e CPI (y-y) (€erven): aktualni hodnota: 2,9 %, ocekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota: 2,8 %
* Index spotiebitelské davéry University of Michigan (€ervenec - predbézny): aktualni hodnota: 97,1,
ocekavani trhu: 98,0, pfedchozi hodnota: 98,2

Firemni zpravy

«  Wells Fargo 13/7 - Wells Fargo reportovala ¢isla za 2Q pod odhady, a to jak na Grovni celkych vynosq, tak i
ziskovosti. Cisty zisk klesal navzdory poklesu korporatni dafiové sazby v USA. Firma se nadéle snazi zlepsit
svoji reputaci po skandéalu se zakladanim falednych G&td. Cisty zisk (v neogisténé - y-y neporovnatelné podobg)
banky v meziro¢ni komparaci poklesl z 5,86 miliard dolar( na 5,19 miliard dolart, a to navzdory poklesu
korporatni dané z titulu zavedeni danové reformy ve Spojenych statech. Celkové vynosy poklesly o 3 %,
divodem je osekavani nekterych operaci banky, a to z tituld snahy o napravu reputace po zmifiovaném
skandalu ¢i v navaznosti na restrikce Fedu. V unoru Wells Fargo uzaviela dohodu o prodeji bankovnich aktiv v
Portoriku spole¢nosti Popular za 1,7 miliardy dolarG. Bance nepomahalo ani zpomalovani trhu s hypoteénim
bydlenim v USA. Wells Fargo vykazala ve druhém &tvrtleti kapitalovou pfiméfenost Tier 1 na 12 %. Za druhy
kvartal firma vratila akcionarim v souhrnu 4 miliardy dolari na dividendach a zpé&tnych odkupech akcif. Cisty
urokovy vynos banky v meziroéni komparaci vzrostl o 2,93 % na 12,54 miliard dolar(i, zatimco nelrokové
vynosy poklesly ve srovnani se druhym cCtvrtletim roku 2017 o 8 % na 9,01 miliard dolard. CEO Tim Sloan k
vysledkim poznamenal, Ze firma se nadale snazi transformovat se v lepsi a silngjSi spole¢nost. Neurokové
néklady pak vzrostly o 3 % na 13,98 miliard dolard.

« Johnson & Johnson 13/7 - Americka spole¢nost Johnson & Johnson bude muset zaplatit pokutu a od$kodné
ve vysi zhruba 4,7 miliardy dolard 22 Zenam, které po pouzivani hygienickych potfeb z dilny firmy onemocnély
rakovinou vajecnikl. O pfipadu rozhodovala ve ctvrtek soudni porota ve staté Missouri. Porota uznala narok
zmiflovanych Zen na od8kodné ve vysi 550 milion( dolard a navic firmé stanovila zaplatit exemplarni pokutu ve
vysi cca 4,2 miliardy dolard. Spole¢nost Celi zhruba deviti tisicdm Zalob podobného charakteru, pficemz jiz v
fadé pfipadu firma musela vyplacet stamilionové pokuty. Ke étvrteénimu rozhodnuti vydala Johnson & Johnson
prohlaseni, ve kterém vyjadfuje zklamani nad verdiktem poroty a nazyva proces neférovym.

Ocekavané udalosti
. 16/7 Maloobchodni trzby, New York Fed index
e 17/7 Primyslova vyroba, projev J.Powella
. 18/7 Stavebni povoleni, Bézova kniha
e 19/7 Filadelfie Fed index

Vysledky firem:
. 16/7 Netflix, Bank of America, Blackrock
*  17/7 UnitedHealth, Omnicom, Goldman Sachs, Johnson & Johnson
« 18/7 Morgan Stanley, Abbot Laboratories, American Express, IBM
. 19/7 Travelers, Philip Morris, Microsoft, Skyworks Solutions
e 20/7 General Electric, Honeywell, Schlumberger
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Némecko

V Evropé vzaly trhy pozitivné zpravu o setrvani némecké vlady v ¢ele s Angelou Merkelovou. VétSimu rdstu brani nizsi
odhady ristu evropské ekonomicky od Evropské komise. Némecka kanclérka a jeji kabinet také jednaly s &inskou
vladou a zastupci Volkswagenu zde podepsali memorandum o porozumeéni s ¢inskou automobilovou skupinou Anhui
Jianghuai Automotive Group ve véci spoleéného vyzkumného a vyvojového centra a automobilové platformy.
Zpracovatel pfedevsim polymerovych materiald Covestro oznamil spolupraci se startupovou firmou Plug and Play z Wall
Street, aby podpofil inovace v oblasti vyvoje material(. Thyssenkrupp skokové oslabila v navaznosti na spekulace o
tlaku minoritnich akcionar(i na rozdéleni, divestice a zménu vykonného feditele. Ztracela také farmaceuticka spole¢nost
Fresenius na pozadi mnozicich se problému, které vyplynuly z pavodni snahy o koupi spole¢nosti Akorn.

Index 6.7.2018 13.7.2018 Zména
DAX 30 12 496,17 12 540,73

Klicové udalosti

NEMECKO
e CPI (y-y) (€erven): aktualni hodnota: 2,1 %, ocekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 2,1 %
e Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo) (kvéten): aktualni hodnota: 1,8 %, ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: -0,3 %
* Prizkum ZEW - index ocekavani (Cervenec): aktualni hodnota: -24,7, oCekavani trhu: -18,9, pfedchozi
hodnota: -16,1

EUROZONA
* Index investorské divéry Sentix (Gervenec): aktualni hodnota: 12,1, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
9,3
*  Prizkum ZEW - index oc¢ekavani (€ervenec): aktualni hodnota: -18,7, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
-12,6

Firemni zpravy

Ocekavané udalosti — Némecko
- 20/7 PPI

Ocekavané udalosti — Eurozona
« 18/7 CPI

Vysledky firem
e 17/7 Telenor
. 18/7 Novartis, Software AG, ASML
. 19/7 SAP, Unilver, Publicis, ABB
e 20/7 Skanska
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuéenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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David Brzek (makléf), Lukas Brodnicek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléf), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (maklér), Lubos Bedrik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), FrantiSek Masek (analytik), Jan PaS€enko (analytik), Marek Silhart (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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