TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

2.7.2018 -6. 7. 2018

Ceska republika

Kvuli svatkim zkraceny tyden dopadl pro prazskou burzu velmi solidné. Index PX ve stfedu uzavrel na hodnoté 1077,56
a za tii obchodni dni tak pfidal slusnych 1,26 %. Bylo to pfedevsim kvili akciim CEZu, které posilily o 4,36 % na 550 K&
a téméf vymazaly technickou podividendovou ztratu. Uvod tydne mély akcie CEZu rozpagity, kdyZ v pondéli v Gvodu
obchodovani kratce propadly k Grovni 515 K&, a to kvdli prodeji 58 tis. ks akcii ze strany manazera CEZu Ladislava
Stépanka. Poté véak pfislo rychlé zotaveni ptedevs$im za podpory nadale rostoucich cen silové elektfiny. Roéni kontrakt
na némecké burze v uplynulém tydnu posilil o dalSich téméf 2 % na 44 EUR/MWh a navazal tak na pfedchozi silny 5%
rdst. Ve stfedu se sice objevila zprava o neplanované desetidenni odstavce na &tvrtém bloku Dukovan, nicméné
pfiznivy fundament v podobé rostoucich cen elektfiny vyrazné prevazil. Druhym nejristovéjsim titulem tydne byly akcie
Monety, které pfidaly 3,47 % na 78,95 K¢ po spekulacich, ze Ceska pobocka Raiffeisen Bank ma udajné zajem o koupi
této banky. Z finan¢nich titul( se dafilo jeSté Komeréni bance, ktera posilila o 1,55 % na 950 K¢ a navazala na 2,1% rust
z pfedchoziho tydne. Naopak na chvostu zdstaly akcie Erste, jenz oslabily o 1,16 % na 917 K& a Castecné tak
zkorigovaly pfedchozi 2,8% rust.

Index 29. 6. 2018 4,7.2018 Zména
PX 1 064,20 1077,56 +13,36 (+1,26 %)

Klicové udalosti

e HSBC Index nakupnich manazert ve vyrobé PMI (Cerven): aktudlni hodnota: 56,8, ocekavani trhu: 55,8,
predchozi hodnota: 56,5

e Bilance statniho rozpoétu (€erven): aktualni hodnota: -5,9 mid. K&, oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -
23,1 mid. K&

¢ Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 2,1 %, o¢ekavani trhu: 3,5 %, pfedchozi hodnota: 4,7 %

e Maloobchodni trzby bez automobilii (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 5,0 %, o¢ekavani trhu: 5,6 %, predchozi
hodnota: 5,6 %

Firemni zpravy

e CEZ 2/7 - Clen predstavenstva CEZ Ladislav Stépanek prodal 58066 akcii spolednosti za prdmérnou cenu
524,76 K&.

e Moneta Money Bank 2/7 - Ceska poboctka Raiffeisenbank méa tdajné zajem o akvizici Moneta Money Bank,
uvedly Lidové noviny s odvolanim na nékolik zdroju, podle kterych by Raiffeisenbank zudrocila své zkusenosti s
nedavnymi akvizicemi Citibank, Zuno Bank. ,RBI planuje na vybranych trzich rist, pticemz Cesko je jednim z
téchto trha,” uvedl mluvEi Raiffaisenbank Christof Danz na dotaz Lidovych novin, konkrétnéjsi vSak byt nechtél.
,Predstavenstvo Moneta Money Bank, a.s. je pfipraveno podpofit jakoukoliv smysluplnou nabidku ze strany
potencidlnich zajemcld o koupi banky. Takto se jiz vyjadfilo v kontextu pravidelnych setkani s analytiky a
akcionafi spole¢nosti Moneta. Moneta doposud nebyla kontaktovana a o potencialnim zajmu Raiffeisenbank se
dozvida z médii,“ uvedla Moneta v prohlaseni.

e VIG 2/7 - Pojistovna Vienna Insurance Group (VIG) zvefejnila personalni zmény ve vedeni spole¢nosti. Liane
Hirner nastoupila na pozici finanéniho feditele (CFO). Soucasti vedeni spolecnosti je Liane Hirner jiz od unora
tohoto roku a na pozici CFO nahradila 1.7. letoSniho roku stavajiciho feditele Martina Simhandla. Pan Simhandl
odstupuje z vedeni spolenosti po 32 letech €innosti. Dale se ke stejnému datu Peter Thirring pfesune z pozice
Generalniho manazera v dcefiné spole¢nosti Donau Versicherung do vedeni Vienna Insurance Group. Peter
Thirring bude zodpovédny za compliance a aktivni zajiStovaci ¢innosti ve spole¢nosti VIG. Pan Thirring byl jiz
dfive jmenovan ¢lenem dozor¢i rady VIG Re sidlici v Praze.
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Ceska republika

e CEZ 2/7 - CEZ ESCO, dcefina spoleénost CEZu, doda osvétleni pro 59 obchod(i damského obleéeni Camaieu.
Hodnota zakazky presahuje 30 miliont korun. ,Jde o unikatni projekt. Celkem dodame témér 10 tisic svitidel
deviti riznych typd, které sami vyrobime. Je to jeden z velkych krokd naseho tymu osvétleni do oblasti retailu,*
fika generalni feditel CEZ ESCO Kamil Cermak. Camaieu je francouzsky prodejce obledeni pro Zeny.
Spolec¢nost byla zalozena v 1984 a provozuje pfes 1000 obchodl v 18 statech.

e CEZ 47 - CEZ v tiskové zpravé oznamil, Ze ukonduje planovanou odstavku na prvnim bloku Dukovan. Blok, jenz
systému REMIT méla tato planovana odstavka trvat do cca 13. dervence. CEZ tak spousti tento blok o nékolik
dni dfive. CEZ v8ak zaroveri oznamil neplanované desetidenni odstaveni &tvrtého bloku Dukovan (blok byl
nicméné kazdy neodekavany vypadek znamena pro CEZ ztraty. Jaderné elektrarny totiz patfi mezi
nejrentabiln&j$i zdroje z vyrobniho portfolia spole¢nosti. Domnivame se, ze CEZu se letos nepodafi naplnit jeho
letosni cil produkce zjadra ve vysi 29,7 TWh, a to zejména kvuli neplanovanym dubnovym odstavkam na
Dukovanech. Aktualné cilujeme letosni produkci z jadra pobliz 29,5 TWh. Po lofiském ukonéeném licenénim
procesu v elektrarné Dukovany a po vleklych problémech s kontrolami svarl se letoSni vyroba z jadra dostava do
standardniho modu, presto letosni cil CEZu ve vysi 29,7 TWh vnimame jako konzervativni, kdyZ se domnivame,
Ze potencial Dukovan a Temelina se blizi spiSe hranici 31 TWh.

Ocekavané udalosti

9/7 Obchodni bilance za kvéten

9/7 Stavebni vyroba za kvéten

9/7 Prdmyslova vyroba za kvéten

10/7 Devizové rezervy za Cerven

11/7 Spotiebitelska inflace (CPI) za Cerven
11/7 Mira nezaméstnanosti za ¢erven
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USA

Index S&P 500 ve zkraceném obchodnim tydnu kvuli Dni nezavislosti pfi pretrvavajici nejistoté z obchodnich valek
udrzel 2700 bodu a v druhé poloviné tydne dokonce pfipsal solidni zisky. Trh sleduje pozorné veskera vyjadreni ohledné
obchodnich ochranafskych opatfeni. Hlavni novou negativni zpravou bylo zamezeni Cinskému telekomunika¢nimu
gigantu China Telecom expandovat na americky trh. O né&kolik hodin pozdé&ji v Cin& vyslo soudni rozhodnuti, které
zakazuje americkému vyrobci pamétovych &ipti Micron prodavat své &ipy v Ciné. V polovodiéovém sektoru a celkové na
technologiich tak prevladl negativni sentiment. Podporou pro akcie pak byla jako posledni dobou obvykle makrodata,
konkrétné lepSi pramyslova Cisla i statistiky z pracovniho trhu. Patecni data ukazala na velmi sluSnych 213 tisic
vytvofenych pracovnich mist v ¢ervnu. Rast mezd byl v souladu s o€ekavanim a za vétSi mirou nezaméstnanosti
analytici nevidi problém. V pfisti, tydnu se naplno rozbiha vysledkova sezéna za druhy kvartal, kdyZ budou reportovat
mimo jiné hlavni americké banky.

Index 2.7.2018 6.7.2018 Zména
Dow Jones Industrial Average 24 271,41 24 456,48

S&P 500 2718,37 2 759,82

NASDAQ Composite 7 510,30 7 688,39

Kli€ové udalosti
e ISM ve vyrobé (€erven): aktualni hodnota: 60,2, ocekavani trhu: 58,3, pfedchozi hodnota: 58,7
e Zména zaméstnanosti ADP (€erven): aktualni hodnota: 177 tis., o€ekavani trhu: 190 tis., pfedchozi hodnota:
178 tis.
e Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (€erven): aktualni hodnota: 213 tis., oCekavani trhu: 195 tis.,
pfedchozi hodnota: 223 tis.
¢ Mira nezaméstnanosti (Cerven): aktualni hodnota: 4,0%, o¢ekavani trhu: 3,8 %, pfedchozi hodnota: 3,8 %

Firemni zpravy

e Tesla 2/7 - Americky vyrobce elektromobill Tesla oznamil splnéni planu na vyrobu 5000 kusu automobilu
Model 3 za pfedchozi tyden. Elon Musk jiz na konci lofiského roku stanovil plan na urychleni vyroby automobil(i
na Uroven 5000 kusu tydné, avSak do posledniho tydne druhého kvartalu se plan spinit nepodafilo. O Uspéchu
jiz tuto nedéli informoval zaméstnance a cil upravil na 6000 automobilti tydné od pocatku nasledujiciho mésice.
~otali jsme se opravdovou automobilkou,“ oznamil CEO spolecnosti Elon Musk. Zakaznici, ktefi oCekavaji na
Model 3 jiz od roku 2016, kdy byl automobil pfedstaven, se doc¢kaji prvnich dodavek jiz v pfiStich mésicich.
Vyrobu Modelu 3 Tesla zahajila v ¢ervenci loriského roku a priibézné ji provazela fada problém( (zejména s
automatizaci montaze).

Ocekavané udalosti
e 10/7 JOLTs report
e 11/7 PPI
o 12/7CPI
e 13/7 Index importnich cen, Fed report

Vysledky firem:
e 10/7 PepsiCo
e 11/7 Fastenal
e 12/7 Delta Airlines
e 13/7 Wells Fargo, JP Morgan, Citigroup
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Némecko

Némecky DAX stejné jako trhy v zadmofi nabral rGstovy smér v druhé poloviné tydne a dostal se na 12 500 bodu.
Vyrobce €ipu Infineon se dostal na nizs$i ceny, kdyzZ se konkurenéni BE Semiconductor pfidal ke spole¢nostem Daimler
a Osram a rovnéz vydal profit warning. Na cely polovodi¢ovy sektor negativné plsobilo také udajné rozhodnuti ¢inského
soudu, které zakazuje Micronu prodavat své produkty na ¢inském trhu. Snizené doporuceni od Credit Suisse dolehlo na
poskytovatele dialyzy ledvin Fresenius Medical Care (-3,5 %). Societe Generale, ktera se snazi rozsifit aktivity na
evropském trhu, pfebila nabidku Goldman Sachs a koupila divizi Equity markets and commodities od Commerzbank.
Némecka banka divizi prodava v ramci programu snizovani nakladd, ¢imz si uvolni ruce v ramci kapitalovych pozadavku
a chce se zaméfit hlavné na retailové, privatni a korporatni bankovnictvi. Divize zahrnuje mimo jiné market-making a
asset management vCetné ETF s aktivy pod spravou v objemu 13 miliard EUR. Celkové divize vygenerovala loni 350
miliond EUR na vynosech. Akcie Commerzbank reagovaly rGstem pres 2 %. Nadale se spekuluje o mozné fuzi
Commerzbank s Deutsche Bank. Zajem o minoritni podil v Commerzbank dle Bloombergu maji italskd Unicredit a
francouzska BNP Paribas. V zavéru tydne se objevila zprava o zajmu JP Morgan a ¢inské ICBC o zajmu o vstupu do
Deutsche Bank, jejiz akcie reagovaly skokovym posilenim k 10 EUR.

Index 2.7.2018 6.7.2018 Zména
DAX 30 12 306,00 12 496,17

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: 8,4 %, o¢ekavani trhu: 8,5 %, pfedchozi hodnota: 8,5 %
e  PPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 3,0 %, o¢ekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 2,0 %
e Pramyslova vyroba (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 3,1%, oéekavani trhu: 1,5 %, pfedchozi hodnota: 2,0 %

EUROZONA
e Slozeny index nakupnich manazeri Markit (Cerven - koneény): aktualni hodnota: 54,9, oCekavani trhu:
54,8, pfedchozi hodnota: 54,8

e Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 1,4 %, ocekavani trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: 1,7
%

Firemni zpravy

e Volkswagen, Daimler, BMW 5/7 — Americky velvyslanec v Némecku Richard Grenell se setkal se SpiCkami
automobilek Volkswagen, Daimler a BMW a dodavatelské firmy Continental, uvadi denik Handelsblatt.
Americky velvyslanec v Némecku Richard Grennel se podle zprav deniku Handelsblatt setkal se Spickami
némeckych automobilovych koncernu Volkswagen, Daimler a BMW a dodavatele komponent Continental.
Podle deniku zastupctim automobilového pramyslu fekl, Ze byl povéfen Washingtonem, aby dojednal dohodu s
Berlinem a Bruselem ohledné automobilovych cel. Americkéa vlada by podle zpravy podpofila nulova cla pro
americké a evropské automobilky. Spojené staty maji v sou€asnosti 2,5% clo na evropska auta a 25% clo na
dodavky a pick-upy. Evropska unie ma 10% clo na americka auta.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 10/7 ZEW index
e 12/7CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 10/7 ZEW index
e 12/7 Pramyslova vyroba, ECB Accounts

Vysledky firem
e 11/7 Micro Focus
e 13/7 Orkla
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporu€eni vydany, nebo sohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporuc€uje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchio webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pFimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi
doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investiCnich nastrojii vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatku, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Luka$ Brodni¢ek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (maklér), Lubo§ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), FrantiSek Masek (analytik), Jan Pa$&enko (analytik), Marek Silhart (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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