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Zpravodajstvi z kapitalovych trha

25. 6. 2018 - 29. 6. 2018

Ceska republika

Prazska burza po 1,3% ztraté z predchoziho tydne tentokrat stagnovala a v patek uzavrela na hladiné 1064,20 bodu
(jen nepatrny mezitydenni nardst o 0,01 %). Vyvoj indexu byl vyrazngji ovlivnén akciemi CEZu, které se ve stfedu
poprvé obchodovaly bez naroku na dividendu 33 K& na akcii. Akcie CEZ tak diky tomu v poloving tydne zaznamenaly
technicky pokles o vysi dividendy k trovnim kolem 528 K¢&. To ve stfedu stahlo cely index PX dol k 1052 boddm, coz
byly nejnizsi urovné od konce loriského listopadu. V zavéru tydne v8ak PX své pfedchozi ztraty korigoval a nakonec
zakondCil na vy8e zminénych 1064,20 bodech. Napomohly tomu pfedevsim bankovni tituly, kterym prospivalo zvySeni
zékladni Grokové sazby o 0,25 procentniho bodu na jedno procento ze strany CNB. Akcie Komeréni banky tak za cely
tyden posilily o 2,1 % na 935,50 K¢, akcie Erste Bank pak pfidaly dokonce 2,8 % w/w na 927,80 K&. Mirnéji reagovala
Moneta, ktera vzrostla o 0,26 % w/w na 76,30 K&. Jak jsme jiz zminili vySe, témér vyhradné kvili technickému vlivu
klesaly akcie CEZ, konkrétné o 4,8 % wi/w na 527 K¢& a byly tak nejvice ztratovym titulem tydne. Vedle toho CEZ oznamil
planovanou dvoumésiéni odstavku druhého bloku Temelina, jez by méla trvat do konce srpna. Mé&la by to byt posledni
letoSni odstavka na této elektrarné, kdyz u prvniho bloku planovana odstavka skoncila zatatkem bfezna. Realizace
kratkodobych ziskt po prodeji €asti podilu v Kofole za 270 K¢ za akcii ze strany CED Group mohlo vytvaret tlak na akcie
Kofoly, které za cely tyden oslabily o 3,8 % na 308 K&. J&T Banka zacala pokryvat softwarovou spolecnost Avast
s nakupnim doporu¢enim a cilovou cenou 330 penci (v pfepoétu cca 97 KE&). Akciim Avastu se v uplynulém tydnu
nedafilo a poklesly o 3 % na 64 K&.

Index 22.6.2018 29. 6. 2018 Zména
PX 1064,12 1 064,20 +0,08 (+0,01 %)

Klicové udalosti
e Spotiebitelska a podnikatelska divéra (¢erven): aktualni hodnota: 15,7, oCekavani trhu: --. predchozi
hodnota: 14,7
e Oznameni repo sazby: aktualni hodnota: 1,00 %, o¢ekavani trhu: 0,75 %, pfedchozi hodnota: 0,75 %
e HDP (y-y) (1Q - konec€ny): aktualni hodnota: 4,2 %, oekavani trhu: 4,4 %, predchozi hodnota: 4,4 %
e HDP (g-q) (1Q - konec¢ny): aktualni hodnota: 0,5 %, o¢ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

Firemni zpravy

e Erste Group Bank 25/6 - Erste Group predstavila plan akvizice 6,29 % podilu v rumunské bance BCR od
spole¢nosti SIF Oltenia za 140 mil. EUR (0,136 EUR za akcii). (podil 6,29 % je roven 1 023 milionu akcii) Ve
zpravé Erste dale uvedla, Ze k odkupu dojde skrze jednu transakci, ke které dojde v druhé poloviné roku 2018.
Celkovy podil Erste v bance BCR po uskuteénéni obchodu stoupne na 99,88 %. Zbyvajicich 0,12 % akcii
spolecnosti drzi pfevazné byvali a stavajici zaméstnanci BCR.

e Moneta Money Bank 26/6 - Moneta uvedla, Ze v €ervnu uskute€nila dalSi uspé&Sny prodej nezajisténych
nevykonnych uvérovych pohledavek (NPLS) v nominalni hodnoté 466 milionu K& Z prodeje realizovala
mimoradny zisk pfed zdanénim ve vysi 58 mil. K&. Prodej byl uskute€nén prostrednictvim konkurenénich aukci,
pficemz portfolio bylo prodano na zakladé nejvyssi nabidky spoleénosti Intrum Czech, s.r.o. Uvnitf portfolia se
nachazelo priblizné 7 800 retailovych uvérli, které jsou v prodleni déle nez 7 let. Moneta dale uvedla, ze
v pfipadé pfiznivych podminek bude letos v prodeji nevykonnych uvérovych pohledavek pokracovat.

¢ HUB VENTURES 26/6 - Spoleénost HUB VENTURES pozastavila proces primarni nabidky akcii na trh Start
Burzy cennych papirll Praha (BCPP). Jako dlvod firma uvedla doporuéeni pravnich poradcl k vypracovani
dodatku prospektu, ktery by zohlednil nedavnou akvizici konkurenéni spoleénosti. HUB VENTURES tak svij
vstup na trh Start odklada na podzim tohoto roku.

e Tatry mountains 29/6 - Slovenska spole¢nost Tatry mountains resorts predstavila kompletni finanéni vysledky
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za zimni sezénu 2017/2018, tedy za obdobi od 1. listopadu 2017 do 30. dubna 2018. Trzby mezirocné vzrostly o
29 % na 65,5 mil. EUR. Dafilo se segmentu Hor a Zabavnich parks s 31% rlistem trzeb, pfedevSim horskym
stfediskim (+37 %). Trzby hotel( vzrostly o 20 %. Trzby z realitnich projektd vyskocily o 288% na 540 tis. EUR
diky prodeji realitnich projektd a pronajmdm ubytovacich kapacit. Provozni zisk EBITDA meziro¢né vzrostl o 23
% na 26,2 mil. EUR, vzhledem k vét§im odpistim a nakladim na financovani v8ak cisty zisk vzrostl jen 0 10 % na
12,2 mil. EUR. Za cely fiskaIni rok 2017/2018 spole¢nost o¢ekava narist vynost o 9,5 % na 105 mil. EUR,
EBITDA by méla meziro€né vzrlst o 6,3 % na 33,5 mil. EUR. Spole¢nost ocekava, Ze letos proinvestuje kolem
40 mil. EUR, z toho 15 mil. EUR ve slovenskych stfediskach, 17 mil. EUR pujde do polského stfediska Szczyrk.

Ocekavané udalosti
e  4/7 Maloobchodni trzby za kvéten
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USA

Na finanéni trhy se vrétila volatilita zptisobena prohlasenimi predstaviteld USA a Ciny ohledné ochranafskych opatfeni.
Trh reagoval negativné na zpravy, Ze €insky prezident sdélil ministrdm a predstaviteldm provincii at se pfipravi na
pfipadnou obchodni valku. Donald Trump situaci nijak neuklidnil a potvrdil zdmér zavést cla a dokonce vystoupit ze
Svétové obchodni organizace WTO. Fed zvefejnil zavéry stress testl, kterymi proSly vSechny banky kromé americké
dcery Deutsche Bank. Akcie finanénich tituld posilily, jelikoz bankam a pojiStovnam se otevira prostor pro zpétné
odkupy akcii nebo vyplatu dividend. NejvétSi zisky si pfipsaly akcie Wells Fargo po oznameni buybacku v objemu 25
miliard dolar(, coz je zhruba 10 % trzni kapitalizace banky. Vyrazné posilily diky dobrym vysledkim a vyhledech akcie
Accenture a Nike. Na zpravu o prevzeti online Iékarny Pillpack ze strany Amazonu reagovaly vyprodejem akcie firem ze
zdravotnického sektoru jako CVS Health, Walgreen Boots nebo McKesson. Z prestizniho Dow Jones indexu nedavno
vyfazeny konglomerat General Electric pfidal sluSnych 8 % po vy&lenéni zdravotnické divize a potvrzeni dividendy.

Index 22.6.2018 29. 6. 2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 24 580,89 24 271,41 -309,48 (-1,26 %)
S&P 500 2 754,88 2718,37 -36,51 (-1,33 %)
NASDAQ Composite 7 692,82 7 510,30 -182,513 (-2,37 %)

Klicové udalosti

e Ruast HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - treti, koneény): aktualni hodnota: 2,0 %, ocekavani trhu: 2,2 %,
pfedchozi hodnota: 2,2 %

e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: -0,6 %, oekavani trhu: -
1,0 %, pfedchozi hodnota: -1,6 %

e Spotrebitelska diivéra (Gerven): aktualni hodnota: 126,4, o¢ekavani trhu: 128,0, pfedchozi hodnota: 128,0

e Prodeje novych domt (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 6,7 %, o¢ekavani trhu: 0,8 %, pfedchozi hodnota: -
1,5%

Firemni zpravy

e General Electric 26/6 - General Electric (GE) na strategickém meetingu rozhodla oddélit svou zdravotni divizi
a podil 62,5 % v ropné spole¢nosti Baker Hughes. Mezi hlavni divody podle GE patfi snaha snizit dluhové
zatizeni az o 25 mld. USD. Odpoutani divize GE Healthcare a podilu Baker Hughes by mélo probéhnout v
horizontu pfistich tfi let. Z GE Healthcare by se podle planu méla stat samostatna spole¢nost, pficemz GE 20
% spole€nosti zmonetizuje a zbyvajicich 80 % poskytne akcionarim. Vysi Ctvrtletnich dividend ponecha na
rozhodnuti pfedstavenstva do doby, nez se GE Healthcare od spole¢nosti kompletné odpouta. Ve vedeni GE
Healthcare i nadale zdstane CEO Kieran Murphy. GE uvedla, Ze se planuje dale soustfedit na letecké odvétvi
(GE Aviation) a na odvétvi obnovitelné i tradi¢ni energie.

e Walgreen Boots 27/6 - Vysledky Iékdrenské skupiny pfekonaly trzni konsensus na urovni trzeb i o€isténého
zisku, ktery dosahl horni hranici rozmezi analytickych oCekavani. K 14% ristu trzeb skupiny pfispél lofisky
nakup Casti pobockové sité konkurenénich Iékaren Rite Aid. Porovnatelné trzby z Iékaren ve Spojenych statech
v8ak mezirocné klesly o 1,2 %. Porovnatelny pocet pfijatych Iékafskych pfedpist meziro€né stagnoval, trzni
podil na tomto trhu v8ak vzrostl o 190 bazickych bodd na 22,4 %, nejvyS$Si hodnotu spole¢nosti v historii. ,Jsem
potéSen, Ze se nam i v naroéném prostredi podafilo opét dosahnout solidniho ristu ziskovosti spole¢né se
zdravym cash flow. O¢ekavame, Ze i nadale porosteme a ziskame dalSi zakazniky nasich americkych Iékaren
diky nedavné akvizici provozoven Rite Aid a prostfednictvim strategickych partnerstvi,“ fekl vykonny feditel a
jeden z hlavnich akcionaru Stefano Pessina.

Ocekavané udalosti
e 2/7 PMI, ISM ve vyrobé
e  3/7 Podnikové objednavky
e  4/7 Svatek — Den nezavislosti
e 5/7 ADP report. FOMC minutes
e  6/7 NFP report, rist mezd

Vysledky firem:

e 2/7 Biostar Pharmaceuticals
e 6/7 JA Solar
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Némecko

V Evropé se fesil ¢tvrteCni summit o feSeni migraéni krize. Vysledek jednani nejprve vetovala Italie, do které pfiplouva
pfes more nejvice migrant(l. Nakonec se Italie s lidry ostatnich zemi dohodla na pfesunu ¢asti uprchlikd do jinych &asti
unie, ve kterych by mélo probihat tvrdSi azylové fizeni, které by mélo migraci omezit. Jedna se o dobrou zpravu pro
Angelu Merkelovou a stabilitu jeji viady s CSU. Evropské trhy byly rovnéz pod tlakem kvuli moznym obchodnim valkam,
které by zfejmé nejvice odnesly automobilky. Ztracely tak akcie némeckych automobilek a na né napojeni vyrobci CipQ
jako Infineon. Sentimentu nepomohl ani profit warning od spole¢nosti Osram, ktera dodava automobilové soucastky.
Osram byl po Daimleru druhou vétsi firmou ze sektoru, ktery vini obchodné politickou nejistotu jako divod pro nizsi
oCekavané zisky. Lepsi vysledky a vyhled Nike naopak pomohly akciim némeckého konkurenta Adidas.

Index 22.6.2018 29. 6. 2018 Zména
DAX 30 12 579,72 12 306,00 -273,72 (-2,18 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e CPI (y-y) (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 2,1 %, o¢ekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 2,2 %
e Spotrebitelska divéra GfK (€ervenec): aktualni hodnota: 10,7, o€ekavani trhu: 10,6, pfedchozi hodnota:
10,7
¢ Index IFO ocekavani (€erven): aktualni hodnota: 98,6, oekavani trhu: 98,0, pfedchozi hodnota: 98,5

EUROZONA
e Ekonomicka duvéra (€erven): aktualni hodnota: 112,3 b., o€ekavani trhu: 112,0 b., pfedchozi hodnota: 112,5
b.

e Indikator obchodniho klimatu (€erven): aktualni hodnota: 1,39 b., oekavani trhu: 1,40 b., pfedchozi
hodnota: 1,45 b. / revize: 1,44 b.

Firemni zpravy

e Volkswagen 26/6 — Uvadéci ceremonial nového elektrického modelu SUV automobilky Audi byl oficialné
odlozen necely tyden poté, co byl CEO spole¢nosti Rupert Stadler vzat do vazby. Pan Stadler byl zatéen z
divodu mozného zapojeni ve skandalu uvadéni nepravdivych emisnich hodnot, kterych se dopustila
spoleénost Volkswagen. Pfed Sesti dny spoleénost jmenovala nového doCasného generdlniho feditele
Abrahama Schota, poté, co pan Stadler pozadal, aby byl zbaven svych povinnosti. Pfedstaveni nového plné-
elektrického SUV bylo planovano na 30. srpna tohoto roku. Nové misto ani ¢as summitu doposud nebyl blize
upfesnén. Spole¢nost o¢ekavala, Ze vydani nového modelu bude mit vyznamny vliv na postaveni Audi na trhu.
~Jsem hrdy na to, Ze my jakozto tfeti nejvétsi producent luxusnich aut uvedeme svuj elektromobil dfive nez
nasi rivalové Mercedes a BMW,*“ uvedl jiz dfive CEO Rupert Stadler.

Ocekavané udalosti — Némecko
o 2/7PMI
e 5/7 Podnikové objednavky
e  6/7 Primyslova vyroba

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e  2/7 PMI, Mira nezaméstnanosti, PPI
e  3/7 Maloobchodni trzby

Vysledky firem
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravné. Fio
doporuc€uje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysuijici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pFimy nebo nepfimy podil vétsinez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZze skupiny) nema s Zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investicnimi
doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio (ani jina osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téZe skupiny, ani od obchodnich
poplatku, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuc¢eni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Luka$ Brodni¢ek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (maklér), Lubo§ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Frantisek Masek (analytik), Jan Pa$&enko (analytik), Marek Silhart (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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