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Zpravodajstvi z kapitalovych trha

18. 6. 2018 — 22. 6. 2018

Ceska republika

Prazska burza vykazala dalSi pokles, dostala se na letoSni minimum a ve statistice od zacatku roku je jiz vykonnost
indexu PX zaporna. Celkovou bilanci domécich akcii pomahaji vylepsit vplacené dividendy a pfi jejich zohlednéni je trh
nadale mirn& v plusu. Na tydenni bazi index PX oslabil o 1,28 % v kromé& stfedy klesal ve véech seancich. Rada
komentard se v tydnu objevovala v kontextu konani valné hromady CEZu, kdyz se minoritni akcionafi snazili zafadit své
body do jednani a spekulovalo se o zménach v dozor¢i radé. Rovnéz se nadale probirali mozné varianty déleni resp.
transformace spole¢nosti. Pate¢ni valna hromada se protahla az do sobotniho rana a nakonec byl schvalen ,vladni“
navrh na dividendu 33 K¢ (bez odmény pro management), z dozor¢i rady byl odvolan pfedseda Paces a nominovani byli
tfi novi &lenové. Zastupci statu by tak teoreticky méli mit v dozoré&i radé 7 svych (loajalnich?) zastupct. Kurz CEZu
v tydnu mirné oslabil a koncil obchodovani na 553,50 K& se ztratou 0,45 %. ZvySenou cilovou cenou na titul na 620 K&
se prezentovala Deutsche Bank. Postoj ECB ohledné ukonéeni odkupu dluhopist a dal§i drzeni sazeb beze zmény
ztracela ze sektorem a dostala se opét k hladiné 900 K& (-2,76 %). Své zlepSeni ve vykonnosti nepotvrdila Komeréni
banka a titul se vratil zpét pod 920 K¢ (-0,97 %). V Cervenych ¢&islech se obchodovala i Moneta (-1,42 %) a pojistovna
VIG (-1,85 %). Kromé velkych emisi byla pozornost hodné soustfedéna tentokrat i k akciim Kofola. Polsky investor CED
Group oznamil prodej formou zrychleného Upisu a z Utery na stfedu za cenu 270 K¢ prodal 1,91 mil. Ks akcii. Svuj podil
pGvodné chtél prodat cely, to se vSak nepodafilo a nakonec snizil podil z necelych 21 % na 12,4 %. Ve stfedu titul
otviral s poklesem o 25 %, coz vSak pfildkalo fadu investorl a kurz s nakupnimi objedndvkami v priibéhu dne své ztraty
postupné umazaval. Za vysokého objemu 100 mil K& kon¢il kurz nakonec na 300 K&, v dalSich dnech rlst pokracoval a
dostal se az na 320 K&. Na tydenni bazi se jedna o pokles o 13,5 %, komu se v8ak podafrilo v Upisu nakoupit, mél
prostor pro rychlou realizace témér 20 % zisku. 6ivéji nez obvykle bylo rovnéz u Pegasu, ktery se vyraznéji odpoutal od
hranice 900 K¢ a posilil 0 4 % na 936 K¢&. Trh nemél k dispozici zadnou oficialni zpravu, kterou by Sel pohyb oddvodnit.
Avast obdrzel fadu novych investi¢nich doporu€eni, na atraktivité titulu to v8ak zatim nedodala a kurz za nevyraznych
objem( stagnoval u hranice 66 K¢&. Dny Unipetrolu jsou burze jsou opét o néco vice seéteny, kdyz PKN Orlen informoval
o schvaleni procesu vytésnéni ze strany CNB.

Index 15. 6. 2018 22.6.2018 Zména
PX 1 077,88 1064,12 -13,76 (-1,28 %)

Kli¢ové udalosti

« Index vyrobnich cen (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 1,0 %, o¢ekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,2 %
« Index vyrobnich cen (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 1,5 %, o¢ekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota: 0,0 %

Firemni zpravy

e Avast 20/6 - K dneSnimu dni zacalo nékolik instituci pokryvat akcie spole¢nosti Avast (AVST). Cilova cena se
pohybuje v rozmezi 270 az 342 GBp za akcii.Komeréni banka stejné jako Jeferies vystavila doporuéeni na "buy",
pfi¢emz stanovila cilovou cenu vySe (342 GBp) oproti Jefferies, ktera stanovila cilovou cenu na 320 Gbp. Credit
Suisse vystavila doporuceni na "outperform" a cilovou cenu stanovila na 284 GBp. Morgan Stanley s nizSi
cilovou cenou (270 GBp) stanovila doporu¢eni na "In-Line". Barclays aktualné cili cenu na 300 GBp s
doporuéenim "overweight".

« CEZ 19/6 - Generalni feditel energetického giganta poskytl rozhovor deniku Hospodarské noviny, ve kterém se
vénuje tématu potencialniho rozdéleni polostatni skupiny a vystavbé novych jadernych zdroji. Daniel Bene$ v
rozhovoru piigel po mésicich pfedchozich jednani s novou ideou. Podle jeho slov by CEZ mohl vyélenit distribuci
a obnovitelné zdroje do nové dcefiné spole¢nosti, zatimco zbytek by ovladl stat ze 100 % a posléze nafidil
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Ceska republika

vystavbu novych reaktord. Generalni feditel si od nové mySlenky slibuje, Ze by mohla byt vstfebatelna pro
politiky, kterym dosud myslenka déleni CEZ nezamlouvala.

«  CEZ 22/6 - Analytici banky Deutsche Bank pfistoupili ke zvy$eni cilové ceny pro akcie skupiny CEZ na 620 K¢ z
dosavadnich 580 K¢ pfi stavajicim doporuceni kupovat ,buy“.

« CEZ 22/6 — Valna hromada spole¢nosti CEZ odsouhlasila dividendu ve vysi 33 K&. Z dozoréi rady byl odvolan jeji
pfedseda Vaclav Pagdes, skongil také Robert Stastny a Petr Polak. Novymi &leny byli zvoleni Lubomir Lizal,
byvaly &len bankovni rady CNB, Kerel Tyll, ktery $éfuje odboru statniho rozpod&tu na ministerstvu financi a Otakar
Hora, ktery puisobil jako viceprezident Komory auditortt CR a rovnéz zodpovidal za provozni fizeni v poradenské
skupin& KPMG v CR.

« Kofola 20/6 - Spolednost CED Group realizovala prodej ¢asti svého podilu v Kofole CeskoSlovensko. Doposud
CED Group vlastnil 20,96% podil. CED Group prodal investorim celkem 1,91 mil. kusu akcii Kofoly za cenu 270
K& za akcii a snizil tak svlj podil ve spolecnosti na 12,4 %. Cena transakce je 0 26 % nize oproti v€erejSi
uzaviraci cené 364 K¢.

« Kofola 20/6 - Fio banka pfistoupila ke zvySeni doporuceni pro akcie Kofola na ,koupit® z pGvodniho
»akumulovat®. Cilova cena byla ponechdna na 459 K¢&. Fundamentélni pohled na spole¢nost Kofola zlstal
nezménén, nadale Fio pfedpoklada zejména pod vlivem nizSich cen cukru a dalS§iho upevhovani pozice
v Adriatickém regionu zlepSeni provozni ziskovosti jak v letoSnim, tak v pfiStim roce. S poklesem ceny akcie se
navic jevi atraktivnéjSi dividendovy vynos, ktery by se za pfedpokladu, Zze Kofola vyplati v pFistim roce dividendu
alespori kolem 13 K& na akcii, mohl pohybovat na solidnich cca 4,5 %.

» Kofola 21/6 - Kofola kupuje slovenského producenta pfirodni mineralni vody Klastorna. Miuvéi Kofoly Jaroslava
Musilovéa pro CTK uvedla, "do povédomi Slovakil se zapsala jako Kralovna mineralnich vod. Kvali komplikované
vlastnické historii si vSak prosla slozitymi obdobimi a téméF se na ni zapomnélo. Cilem Kofoly je tuto vysoce
transakci nebyly oznameny.

«  Kofola 21/6 - Finanéni Feditel Kofola CeskoSlovensko Daniel Bury$ nakoupil jeji akcie za 485 tis. K&. Finan&ni
feditel Kofoly Daniel Bury$ nakoupil 1518 akcii Kofoly za 313 K& a 32 ks za 312 K&.

+ 0219/6 - Spole¢nost O2 koupila od Pragosportu prava na vysilani domaci fotbalové ligy na pfisti Ctyfi roky. Tim
se stava vlastnikem televiznich i online prav pro CR i Slovensko. Z kazdého kola planuje O2 vysilat Ctyfi utkani v
televizi a zbytek zadpasul ve streamingové kvalité.

*  Unipetrol 20/6 — PKN Orlen, jakozto majoritni vlastnik Unipetrolu, informoval a schvaleni vytésnéni minoritnich
akcionara ze strany CNB. Zbyvajicich necelych 11 mil. ks akci by mélo byt vytésnéno na 380 K& na akcii.

Ocekavané udalosti

«  27/6 CNB - rozhodovani o sazbach

o 27/6 CEZ — exdate na dividendu 33 K& na BCPP
« 29/6 HDP za 1Q

« 29/6 CEZ — exdate na dividendu 33 K& na RMS
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USA

Americké indexy sestoupily z lokalni maxim, kdyz titulky zpravodajskych agentur byly opét ve znameni obav z
obchodnich véalek. Donald Trump znovu pohrozil zamérem zavést cla na cinské zbozi ve vySi 200 miliard USD a v
pripadé &inskych odvetnych opatfeni jesté objem navysit. Na konci tydne také navrhl 20% cla na import automobild z
Evropské Unie. Zatimco americké akcie se jesté pomérné drzely, tak ¢insky akciovy index Shanghai Composite odepsal
necelych 5 %. Spolu s &inskymi akciemi se vyprodavaly celkové aktiva z emerging markets. Velmi sledovanou udéalosti
bylo setkani zastupcd ropného kartelu OPEC. Bylo dohodnuto zvySeni tézby ropy o 1 milion bareld denné od zacatku
Cervence, ale kv(li individualnim kvotam to znamena celkové jen 600 tisic barell. Ropa reagovala v patek silnym riistem
k 68 USD za barel a ropni tézafi jako Anadarko nebo Conoco Phillips si pfipsaly vyrazné zisky. Dafilo se také utilitam,
naopak ztracel primyslovy sektor. Akcie Intelu klesly po rezignaci CEO kvuli poruSeni internich pravidel spole¢nosti.
Starbucks se propadl o 10 % po snizeni celoro€éniho vyhledu. Oracle odepsal 6 % kvili slabs§imu vyhledu a ukonéeni
reportovani samostatnych trzeb z cloudu.

Index 15. 6. 2018 22.6.2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 25090,48 24 580,89 -509,59 (-2,03 %)
S&P 500 2 779,66 2 754,88 -24,78 (-0,89 %)
NASDAQ Composite 7 746,38 7 692,82 -53,561 (-0,69 %)

Klicové udalosti
«  Zapocata vystavba (kvéten): aktualni hodnota: 1350 tis., o¢ekavani trhu: 1311 tis., pfedchozi hodnota: 1287
tis.
* Prodeje existujicich domt (kvéten): aktualni hodnota: 5,43 mil., o¢ekavani trhu: 5,52 mil., pfedchozi
hodnota: 5,46 mil.
* Slozeny index nakupnich manazera Markit (Gerven - predbézny): aktualni hodnota: 56,0, o¢ekavani trhu: --
predchozi hodnota: 56,6

Firemni zpravy

* Red Hat 22/6 - Poskytovatel takzvaného ,,open source” softwaru spole¢nost Red Head zverejnila vysledky za
prvni kvartal fiskélniho roku 2019. Celkové trzby vzrostly meziroéné o 20 % na 814 mil. USD a prekonaly tak
konsensus (Bloomberg), pficemz 87 % z celkovych trzeb pochazelo z predplatného licenénich softwar(.
Provozni cash flow vzrostlo meziroéné o 34 % na 346 mil. USD. ,Prvni kvartal fiskalniho roku zac¢al podle
ocekavani dvoucifernym rastem finanénich veli¢in, mezi které patfi také trzby a provozni cash flow. Dale se
néam podafilo meziro€né zvysit po€et obchodu prevysujicich ¢astku milion americkych dolarti o 48 %,“ uved|
Eric Shander CFO spole¢nosti Red Hat.

* Micron 21/6 - Svétovy leader v oblasti vyroby pamétovych ¢&ipd pro mobilni i statické zafizeni Micron
Technology zverejnil vysledky za tfeti kvartal fiskalniho roku 2018. Trzby za tfeti kvartal vzrostly oproti
stejnému obdobi predchoziho roku a prekonaly tak konsensus (Bloomberg) stanoveny na 7,76 mid. USD.
Hruba marze vzrostla na 61 % a zisk na akcii vzrostl meziroéné na 3,15 USD za akcii. NejlepSich vysledkd
dosahovala divize Compute & Networking, jejiz trzby vzrostly meziroéné o 67 % na 3,99 mld. USD (51 %
celkovych trzeb spolecnosti). Trzby divize zaméfené na paméti mobilnich zafizeni vzrostly meziroéné 55 % na
1,75 mid. USD (22 % spolec¢nosti). Divize zabyvajici se ukladanim a zalohovanim dat vykazala nizsi trzby nez
ve tretim kvartalu predeslého roku (poklesly o 13 %).

» General Electric 20/6 — Nadnarodni konglomerat General Electric (GE), ktery je souéasti indexu Dow Jones jiz
pres sto let, bude vyfazen z indexu a nahradi ho fetézec Iékaren Walgreens Boots Alliance Inc (WBA).
Spoleénost GE byla soucéasti indexu jiz v roce 1896 a konstantné se drzi v indexu od roku 1907. David Blitzer,
vykonny feditel a pfedseda indexového vyboru S & P Dow Jones uvedl, Zze diky zménam bude index Iépe
odrazet ekonomickou a trzni situaci. Zmény budou realizovany pred otevienim amerického trhu dne 26.
cervna.

Ocekavané udalosti
»  25/6 Chicago Fed index, Dallas Fed index, Prodeje novych domu
*  26/6 Richmond Fed index
e 27/6 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
+ 28/6 HDP (1Q), Kansas Fed index
e 29/6 Jadrovy PCE index, Osobni pfijem a vydaje, Chicago PMI

Vysledky firem:

e 27/6 General Mills
e 28/6 Accenture, Nike, Walgreens Boots
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Némecko

Evropské automobilky byly pod tlakem kvali moznym celnim opatfenim a s tim souvisejiciho profit warningu Daimleru.
Vyrobce Mercedesu snizil odhad EBIT zisku kvili nakladim se svolavanim aut v rdmci problému s emisemi. Zarover
firma odekava snizeni ziskovosti kvili odvetnym importnim clim v Ciné na americké zbozi. Daimler ma totiz nemalou
gast vyroby Mercedest tfidy C a SUV alokovanou v americké Alabamé odkud pak auta vyvazi do Ciny. Zvlastni je, Ze
Daimler za hlavni faktor snizeni odhadu zisku oznacil zavedeni cel, kterd zatim nebyla potvrzend, a naopak opomnél
zminit pozitivni faktor, ze Cina nedavno potvrdila snizeni dovozni cel na auta z ostatnich zemi. Dle analytika Evercore
se tak vybizi spekulace, zda mozné zavadéni cel nechce firma pouze vyuzit k zastfeni slabSich prodeja nékterych svych
modelt SUV. Akcie Daimleru tak reagovaly poklesem o necela 4 % pod 60 EUR. Aby toho nebylo malo, tak Donald
Trump v patek oznamil zamér zavést cla na dovoz aut z Evropské Unie ve vySi 20 %.

Index 15. 6. 2018 22.6.2018 Zména
DAX 30 13 010,55 12 579,72 -430,83 (-3,31 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
*  PPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 2,7 %, o¢ekavani trhu: 2,5 %, pfedchozi hodnota: 2,0 %
* Slozeny index nakupnich manazera Markit/BME (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 54,2, o¢ekavani
trhu: 53,4, pfedchozi hodnota: 53,4

EUROZONA
* Slozeny index nakupnich manazert Markit (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 54,8, ocekavani trhu:
58,9, pfedchozi hodnota: 54,1

Firemni zpravy

« Daimler 21/6 —. Daimler AG snizil svij ziskovy vyhled. Reaguje tak na eskalujici obchodni napéti mezi USA a
Cinou. Daimler vyrabi &ast aut typu c-class a SUV v Alabamé a predpoklada se, Ze &insti zakaznici budou
kupovat méné aut vyrobenych v USA, na které Cina nové uvalila tarify na import. Analytik némeckého
Bankhaus Metzler se vyjadril: ,Budoucnost se zda byt takovd, ze mnoho dalSich firem bude snizovat své
predpokladané zisky. Pravé rozpoutavajici se obchodni konflikt mezi USA a Cinou bude vyborny ddvod to na
néco svést.” V pfipadé Daimleru, spole€nost taky snizila ocekavani zisk( dalSich divizi, napf. u dodavek,
jelikoz &ast z nich se musela svolat kvuli problémdm s obchazenim emisi u dieselovych motoru.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 25/6 Ifo indexy
»  28/6 GfK spotfebitelska duvéra, CPI
e 29/6 Mira nezaméstnanosti, Maloobchodni trzby

Ocekavané udalosti — Eurozéna
»  28/6 Spotfebitelska a ekonomicka davéra
e 29/6 CPI

Vysledky firem
e 25/6 Carnival Plc
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuéenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.
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