TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

28.5.2018 - 1.6. 2018

Ceska republika

Prazska burza oslabila tfeti tyden v fadé a index PX se dostal pod hranici svého dvousetdenniho klouzavého praméru,
kdyz na tydenni oslabil 0 -0,59 %. V tomto tydnu v8ak pokles Sel na vrub pfedevsim technickym faktoriim, kdyz hned ffi
vyznamné emise se v tydnu prestaly obchodovat bez naroku na dividendu. Negativni dopad do vykonnosti indexu byl
vyrazné pfes jedno procento a bez tohoto vlivu by se index naopak bezpeéné obchodoval v kladnych dislech.
V samotném Uvodu tydne se bez naroku na dividendu obchodovaly akcie pojistovny VIG, nasledované Erste Group.
Technicky pokles obou emisi byl umocnén nervozitou ve finanénim sektoru v souvislosti s vyvojem v Italii. Nejistota
ohledné dalSiho vyvoje v Uvodu tydne vyhnala nasobné vySe vynosy italskych dluhopis(i, naopak vynosy ,bezpecnych®
némeckych bundu dramaticky klesly. Erste se za této situace bez dividendy rychle propadla az pod hranici 900 K¢, VIG
se nejnize obchodoval u hranice 620 K¢. Erste potvrdila povést jednoho z nejvolatiingjSich tituld a s postupnym
uklidnénim situace v Itélii se titul v zavéru tydne obchodoval zpét u hranice 950 K&. Na tydenni bazi kurz oslabil
nakonec o 0,96 % na 927 K&, pfi zohlednéni dividendy vSak konéil v kladnych &islech. VIG oslabil o 5,34 % a své ztraty
na rozdil od Erste nedohnal. V samotném zavéru tydne se bez naroku jiz obchodovaly rovnéz akcie telekomunikaéni
spole¢nosti O2. S vyplatou 21 K¢ se titul propadnul o 6,53 % na zavéreénych 265 K¢. V kladnych &islech se pohyboval
CEZ (+0,63 %). Titul po rychlém rdstu mirmé korigoval na hranici 550 K&, zde se v8ak zadali opét objevovat kupci a titul
se postupné vracel na vy$si hodnoty. CEZ je poslednim z hlavnich tituld, ktery se stale je$t& obchoduje s narokem na
dividendu, ktera bude stejna jako v loriském roce ve vysi 33 K&. S narokem se na burze bude obchodovat az do 26.6.
2018 (exdate 27.6.2018). S uplatnénim opci ze strany financnich feditele Novaka se opét vice rozproudila debata o
vhodnosti tohoto ,motivaéniho” néstroje. VolatilnéjSi seance s vyfazenim zindexu MSCI zaznamenaly akcie Philip
Morris. Ve Ctvrtek kon€il titul pod hranici 14600 K&, v patek se vSak vratil na hranici 15 tis. KE a na tydenni bazi odepsal
pouze 0,79 %. Ve zlepSené vykonnosti pokraovala Moneta, kterd se ve Ctvrtek dostala az pfes 79 KE&. Rychly vybér
ziskll béhem dne vSak poslal kurz zpét o néco nize, na tydenni bazi kurz posilil 0 0,45 % a zaviral v patek na 77,60 K¢.
V kladnych ¢&islech zavirala i Komer¢ni banka, kiera nadale oscilovala kolem hranice 900 K&. Pate¢ni close na 909,50
K& znamenal nakonec rust o 1,62 %. Nad hranici 900 K& dokazal zavfit i Pegas se ziskem 0,89 %. Kofola (-0,27%) se
nadale drzela v blizkosti hranice 370 K¢ a investofi nadale vy€kavaji na informace ohledné prodeje podilu ze strany

CED Group.
Index 25.5.2018 1.6. 2018 Zména
PX 1 087,50 1 081,06 -6,46 (-0,59 %)

Klicové udalosti

* HDP (g-9) (1Q - pfedbézny): aktudlni hodnota: 0,4 % ocekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %
e HDP (y-y) (1Q - pfedbézny): aktudlni hodnota: 4,4 %, ocekavani trhu: 4,5 %, pfedchozi hodnota: 4,5 %

Firemni zpravy
«  CEZ 29/5 - Finanéni feditel energetické skupiny CEZ Martin Novék ve &tvrtek 24. kvétna uplatnil opci na nakup
100 tisic kust akcii CEZ v ramci akciového opéniho programu za cenu 443,34 K&. Nasledné tentyz den Martin
Novék prodal 85 655 kusl akcii za pramérnou cenu 563,73 K&. V pondéli posléze prodal dalSich 10 tisic kusu
akcii za pramérnou cenu 557,22 K&. Informace byla zvefejnéna na zakladé povinného hlaseni pro burzu.

«  Philip Morris CR 29/5 — V poslanecké snémovné nepro$el do druhého kola navrh na zmirnéni protikufackého
zakona.
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Ceska republika

«  Philip Morris CR - Ke konci mésice kvétna doslo ke zménam vramci indexi MCSI a akcie tabakove
spole¢nosti Philip Morris CR byly vyfazeny z indexu MCSI Global Small Caps.

Ocekavané udalosti

«  5/6 Maloobchodni trzby
e 6/6 Primyslova vyroba
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USA

Nervozita na finanénim trhu pretrvala i v tomto tydnu. Akcie se dostaly pod tlak kvdli politické situaci v Italii a
pokracujicim obavam z obchodnich valek. Do¢asné udélené vyjimky pro EU, Kanadu a Mexiko na uvaleni cel na hlinik a
ocel vyprSely a cla tak zacala platit i pro tyto spojenecké zemé. Donald Trump se rovnéz negativné vyjadfil ohledné
dovozu aut do USA a zvazuje dovozni cla v této oblasti. Proti clim a Trumpovi se vyjadfili i pfedstavitelé jeho
republikanské strany. Na trhu se tak stfida negativni sentiment kvudli geopolitickym rizikim a pozitivni nalada diky
dobrym makrodatim a rlstu ekonomiky. Pate¢ni data z pracovniho trhu ukazala silny kvétnovy pfirlistek pracovnich
mezd o0 2,7 % podporuje ocekavani Eervnového zvySeni drokovych sazeb. Nad ocekavani dopadl také kvétnovy vyrobni
index ISM s narGstem na 58,7 a vy8Si nez oCekavané stavebni vydaje.

Index 25.5.2018 1.6.2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 24 753,09 24 635,21 -117,88 (-0,48 %)
S&P 500 2721,33 2734,62

NASDAQ Composite 7 433,85 7 554,33

Klic¢ové udalosti

« ISM ve vyrobé (kvéten): aktualni hodnota: 58,7 b., o¢ekavani trhu: 58,2 b., pfedchozi hodnota: 57,3 b.

e  Stavebni vydaje (m-m) (duben): aktualni hodnota: 1,8 %, oéekavani trhu: 0,8 %, pfedchozi hodnota: -1,7 %

* Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (kvéten): aktualni hodnota: 223 tis., o€ekavani trhu: 190 tis.,
predchozi hodnota: 164 tis. / revize: 159 tis.

«  Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: 3,8 %, ocekavani trhu: 3,9 %, pfedchozi hodnota: 3,9 %

*  Pramérna hodinova mzda (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 2,7 %, o€ekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota:
2,6 %

« Chicago index nakupnich manazera (kvéten): aktualni hodnota: 62,7, ofekavani trhu: 58,3, pfedchozi
hodnota: 57,6

Firemni zpravy
» Dollar Tree 31/5 - Maloobchodni fetézec Dollar Tree reportoval dnes pfed otevienim trhu vysledky za prvni
Ctvrtleti fiskalniho roku 2018. Firma zaostala za konsensem trhu vyjadfenym jakoZzto konsensus analytikl
oslovenych spole¢nosti Zacks Investment Research, a to jak na drovni celkovych trzeb, tak i ziskovosti. V
souvislosti s tim akcie diskontniho maloobchodniho fetézce skokové padaji. Spole€nost investory pfilis
nepotésila ani vyhledem pro druhé Ctvrtleti tohoto roku, kdyz celkové trzby ocekava v rozmezi 5,47 az 5,57
miliard dolar(, analytici osloveni agenturou Zacks v konsensu o¢ekavaji horni hranici vyhledu firmy - tedy 5,57
miliard dolard. Co se celoroéniho vyhledu tyc€e, firma ocekava za rok 2018 zisk na akcii 4,80 az 5,10 dolard,
trzby pak v rozmezi 22,73 az 23,05 miliard dolard. Akcie Dollar Tree od zacatku tohoto roku poklesly o zhruba
10 %, zatimco index Standard & Poor's 500 2 % pfidal. Za poslednich dvanact mésicu je vSak spolecnost stale
v solidnim plusu cca 23 %. Po vysledcich akcie oslabovaly o vice nez 8 %.
«  Apple 29/5 — Apple bude v novych modelech iPhonud pouzivat jiné kvalitnéjSi displeje. Se zpravou pfisel v€era
list Electronic Times. Americky technologicky gigant Apple bude v chystanych novych modelech pouzivat nové
a kvalitnéjsi displeje OLED. Se zpravou pfiSel jihokorejsky magazin Electronic Times s odkazem na anonymni
zdroje.

Ocekavané udalosti
*  4/6 Podnikové objednavky, NY Fed Index
* 5/6 PMI, ISM ve sluzbéach

Vysledky firem za 1Q18:

*  6/6 Brown Forman
e 7/6 Broadcom
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Némecko

Odmitnuti populistické vlady s ministrem financi, ktery je zastancem opusténi eurozoény, v Italii spustilo vyprodej
italskych dluhopisu. ltalsky prezident jmenuje do€asné ufednickou vliadu, problém vSak spociva v pred¢asnych volbach,
ve kterych by koalice méla ziskat jesté silngj$i postaveni, a volby by tam mohly byt referendem o setrvani v eurozone.
Panika na italskych bondech dostala vynos desetiletého dluhopisu na chvili pfes 3,5 %. Ve Spanélsku nasledné
skonéila po skandalu viada Manuela Rajoye. Nervozitu na evropskych trzich pak zvysil propad akcii Deutsche Bank,
kdyz vyslo najevo, ze nejvétsi némecka banka je v USA na listu problémovych bank a agentura S&P pak snizila bance
rating. Akcie Deutsche Bank se pfiblizily k minimdm z podzimu 2016. Akcie némeckych automobilek klesly kvdli
moznych dovoznim clim v USA.

Index 25.5.2018 1. 6.2018 Zména
DAX 30 12 938,01 12 724,27 -213,74 (-1,65 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
* Maloobchodni trzby (y-y) (duben): aktualni hodnota: 1,2 %, o¢ekavani trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %
EUROZONA
e CPl odhad (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 1,9 %, ocekavani trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: 1,2 %
« Mira nezaméstnanosti (duben): aktualni hodnota: 8,5 %, ocekavani trhu: 8,4 %, pfedchozi hodnota: 8,5 % /
revize 8,6 %

Firemni zpravy

+ Dialog Semiconductors 1/6 —. Vyrobce €ipu Dialog Semiconductors v prohlaseni uvedl, ze si jeho kliovy
zakaznik Apple objednal méné integrovanych obvodu fizeni spotfeby. Dialog i nadale oekava, ze ve fiskalnim
roce 2018 dosahne rustu trzeb, i kdyz niz$i objednavka od Applu by méla mit pfiblizné 5% dopad. ,Je to
poprvé, kdy si jeden z naSich odbératelt pfizpusobenych integrovanych obvodl Fizeni spotfeby je nechal
dodavat od vice stran,” uvadi Dialog v prohlaSeni. Tim druhym dodavatelem by podle analytikd Natixis mohl
byt Apple sam, coz by mohlo stizit vyjednavaci pozici Dialogu a nepfiznivé se projevit na marzi. Analytici
ocekavali, ze k tomuto kroku Apple asem pfistoupi, ovSem ne tak brzy. Snizuji proto cilovou cenu z 35 EUR
na 17 EUR a doporuceni na ,neutral” z buy*. ,Je to pro nas prekvapeni, které znaci, ze vztahy s Applem nebyly
tak blizké, jak se zdalo,” uvadi v analyze. O Dialog by podle nich mohly mit teoreticky zajem c&inské
spolecnosti. Tento scénar podle nich podporuje fakt, Ze spole¢nost Tsinghua je jednim z nejvétSich akcionari
a Cina nedavno posilila svij fond se zaméfenim na polovodi¢e. Akcie DLG v ndvaznosti na zpravu reagovaly
propadem 0 15 %.

e Deutsche Bank 31/5 — Jeden z klicovych americkych regulatord - Federal Deposit Insurance Corporation
(FDIC) - pfidal Deutsche Bank na svdj seznam problémovych bank. Podle The Financial Times, ktery zpravu
zverejnil, se ma jednat o banky, které jsou v ohrozeni z titulu finanénich, provoznich ¢&i dalSich davodi. Hlavni
funkci FDIC je zajiStovani pojisténi vkladl zaruéujici bezpe€né vklady svym ¢&lenskym bankéam. Zafazeni
Deutsche Bank na seznam problematickych bank se tak tyka pouze operaci némecké banky na americkém
trhu. Akcie némecké banky na zpravu reagovaly prudkym poklesem.

Ocekavané udalosti — Némecko
 5/6 PMI
e 7/6 Podnikové objednavky
e 8/6 Primyslova produkce, Obchodni bilance

Ocekavané udalosti — Eurozéna
» 4/6 PPI
e 5/6 PMI, Maloobchodni trzby
« 7/6 HDP (1Q)

Vysledky firem za 1Q18
e 7/6 Remy Cointreau
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Upozornéni

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovéany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvarcem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuéenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vy$i 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio (ani jina osoba patfici do téZe skupiny) nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se
tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi
doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio (ani jind osoba patfici do téZze skupiny) nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se
podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo jiné osoby patfici do téze skupiny, ani od obchodnich
poplatkd, které tyto osoby obdrzi. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni urcitého
stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi€nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim
informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi €astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Lukas Brodnicek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléf), David Lamac (makléF), Daniel
Marvan (maklér), Lubos Bedrik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), FrantiSek Masek (analytik), Jan PaS€enko (analytik), Marek Silhart (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz

Fio banka, a.s. -5- www.fio.cz



