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Ceska republika

Index prazské burzy PX se po pfedchozim technickém propadu (dividenda KB a Philip Morris) drZzela v Uzkém pasmu
kolem hranici 1125 bodl. Na tydenni bazi si index mirné polepsil, zisk 0,26 % vS$ak neni nic vyrazného. Na prazské
burze se v zavéru tydne rozbéhla vysledkova sezona za 1Q, vyraznéjSi pohyb byl k vidéni vSak pouze u jednoho titulu.
Své hospodareni predstavil Unipetrol, kde jiz investofi vice nez hospodareni fesi budouci stazeni akcii z trhu. Zastupci
majoritniho akcionafe PKN Orlen informovali, Ze ohledné vyt&snéni zbyvajicich akcionatil jsou v kontaktu s CNB. Titul
na tydenni bazi posilil o 1,09 %. Nevyrazna reakce byla k vidéni i u akcii O2, kde se na tydenni bazi kurz vibec
nezménil a stagnoval na 290 KE. Spole¢nosti se nadale dafi mirné zvySovat ziskovost i pfi stagnujicich vynosech.
Vedeni oznamila dulezita data ohledné vyplaty dividend. Vyraznéj$i reakce byla k vidéni pouze u medialni CETV, kde si
kurz polepsil o vice jak 5 %. Po vysledcich se obchodovalo i vyraznégji pfes 90 K&, patecni close byl vS8ak mirné na
nizSich hodnotach. Firma predstavila ziskovy kvartal a nastinila dalSi kroky pro snizovani zadluzeni. V kladnych &islech
se drzel i CEZ, ktery se dokazal vratit nad hranici 540 K& (+1,03 %). Vedeni oznamilo dividendu ve vysi 33 K& a bude
tedy stejna jako v lonském roce. Z hlavnich emisi se nejlepsi vykonnost pfipsala Erste Group (+1,87 %). Z finan¢nich
tituld byla pod tlakem naopak Moneta Money Bank. Titul se v patek obchodoval na BCPP naposledy s narokem na
dividendu, zvySeny zajem investorl to vS8ak nevyvolalo. Loriska zku$enost s podividendovym vyvojem u tohoto titulu
nebyla nejlepsi a tak se po pfedchozim rlstu spiSe z titulu vystupovalo. Kurz oslabil o 2,62 %. Mirné v ¢ervenych
Cislech zakonéila tyden i Komeréni banka, ktera oslabila o 0,65 %. Kurz po propadu po dividendé zdstava na nizSich
urovnich a rychle umazavani se zatim nekonalo. Na mélkém trhu s blizicim se konce obchodovani na prime marketu
prazské burzy byl k vidéni vyrazné&jsi pohyb u akcii Fortuny. Kurz se dostal na kratko na 200 K&, zavér byl mirné nize pfi
rastu o 3,7 %.

Index 20. 4. 2018 27.4.2018 Zména
PX 1121, 26 1124,16 +2,90 (+0,26 %)

Kliéové udalosti

e Ratingova agentura Moody's zvysila vyhled Uvé&rového ratingu Ceské republiky z ,A1 stabilni“ na ,A1 na pozitivni.
e Clen bankovni rady CNB T. Nidetzsky vé&fi v je$té jedno zvy$eni sazeb do konce roku 2018. Rekl to v rozhovoru
pro média. Zaroveri vSak dodava, Ze klicova budou vyznéni pfichazejicich prognoz.

Firemni zpravy

e CETV 26/4 - Spole¢nost Central European Media Enterprises pred€ila o€ekavani, kdyz firma zaznamenala prvni
ziskovy 1Q od roku 2008. Vynosy spolecnosti meziroéné vzrostly o 25 %, respektive o 7 % pfi konstantnich
ménovych kurzech a rlst tak pfekonal oCekavani analytikd. Provozni zisk OIBDA mezirocné vzrostl o 45 %,
respektive o 26 % a také prekonal odhady analytik(l. Spole¢nosti se podafilo v prvnim kvartale vymanit ze ztraty
a vygenerovat Cisty zisk 6,1 mil. USD (0,01 USD na akcii). Vynosy z televiznich reklam meziro¢né vzrostly o 26
%, respektive o 7 %. Vynosy z poplatkd za distribuci a z pfedplatného meziroéné vzrostly o 23 %, respektive o 8
%. Spolecnost pfedpoklada, ze prodej chorvatskych a slovinskych aktiv bude uzavien ve 2Q 2018. Vynosy z
prodeje budou pouzity na splaceni dluhu. Diky dohodnutému prehodnoceni dluh(i spolecnosti naklady na
obsluhu dluhu se snizi o 2 p.b. na 4 % poc€inaje kvétnem. ,Finan¢ni vysledky za Q1 pfedstavuji nas nejsiingjsi
start roku za posledni desetileti. ZvySena ziskovost a schopnost generovat cash flow nam pomohla snizit pomér
pakového efektu.” uvedl jeden z vykonnych fediteltl Michael Del Nin.

o CEZ 24/4 - Ratingova agentura Moody's zvysila vyhled pro rating spole¢nosti CEZ z ,stabilni na ,pozitivni*.
o CEZ 26/4 - Ptedstavenstvo CEZu navrhlo leto$ni dividendu ve vy$i 33 K& na akcii. Dividendu je$té musi schvalit
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valna hromada, ktera se bude konat 22. ¢ervna 2018. Rozhodny den pro uplatnéni prava na dividendu zatim
nebyl zvefejnén. CEZ letos vyplati stejnou dividendu jako v roce 2017, dividendovy vynos &ini stéle solidnich 6,1
%. LepSi nez oCekavany ocidtény Cisty zisk za rok 2017 na drovni 20,7 mld. K& (oznameny koncem bfezna)
vyplatni pomé&r ve vysi 91 %, tak by to znamenalo dividendu 35 K&. Nakonec v8ak predstavenstvo CEZu uplatnilo
konzervativnéjsi pfistup a ponechalo stabilni dividendu. Vyplatni pomér se tak oproti lofisku snizil na 86 %. |
presto je to v souladu s dividendovou politikou spole€nosti, ktera stanovuje vyplatni pomér do rozmezi 60 — 100
% ocisténého Cistého zisku.

e Komeréni banka 25/4 - Valna hromada komeréni banky schvalila dividendu na jednu akcii ve vysi 47 K& pfed
zdanénim.

e Moneta Money Bank 25/4 — Minoritni akcionaf Monety, spoleCnost Petrus Advisers s 2,3% podilem, vyzvala
management k vyplaté mensi dividendy a vyuZiti prostfedkd k ristu. Spole¢nost Petrus Advisers si v dopisu
stézuje, Ze jako zahranicni investor kvuli zdanéni pfichazi o 35 % dividendy. Doporu€uje zménu dividendového
vyplatniho pomeéru, ktery by podle ni nemél prfesahnout 70 % Cistého zisku. Moneta by podle spole¢nosti Petrus
méla vyuzit své silné pozici v oblasti Uvérovani spotfebitell, udrzet svlj vyvazeny rizikovy profil a inovacemi
Zlepsit své sluzby. Moneté doporucuje se zaméfit na Cesky trh a pfipadné expandovat na dal$i stfedoevropské
trhy. Akvizice by meély byt v souladu s dosavadni strategii banky a vynaset ji o 150 bazickych bodl vice nez
naklady na kapital. Petrus dale doporucuje, Ze by Moneta méla usilovat o rist istého zisku a svazat odmény
managementu se snizovanim nakladd. Méla by cilit na 10% ro¢ni rust uvérového portfolia s tim, ze polovina
rastu by méla byt organicka. Management Monety by podle Petrus Advisers méla mit moznost navysit zakladni
kapital az o 25 % pro financovani pfipadnych akvizic. Spole€nost odeslala dopis 24. dubna, tedy pfed valnou
hromadou, ktera schvalila dividendu ve vysi navrzené managementem. Moneta pfislibila odpovéd do 30 dna.

e 02 27/4 - O2 reportovala vysledky za 1 Ctvrtleti roku 2018. Za fiskalni rok vynosy klesly 0 0,3 %, Cisty zisk vzrostl
0 2,9 %. Vynosy za prvni tfi mésice poklesly o 0,3 % oproti stejnému obdobi v pfedeslém roce a dosahly vyse
9,2 mid. K¢, pficemz v Ceské republice poklesly o 0,5 % na 7490 mil. K& Provozni zisk EBITDA vzrostl
mezirocné o 2,9 % na 2,6 mld. K& a Cisty zisk se zvySil 0 3,4 % na 1,3 mld. K&. Vynosy z mobilniho segmentu
vzrostly 0 2,9 % na 4,91 miliardy K& a pocet zakazniku v mobilnim segmentu meziro¢né stoupl o0 0,6 % na 4,954
mil. Na rist vynostd mobilniho segmentu mélo vliv navy$eni objemu prodanych mobilnich dat, ktery se meziroéné
zvySil o 140 %. Vynosy v segmentu pevnych linek se snizily o 6,4 % na 2,58 miliardy K&. Vynosy z 02 TV
vzrostly meziroéné o 8 %, pfiCemz pocet zakaznika O2 TV se zvysil 0 10 % na 243 tis (O2 eviduje jiz témérF 280
tis. aktivnich set top box(). Pfedstavenstvo O2 schvalilo navrh vyplatit dividendu za rok 2017 ve vysi 17 K& na
akcii, pficemz to predstavuje 98 % podil Cistého nekonsolidovaného zisku spole€nosti. Dale schvalilo navrh na
rozdéleni ¢asti emisniho azia ve vysi 4 K& na akcii. Dohromady planuje vyplatit akcionafim 21 K& na akcii.

e  Philip Morris 27/4 - Valna hromada tabakové spole&nosti Philip Morris CR schvalila dividendu ve vy$i 1080 K&
na akcii.

¢ Unipetrol 26/4 - Petrochemicka a rafinérska spole¢nost Unipetrol oznamila vysledky za 1Q 2018. Trzby dosahly
27,2 mld. KE a meziro¢né tak poklesly o0 2,7 mid. K¢ ( -9 %). Provozni zisk EBITDA LIFO dosahl vyse 1,5 mid. K&
a vykazal tak meziroéni pokles o 59 %. Cisty zisk meziroéné poklesl o 89 % na 320 mid. Hospodafské vysledky
byly negativné ovlivnény zhorSujicim se stavem makroekonomického prostfedi, zejména rostouci cenou ropy,
niz§imi marzemi v rafinérské i petrochemické &asti a zahajenim planované zarazky v rafinérii v Kralupech nad
Vitavou. Na meziro¢ni srovnani hospodarskych vysledk(i mélo také vliv zauctovani ¢astky 1 mid. KE v prvnim
Ctvrtleti roku 2017 od poijistiteld kompenzujici usly zisk a Skody na jednotce fluidniho katalytického krakovani
(FCC). V segmentu downstream provozni zisk EBITDA LIFO poklesl o 2,2 mld. K€ na 1,1 mld. Vysledky byly
ovlivnény zhorsujicimi se marzemi z ddvodu rostoucich cen ropy na svétovych trzich. Vyuziti vyrobnich kapacit
pokleslo 0 2 % na 86 %. Objem zpracované ropy meziro¢né poklesl 0 4 % na 1,9 miliont tun kvali planované
zarazce rafinérie v Kralupech nad Vitavou. V segmentu maloobchod do$lo k meziro€nimu rlstu provozniho zisku
EBITDA LIFO o 39 % na vyslednych 368 mil. KE. Dlvodem je zvySeny prodej pohonnych hmot diky rozsifujici se
siti Cerpacich stanic Benzina a zvySovani vyto€e na Cerpacich stanicich pfevzatych od spoleénosti OMV. Béhem
Q1 2018 doslo k navySeni vlastnického podilu spole€nosti PKN Orlen ve skupiné Unipetrol z 62,99% na 94,03%.

Ocekavané udalosti

e  30/4 Fortuna — posledni den obchodovani na BCPP
e 3/5 CNB - rozhodovani o trokovych sazbach
e 4/5 Komercni banka, Erste Group — vysledky za 1Q
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Americké indexy na konci dubna hledaly smér a nakonec zakongily bez vétSich zmén. Tyden nezacal dobfe a indexy se
ponofily do vyraznych ztrat, které se vSak diky solidnim makrodatiim a firemnim vysledk( podafilo umazat. Objednavky
zbozi dlouhodobé spotieby se zvySily nad odhady analytiki a prvni odhad HDP za prvni kvartal s rdstem o 2,3 %
prekonal konsenzus nastaveny jen na 2 %. Vyvoj u jednotlivych titul byl vSak hlavné zplsoben reportovanymi Cisly a
zvefejnénym vyhledem pro leto$ni rok. Z velkych technologickych titulli pozitivné pfekvapil zejména Facebook, Amazon
a Intelu. Zatimco u Facebooku akcie udrzely rGst okolo 9 %, pozitivni nalada u Amazonu a Intelu rychle odeznéla a
akcie firem skoncily jen s mirnymi zisky. U Googlu navzdory dobrym vysledkdm trh skepticky vidi vy$si kapitalové
vydaje a poslal akcie niz o necelych 5 %. Report s vysledky 3M byl hodnocen jako nejhorsi za posledni dekadu a akcie
firmy odepsaly pfes 8 %. Spole¢nost sice splnila o¢ekavani za prvni kvartal, ale zklamal vyhled na uUrovni zisku i trzeb.
Vysledky 3M stahly dola cely prdmyslovy sektor. V patek reportovali také giganti z ropného sektoru Exxon Mobil (-3,8 %)
a Chevron (+1,9 %).

Index 20.4.2018 27.4.2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 24 462,94 24 311,19 -151,75 (-0,62 %)
S&P 500 2670,14 2 669,91 -0,23 (-0,01 %)
NASDAQ Composite 7 146,13 7 119,799 -26,327 (-0,37 %)

Klicové udalosti
¢ Index nakupnich manazert Markit (duben - predbézny): aktualni hodnota: 56,5 b., o¢ekavani trhu: 55,2 b.,
predchozi hodnota: 55,6 b.
e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (brezen - predbézny): aktualni hodnota: 2,6 %, oCekavani trhu: 1,6
%, pfedchozi hodnota: 3,0 %
e Ruist HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 2,3 %, o¢ekavani trhu: 2,0 %,
pfedchozi hodnota: 2,9 %

Firemni zpravy

e Alphabet 24/4 - Matka Googlu, spole€nost Alphabet, reportovala v€era po uzavieni trhu vysledky za prvni
kvartal fiskalniho roku 2018. Celosvétovy gigant vykazal za prvni tfi mésice tohoto roku vysledky vyrazné nad
odhadem analytikd, kdyZz konsensus agentury Bloomberg s prehledem spole¢nost prfekonala jak na drovni
celkovych trzeb, tak i ziskovosti. Celkové trzby v meziro¢ni komparaci poskocily o vyraznych 24 %, kdyz nadale
benfitovaly z rostouciho mobilniho vyhledavani reklam na videoportalu Youtube. Celkové reportované (ne
porovnatelné) trzby firma vykazala ve vysi 31,15 miliard dolaru.

e Halliburton 24/4 - Nadnarodni poskytoval sluzeb a techniky pro ropné spole¢nosti Halliburton reportoval
hospodaiské vysledky za prvni kvartal roku 2018. Vysledky byly nepatrné nad oekavanim, ale zisk byl zatizen
odpisem veskerych investic ve Venezuele ve vysi 312 mil USD. Spolecnost vykazala za prvni kvartal Cisty zisk
47 mil. USD, nebo 0,05 USD na akcii v porovnani se ztratou 32 mil. v Q1 2017. Ogistény zisk po vylouceni
jednorazového odpisu investic ve Venezuele dosahl 358 mil. USD, nebo 0,41 USD na akcii. Trzby
zaznamenaly 34% meziro€ni narGst na 5,7 mid. USD. Trzby nejprudCeji rostly pravé V USA, kde mezirocné
pridaly 58 %.

e Coca-Cola 24/4 - Coca - Cola reportovala v 1Q menSi pokles trzeb oproti o¢ekavani. Coca - Cola tak dokazala
reportovat vysledky nad o¢ekavani navzdory poklesu cen Sumivych ndpoju a nadale pokracujici reorganizaci
svého produktového portfolia. Kromé& zmény produktového portfolia od nezdravych Sumivych napojl ke
zdravéjSimu zbozi, probiha restrukturalizace spolecnosti i na dalSich frontach. Spole¢nost postupné opousti od
baleni a distribuce, coz mélo vyraznéj$i dopad do vysledkl v poslednich kvartdlech a i v tom soucasném.
Pravé restrukturalizaci firma vysvétluje mezirocni 16% propad celkovych trzeb. Analytici vSak v konsensu
ocekavali propad trzeb o néco vyraznéjsi.

e Facebook 26/4 - Pfedni svétova sociélni sit Facebook reportovala vynosy ve vysi 11,97 mid. USD a pfekonala
tak odhady analytikd o 0,56 mld. USD. Meziro€né vynosy zaznamenaly rdst o 49 % - z toho vynosy z reklam
vzrostly 0 50 % na 11,795 mid. USD, zatimco vynosy z poplatkd poklesly o 2 % na 171 mil. USD. Spole¢nost
vykazala Cisty zisk 4,99 mid. USD (1,69 USD na akcii), meziro¢né o 63 % vice. Pocet denné aktivnich uzivatell
meziro¢né vzrostl o 13 % na 1,45 mld. Stejné tempo rlstu zaznamenal pocet mésicné aktivnich uzivatell a
dosahl v prvnim kvartalu 2018 2,2 mid.

e Amazon 27/4 - Trzby Amazonu meziro¢né vzrostly o 36 %, respektive 0 34 % po ocisténi o pohyb ménovych
kurz(. Na severoamerickém trhu vzrostly o 46 %, ve svété o 34 %. Vysledky pfekonaly ocekavani analytik( na
urovni trzeb i zisku, kdyz ziskova marze vzrostla nejvice za posledni dva roky. O¢ekavani pfekonal také vyhled
na 2Q. Amazon se tak dockal fady zvySenych cilovych cen. Cloudové sluzby (AWS) meziro€né vynesly o 49 %
vice. Jedna se nejsilngjsi rlst jejich vynosu od druhé poloviny roku 2016. ,Reklama hraje &im dal vétsi roli v
pfibéhu Amazonu a je to velmi ziskové podnikani,“ uvedl Ron Josey z J. P. Morgan. Amazon totizZ umozriuje
obchodnikdim a tfetim stranam koupit si reklamu na jeho strankach, coz je dalSi zdroj vynost, které ¢ini vétsinu
segmentu Ostatni. Ten v 1Q meziro€né dvojndsobné& vzrostl na 2 mld. USD. ,Google vi, co lidé hledaji.
Facebook zna, co chcete, aby si pratelé mysleli, ze mate radi. Amazon oproti tomu ma data o nakupech a zna
potfeby nakupujicich,” fekl Jason Damata ze spole¢nosti Fabric Media.

e Intel 27/4 - Pfedni vyrobce Cipl Intel reportoval hospodarské vysledky za prvni kvartal, které prekonaly
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ocekavani analytik(l jak na Urovni trzeb, tak i na Urovni o¢isténého zisku. Zaroven spole¢nost na zakladé takto
silného zacatku roku zvySuje celoro¢ni vyhled trzeb a zisku. Trzby by mély za cely rok dosahnout 67,5 mid.
USD, zatimco pfedchozi odhad byl nastaven o 2,5 mld. nize. Ocistény zisk na akcii by za cely rok 2018 mél byt
3,79 USD na akcii. Pro nasledujici kvartal Intel pfepoklada, Zze dosahne zisku 0,85 USD na akcii pfi trzbach
16,3 mid. USD. Intelu se dafilo zejména v oblasti datacenter, trzby z tohoto typu Cipl mezirocné vzrostly o 24
% na 5,2 mid. USD. Trzby z prodeje Cipu do osobnich pocitact meziroc¢né vzrostly o 3 % na 8,2 mid.

e Microsoft - Technologicky gigant Microsoft reportoval vysledky za tfeti kvartal fiskalniho roku 2018 nad
ocekavanim. Trzby z cloudové platformy Azure poskocily o 93 %. Spole¢nost vygenerovala meziroéné o 16 %
vys$Si trzby 26,8 mid. USD a prekonala tak odhad analytiktl oslovenych agenturou Bloomberg 25,78 mid. USD.
Cisty zisk dosahl vy$e 7,42 mid. USD a zaznamenal tak 35% meziroéni rist. Provozni zisk rostl 0 23 % na 8,3
mid. USD. Divize cloudovych sluzeb Intelligent Cloud vygenerovala trzby 7,9 mid. USD, meziro¢né o 17 %
vice, respektive o 15 % pfi konstantnich ménovych kurzech. Soucasti divize je i cloudova platforma Azure, u
které trzby rostly o 93 %. Divize More Personal Computing, kterd obsahuje osobni pocitace, dalSi spotiebni
elektroniku a operacni systém Windows, utrzila 9,9 mild. USD, o 13 % meziroéné vice, respektive o 15 %.
Divize Productivity and Business Proceses, stojici za softwarem Office, vygenerovala o 17 % vy3Si trzby 9 mid.
USD. Trzby z profesni socialni sité LinkedIn se zvysil o0 37 %.

Ocekavané udalosti
e 30/4 Osobni pfijem a spotieba, Jadrovy PCE, Chicago PMI
e 1/5 Vyrobni ISM index, PMI
e 2/5 Zasedani Fedu, ADP report
e 3/5 Nevyrobni ISM index, Podnikové objednavky
e  4/5Zména zaméstnanosti NFP, Rlst mezd, Mira nezaméstnanosti

Vysledky firem za 1Q18:
e  30/4 Allergan, McDonald’s
o 1/5 Apple, Merck, Pfizer
e 2/5 Mastercard, CVS Health. Kraft Heinz
e 3/5 Dow Du Pont, Da Vita, Skyworks Solutions
e 4/5 Celgene, Idexx, VF Corp
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DAX se obchodoval pobliz lokalnich maxim nad 12 500 body. Evropskym akciim pomohlo oslabeni eura. K oslabeni
eura pfispélo vedle dobrych ¢&isel z USA zasedani ECB a tiskova konference Maria Draghiho také o néco horsi
némecké IFO nez se odekavalo. Dolar posilil diky planovanym jednanim mezi USA a Cinou, coZ znadi snahu situaci
uklidnit a déle nevyhrocovat. Deutsche Bank v 1Q zaznamenala razantni pokles zisku a oznamila vyrazné sniZzovani
nakladd. To by se mélo tykat zejména investi¢niho bankovnictvi v USA. Analytici ze Societe Generale nasledné snizili
cilovou cenu pro akcie Deutsche Bank z 10 EUR na 8 EUR a ponechavaji tak pro titul prodejni doporuéeni. Rlst po
vysledcich zaznamenaly akcie technologického SAPu, automobilky Volkswagen a plynarenské skupiny Linde.

e 20. 4. 2018 27.4.2018 Zména
DAX 30 12 525,47 12 580,87

Klicové udalosti

NEMECKO

¢ Index IFO o€ekavani (duben): aktualni hodnota: 98,7, o€ekavani trhu: 99,5, pfedchozi hodnota: 100,1
EUROZONA

e Zasedani ECB - sazby bez zmény

Firemni zpravy

o Volkswagen 26/4 — Spole¢nost Volkswagen vykazala 4% rist trzeb na 58,2 mid. EUR. Provozni zisk se
propadl na 4,2 mid. EUR z 4,4 mid. EUR kvuli zméné zpusobu ocenovani derivati. Bez této ucetni zmény by
provozni zisk vzrostl. Cisty zisk dosahl 3,3 mld. EUR. Klig¢ovym generatorem provozniho zisku byly luxusni
automobilové divize Porshe a Audi, které spoleéné vyprodukovaly 2,2 mid. EUR provozniho zisku, tedy vice
nez polovinu. Divize ur€ena po masovy trh vygenerovala zisk 879 mil. EUR. | pfes nové americké regulace
celkovy pocet prodanych aut rostl v prvnim kvartale o 7 % na 2,68 miliont aut a spolec¢nost je tak na dobré
cesté pokofit své celoro¢ni maximum 10,74 miliond prodanych vozu.

e SAP 24/4 - Softwarova spole¢nost SAP sidlici ve mésté Walldorf v Némecku zvefejnila vysledky za prvni
kvartal fiskalniho roku 2018. Zisk po zdanéni vzrostl o0 33 %, pficemz trzby ze softwarovych produktl a sluzeb
zustaly na urovni stejného obdobi pfedesiého roku. SAP uvadi, Ze rlst zisku pochazi z pfesunu zakaznikl na
cloudovou platformu, kde trzby pochéazejici z cloudu vzrostly v meziro€nim vyjadfeni o 18 % na 1,1 mid. EUR.
Trzby z prodeje ostatniho softwaru klesl o 10 % na 625 mil. EUR. SAP v navaznosti na uzavienou akvizici se
spolecnosti Callidus a dobry provozni zisk zvySuje vyhled na cely fiskalni rok. Oekavani trzeb ze spravy
Cloudu a prodeje licenci spole¢nost zvySila z rozsahu 4,8 az 5,0 mld. EUR na rozmezi 4,95 az 5,15 mid. EUR.
Celkové trzby ze softwaru a cloudu SAP ocekava vyssi o0 6,5 az 8,5 % mezi 20,85 az 21,25 mid. EUR oproti
predchozimu ocekavani 20,7 az 21,1 mid. EUR.

e Deutsche Bank 24/4 - Deutsche Bank dnes pred otevienim trhu reportovala vysledky za prvni kvartal
fiskalniho roku 2018. Banka vykazala za prvni tfi mésice tohoto roku pokles Cistého zisku o 79 %, zatimco
celkové vynosy v komparaci s prvnim C&tvrtletim roku 2016 poklesly o 7 %. Ziskovost zaostala za trznim
konsensem zhruba o jednu ftfetinu. Spolu s reportem za prvni kvartal spoleCnost také oznamila plan na
propousténi zaméstnancl v souvislosti s chystanym snizovanim nakladl. To by se mélo tykat zejména divize
investi¢niho bankovnictvi na tzemi Spojenych statu, kde ziskovost v tomto kvartale vyrazné poklesla.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 30/4 CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 30/4 CPI
e 2/5HDP (1Q), PMI
e  4/5 Maloobchodni trzby

Vysledky firem za 1Q18
e 2/5 Novo Nordisk
e 3/5Infineon, Fresenius, Bayer, Adidas
e 4/5BMW, BASF
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neupiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuéeni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (maklér), David Lamac¢ (maklér), Daniel
Marvan (maklér), LuboS Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Frantisek Magek (analytik), Jan Pa$&enko (analytik), Marek Silhart (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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