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Zpravodajstvi z kapitalovych trht
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Ceska republika

Po tfech tydnech ristu prosla prazska burza mirnou korekci a index PX ustoupil z irovné letoSnich maxim. Atak hranice
1150 bodll se Castecné nekonal i v kontextu rozhodnych dat pro dividendu u Komeréni banky a Philip Morris, coz
technicky poslalo index niZe. Index PX nakonec oslabil o 1,15 %, bez vlivu dividend by byl prakticky na nule. Nakupni
zéajem z poslednich dni eskaloval u CEZu v pondéli, kdyZ se obchodovalo nad hranici 550 K&. Zde jiz byla k vidéni
ochota vybirat kratkodobé zisky a korz se postupné vratil blize k hranici 540 K¢&. Na tydenni bazi nakonec zaviral slabsi
o mirnych 0,19 %. Neplanovana odstavka ze 4. bloku Dukovan se pfenesla i na 3. Blok, ¢aste¢né vSak bude vyuzita
k zefektivnéni planované odstavky na vymeénu paliva. Erste se nadale drzela ve velmi uzkém pasmu a vyckava na dalSi
impulz k pohybu. Kurz na tydenni bazi oslabil o zanedbatelnych 0,05 %. Komeréni banka se poprvé bez dividendy
obchodoval v Utery, kdy kurz klesnul z 960 K& na 925 K¢, tedy o néco méné nez Cistou dividendu. Na hranici 920 K¢ titul
zakondil i cely tyden se ztratou o 4,51 %. Agentura Fitch potvrdila dlouhodoby rating pro KB, coz Ize hodnotit mirné
pozitivné. Lehce vylepsila cilovou cenu pro titul Erste Group a to na 1100 K&. ZvysSeni cilové ceny se od Erste dockala i
Moneta a jednalo se o pomérné optimistickych 100 K&. Doporuceni bylo vylepSeno na ,koupit‘. Kurz se dostal na hranici
86 K¢, coz je nejvySe od loni vyplacené dividendy. Aktualné se bude s narokem na dividendu titul obchodovat do konce
tydne, v pondéli 30.4. jiz bude na BCPP bez naroku na dividendu. Kurz posilil 0 0,29 %. O necelych 7 % oslabily akcie
Philip Morris, které se bez dividendy obchodovaly od &tvrtka. Oscilaci kolem hranice 900 K& nadale predvadi Pegas,
tentokrat kongil nad touto hranici a pfipsal si 1,56 %. S potvrzenym zamérem na vyplatu dividendy ve vysi 13,50 K& se
dostal vySe kurz Kofoly, ktery si pfipsal 3,47 % a koncil na 417 K¢.

Index 13. 4. 2018 20. 4. 2018 Zména
PX 1134,27 1121, 26 -13,01 (-1,15 %)

Kliéové udalosti

¢ Index vyrobnich cen (m-m) (bfezen): aktualni hodnota: 0,3%, o€ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: -0,4 %
¢ Index vyrobnich cen (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 0,1 %, o€ekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %

Firemni zpravy

o CEZ19/4 CEZ informoval, Ze odstavka 4. bloku JE Dukovany skonéi o vikendu. Posléze energeticka spole¢nost
informovala i o kontrolach 3. bloku, které zaénou 22.4. a odstavka skoné&i 12. kvétna. S kontrolami spojenou
odstavku tretiho bloku vyuziji k provedeni nékterych planovanych &innosti a zefektivnéni leto$ni odstavky pro
vyménu paliva. ,Tuto kratkou odstavku vyuZijeme k provedeni fady praci, diky kterym budeme moci nasledné
optimalizovat planovanou odstavku pro vyménu paliva, ktera je planovana na zimu 2018/2019, doplnil v tiskové
zpravé ptimo Feditel elektrarny Milo$ Stépanovsky.

e CEZ19/4 - CEZ oznamil, Ze ziskal povoleni pro vystavbu a provoz vétrnych elektraren ve Francii o vykonu 42,4
MW. Prvni vétrniky by se mély zadit stavét na prelomu let 2018/2019. CEZ vstoupil na francouzsky trh
s obnovitelnymi zdroji loni v €ervnu, kdy od spole¢nosti ABO Wind koupil devét projektd ve fazi developmentu
s instalovanymi vykonem az 100 MW. CEZ tak oznamuje vystavbu prvni &asti tohoto projektu. Dle informaci MF
Dnes by CEZ mohl prvni elektfinu z francouzskych vétrnikd vyrabét ve druhé polovingé roku 2019. Z pohledu
celkové velikosti CEZu znamenaji francouzské vétrné farmy mensi projekt. Prispévek vyse zminénych 42,4 MW
instalovaného vykonu do EBITDA odhadujeme v rozmezi 0,1 — 0,2 mlid. K¢&.

e Kofola 16/4 — Vedeni spole¢nosti potvrdilo oficialné pfedchozi informace ohledné dividendy za rok 2017.
Predstavenstvo bude valné hromadé navrhovat ke schvaleni dividendu ve vysi 13,50 K¢.

e Komeréni banka 16/4 - Ratingova agentura Fitch dnes potvrdila dlouhodoby rating Komeréni banky, Ceské
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Ceska republika

spofitelny a Slovenské spofitelny na stupni ,A-“ se stabilnim vyhledem.

e Komeréni banka 18/4 - Analytici Erste Group snizili doporu€eni pro akcie KB na ,akumulovat® z pfedchoziho
,koupit® Cilova cena byla zvySena na 1100 K¢ z pGvodnich 1070 K¢.

e Moneta Money Bank 18/4 — Analytici Erste Group navysili doporuceni pro akcie Monety na ,koupit®
z pfedchoziho ,akumulovat®. Cilova cena byla zvySena na 100 K& z plvodnich 93 K&.

e Unipetrol 20/4 - Témér tfi roky po vybuchu a nasledném pozaru v chemicce u Litvinova ulozil Statni urad
inspekce prace (SUIP) spole&nosti Unipetrol pokutu za porudeni pravidel bezpe&nosti prace ve vysi 1,4 milionu
korun. Mluvéi spole€nosti uvedl, Ze se Unipetrol planuje proti rozhodnuti odvolat. Dale zminil, Ze spole€nost na
zakladé vlastniho Setfeni pfijala fadu technickych a bezpecnostnich opatfeni s cilem minimalizovat riziko vzniku
podobnych udalosti. Nasledkem udalosti byli dva zaméstnanci Unipetrolu pfedvolani pfed Okresni soud v Mosté.
Muzi &eli obzalobé z obecného ohrozZeni z nedbalosti a hrozi jim az osm let vézeni.

Ocekavané udalosti

e  26/4 Unipetrol — vysledky za 1Q
e 27/4 O2 — vysledky za 2Q
e  27/4 Moneta — posledni den s narokem na dividendu 8 K& na BCPP
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USA

Uklidnéni na trzich pfineslo rist akcii. Zmirnéni rétoriky ohledné ochranarskych opatfeni, valky v Syrii a ruskych sankci
spolecné se solidnimi kvartalnimi vysledky firem pomohly americkym akciim na vy$si drovné. Index S&P 500 v tvodu
tydne posilil 0 2 % a dostal se nad 2700 bodu, v druhé poloviné tydne &ast ziskl vSak odevzdal. Vysledky nad
oCekavanim trhu reportovaly banky Goldman Sachs, Morgan Stanley a Bank of America. Zklamaly vysledky a vyhled
firem z polovodiového sektoru. Vyrobci Cipu se propadly po Cislech od Lam Research a Taiwan Semiconductors.
Vyrazné klesly po vysledcich také akcie Procter&Gamble (-5 %) a Philip Morris International (-15 %), coz dolehlo na cely
spotiebni sektor. Na poli fuzi a akvizic probiha vyjednavani mezi japonskou Takedou a irskym Shirem. Management
Shiru navzdory 50 % prémii odmitl kvali nizké cené jiz tfi nabidky na prevzeti. Do hry o Shire chtél promluvit také
Allergan, jehoz akcie podobné jako Takedy vyrazné oslabily a management firmy rychle od potencialni akvizice upustil.
Spekuluje se také o zajmu Pfizeru a Abbvie.

Index 13. 4. 2018 20. 4. 2018 Zména
Dow Jones Industrial Average 24 360,14 24 462,94

S&P 500 2 656,30 2 670,14

NASDAQ Composite 7 106,65 7 146,13

Klicové udalosti
e Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (bfezen): aktualni hodnota: 0,6 %, oekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi
hodnota: -0,1 %
e Newyorsky vyrobni index (duben): aktualni hodnota: 15,8, oekavani trhu: 18,4, pfedchozi hodnota: 22,5
¢ Index predstihovych ukazateld (bfezen): aktualni hodnota: 0,3 %, oéekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota:
0,6 %

Firemni zpravy

e General Electric 20/4 - General Electric reportoval vysledky za prvni kvartél fiskalniho roku 2018. Firma
reportovala vice nez trojnasobné vysSi zisk v ocisténé podobé v komparaci s prvnim &tvrtletim roku 2017.
Celkové trzby meziro¢né vzrostly o 6,6 %. Ziskovost i trzby tak pred€ily odhady analytik(i oslovenych agenturou
Bloomberg v konsensu. Za pozitivhimi vysledky stoji zejména Cisla z divizi zdravotnictvi a letectvi. Silna €isla z
leteckého a zdravotnického poklesu byla ¢aste¢né vymazavana slabym hospodarenim divize energetickeé, jejiz
ziskovost v meziro¢nim srovnani poklesla zhruba o 38 %. Stejné tak klesal zisk u ropné a plynarenské divize,
kde poklesl o 30 %. GE spolu s vysledky oznamila, ze nadale nese jizvy finan¢niho businessu z obdobi pfed
finanéni krizi, kdyz byla nucena zauctovat odpis ve vySi 1,5 miliardy dolard v navaznosti na operace se
subprime hypotékami. Spole¢né s vysledky za prvni Ctvrtleti firma také potvrdila vyhled pro cely fiskalni rok
2018, kdyz ocekava ocistény zisk na akcii v rozmezi 1,00 az 1,07 dolar(. Analytici osloveni agenturou
Bloomberg v konsensus o¢ekavaji pouze 95 centl zisku na akcii.

e Philip Morris International 19/4 - VVyrobce tabakovych produktl Philip Morris International reportoval vysledky
za prvni kvartal roku 2018. Trzby zaostaly za odhady analytikd, a to zejména kvdli sniZujici se poptavce po
cigaretach a pomalému pfeorientovani se na méné zdravi Skodlivé vyrobky. Spole¢nost, ktera stoji napf. za
znackou Malboro, reportovala trzby 6,9 mid., které zaostaly za odhady analytiki oslovenych agenturou
Bloomberg o 130 mil. USD. Cisty zisk dosahl v prvnim kvartale 1,56 mid. USD a zaznamenal tak meziroéni
pokles o 30 mil. USD. Tabakova spole¢nost v souCasné dobé bojuje s klesajici poptavkou zvySovanim cen a
uvadénim novych produktl na trh, napf. elektronickych cigaret iQos, nikotinovych inhalatord. | pfes tyto snahy
spole¢nost analytiky trzbami zklamala. Dodavky cigaret poklesly o 5,3 %, pokles byl umocnén zvySenim dani v
Saudské Arabii.

e American Express 19/4 - Globalni finan¢ni spole¢nost a vyznamny vydavatel kreditnich karet American
Express predcil svymi vysledky oCekavani analytiki. SpoleCnost se zaméfila na poskytovani puljcek, aby tak
podpofila pfijmy v prostfedi silné konkurence, zejména ze strany J. P. Morgan a Citigroup. Celkové trzby
dosahly 9,72 mid. USD, zatimco analytici odekavali 9,51 mld. USD. Cisty zisk meziroéné vzrostl 0 31 % na 1,6
mid. USD.

Ocekavané udalosti
e  23/4 PMI, Prodeje existujicich domu
e  24/4 Richmond Fed index, Prodeje novych domu
e  26/4 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby, Kansas Fed index
e 27/4 HDP (1Q), Jadrovy PCE index

Vysledky firem za 1Q18:
e  23/4 Alphabet, Halliburton
e  24/4 Coca Cola, 3M, Verizon, Caterpillar
e  25/4 Boeing, Comcast, Facebook
e  26/4 Pepsi, Bristol Myers, Amazon
e  27/4 Exxon Mobil, Chevron
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Némecko

Némecky DAX zastavil své posilovani u hladiny 200 SMA na 12 640 bodech. Na Continentalu a akciich automobilek se
projevil profit warning vyrobce pneumatik. Nejvice oslabily akcie Volkswagenu se ztratou pfes 3 %. Vyrobce CipQ
Infineon se svezl dolu s polovodiCovym sektorem. Deutsche Bank oslabila poté, co analytici Morgan Stanley snizili
odhad zisku nejvétsi némecké banky o 20 % navzdory zvySené volatilité na finannim trhu, kterd by méla pomoci divizi
tradingu. Dle Morgan Stanley by ztrata 1% trzniho podilu v divizi investi¢niho bankovnictvi znamenala pokles zisku na
akcii 0 30 %. PFi optimistickém scénafi a vysSich vynos( z investi€niho bankovnictvi by se akcie Deutsche Bank mély
obchodovat okolo 16,40 EUR, pfi pesimistickém vyhledu vynosu by akcie mohly spadnout az na 6,80 EUR. Zajimavosti
také je, ze Deutsche Bank omylem ve Ctvrtek odeslala platbu za 28 miliard EUR.

Index 13. 4. 2018 20. 4.2018 Zména
DAX 30 12 442,40 12 525,47

Klicové udalosti

NEMECKO
e Prazkum ZEW - index souéasnych podminek (duben): aktualni hodnota: 87,9, ofekavani trhu: 88,0,
predchozi hodnota: 90,7
EUROZONA
e CPI (y-y) (bfezen - koneény): aktualni hodnota: 1,3 %, o€ekavani trhu: 1,4 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %
e Stavebni vyroba (y-y) (anor): aktualni hodnota: 0,4 %, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,7 %

Firemni zpravy

e Continental 18/4 — Némecky vyrobce automobilovych dild Continental zvefejnil profit warning. Vyvoj
ménovych kurzt a pfecenéni zasob podle n&j v prvni poloviné roku snizi zisk o 150 mil. EUR. Némecky
vyrobce automobilovych dild dnes varoval, Ze vliv ménovych kurzi a pfecenéni zasob snizi zisk v prvni
poloviné roku o pfiblizné 150 mil. EUR. Profit warning se tyka predevSim pneumatik, ktera by méla v 1Q
dosahnout meziroéné o 100 mil. EUR nizSiho ocisténého zisku EBIT. Vynosy byly zasazené v oblastech, kde
spole&nost nema k dispozici pfirozeny hedging, které zahrnuji Velkou Britanii, Svycarsko, Norsko, Turecko a
Rusko. Spole€nost nepfedpoklada, ze by se ji v prubéhu roku podafilo tento problém divize pneumatik a gum
kompenzovat, a tak snizuje vyhled celoro¢ni EBIT marze divize z pfiblizné 15 % na vice nez 14 % a marze
celé skupiny z 10,5 % na 10 %. Posledni dobou se spekuluje o mozném rozdéleni Continentalu, druhého
nejvétSiho evropského producenta automobilovych komponent. Své vysledky spole¢nost zverejni 27. dubna.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 23/4 PMI
e 24/4IFO
e  27/4 Mira nezaméstnanosti

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 23/4 PMI
e 26/4 Zasedani ECB
e 27/4 Podnikatelska dlivéra

Vysledky firem za 1Q18

e 23/4 UBS, Philips
24/4 SAP
25/4 STMi, Linde, Credit Suisse
26/4 Volkswagen, Deutsche Bank
27/4 Airbus, Sanofi
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neupiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporucéeni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investiénich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (maklér), David Lamac¢ (maklér), Daniel
Marvan (maklér), LuboS Bedrnik (makléF), Martin Varecha (maklér), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Frantisek Magek (analytik), Jan Pag&enko (analytik), Marek Silhart (analytik)

Kontaktni udaje
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