TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

2.4.2018 — 6.4. 2018

Ceska republika

Prazska burza si ve zkraceném tydnu pfipsala mirny rust, kdyz index PX posilil o 0,44 %. K celkovému ristu stacila
pouze jedna rustova seance, kdy ve &tvrtek index posilil o silnych 1,65 %, coz byla leto$ni druha nejlepsi seance vibec.
Index se opét posunul na horni stranu obchodniho pasma, ve kterém se drzi v poslednich tydnech a tésné zaviral
nejsilnéjSi od zacatku Unora. ZvySené volatilité na zahraniénich trzich se tradiéné nejvice pfizplsobovala Erste Group.
Kurz titulu se ve stfedu obchodoval pod 1010 K&, aby ve ¢tvrtek atakoval hranici 1050 K¢&. Slabsi pate¢ni vyvoj nakonec
pfinesl tydenni pokles o 1,58 % na 1025 K&. Nas predpoklad ohledné vyvoje u Kone¢ni banky se potvrdil a v tydnu
pokracoval posun nad hranici 940 K&. Kurz si pfipsal 2,23 % a rlst byl z hlavnich tituld nejvyraznéjsi. Titul se jesté po
cely tyden bude obchodovat s narokem na dividendu, poslednim dnem s narokem bude pondéli 16.4. Moneta a VIG si
pfipsaly mirny pokles, kdyz kurz oslabil 0 0,18 % resp. 0 0,22 %. Podle vyjadfeni tamnich vladnich ¢initelt se bulharsky
stat stahne a nebude usilovat o ziskani podilu v aktivech, které v Bulharsku prodava CEZ. Titul v priib&hu tydne
postupné posiloval a atakoval hranici 520 K& (+ 1,17 %). Pokud by transakce s Inercomem z jakéhokoliv divodu
nedopadla. CEZ je ptipraven pfipadné jednat s druhym zajemce, spoleénosti India Power. Akcie Fortuny se na BCPP
budou obchodovat jiZz pouze do konce mésice, kurz si polepsil 0 2,12 %. MozZnost obchodovani pro drobné akcionare
bude pravdépodobné zachovana na RM-Systému. Rustovy impulz nadéale schazi u akcie medialni CETV, kde se kurz
nachazi téméf na ro¢nich minimech. Tyden kongil na 82,30 K& se ztratou 3,18 %. Odraz od hranice 70 K& se naopak
potvrdil u Stock Spirits a kurz se posunul na vyssi hodnoty. Rist o téméF 4 % posunul kurz do blizkosti hranice 76 K&. O
2,25 % na tydenni bazi pfiSel Unipetrol.

Index 29. 3. 2018 6.4.2018 Zména
PX 1123,89 1128,82 4,93 (+0,44 %)

Kliéové udalosti

e HDP (g-q) (4Q - koneény): aktualni hodnota: 0,8 %, oekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %

e HDP (y-y) (4Q - kone¢ny): aktualni hodnota: 5,5 %, oCekavani trhu: 5,2 %, pfedchozi hodnota: 5,2 %

e Pramyslova vyroba (y-y) (Unor): aktualni hodnota: 2,7 %, oéekavani trhu: 5,5 %, pfedchozi hodnota: 5,5 %

e Maloobchodni trzby (y-y) (Unor): aktualni hodnota: 2,3 %, oCekavani trhu: 5,3 %, pfedchozi hodnota: 5,7 % /
revize: 5,8 %

Firemni zpravy

e CEZ 3/4 - Bulharska vlada si rozmyslela sv(j pfedchozi zamér ziskat podil v bulharskych aktivech, které prodava
CEZ spolegnosti Inercom. V parlamentu na toto téma hovofil tamni ministr financi Goranov.

e Fortuna 29/3 - Na zakladé zadosti emitenta Fortuna Entertainment Group N. V. bude od 2. 5. 2018 emise akcii
FORTUNA, ISIN NL0009604859 vyfazena z obchodovani na trhu Prime Market. Poslednim obchodnim dnem
bude den 30. 4. 2018.

e Unipetrol 4/4 - Neratovicka spole€nost Spolana, ktera patfi do rafinérské a petrochemické skupiny Unipetrol, v
ramci modernizace vyrobniho aredlu investuje 200 miliont do nové teplarny. Spolana jiz podepsala smlouvu s
dodavatelskym koncorciem CEZ Energetické sluzby a Envir & Power Ostrava. Vystavba bude zahajena ve
druhém kvartale tohoto roku a dokonceni je naplanovano na rok 2019.

Fio banka, a.s. -1- www.fio.cz



Ceska republika

Ocekavané udalosti
e 10/4 Spotfebitelské ceny
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USA

Volatilita na akciovém trhu pokracovala i na za¢atku druhého kvartalu. Trhem hybou vyjadieni ohledné zavadéni celnich
opatteni. Cina ve stfedu predstavila odvetna cla na opatfeni USA. Investofi pomé&rné rychle zpravu stravili, ale dva dny
poté Donald Trump kvali ¢inské odpovédi navrhl obchodnimu zmocnénci USA zvazeni dodatecnych cel ve vysi 100
miliard dolar(i po Gvodnich 50 miliardach. Zde by ani Cina nemohla cla vyrovnat vzhledem k tomu, Ze vyvoz Spojenych
stattl do Ciny nedosahuje ani 150 miliard a muselo by tak byt pfistoupeno k jinym opatfenim. Daji se tak odekavat
dlouha jednani na pidé WTO, aby nakonec cla a jina opatfeni nemusela byt v takové mife zavadéna, protoZze by mohlo
dojit k podkopani ekonomického rlstu, cozZ si nepfeje ani jedna strana. V pribéhu tydne vySel solidni index nakupnich
manazert a data z pracovniho trhu, ale v patek strach z obchodni valky poslal akcie zpét k 200 dennimu praméru.
Facebook zustava pod tlakem pobliz 150 dolarli po problémech se zneuzitim dat uzivatelt. Prodejni doporuceni pro

Index 29.3. 2018 6. 4. 2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 24 103,11 23 932,76 -170,35 (-0,71 %)
S&P 500 2 640,87 2604,47 -36,40 (-1,38 %)
NASDAQ Composite 7 063,45 6 915,11 -148,334 (-2,10 %)

Klicové udalosti

¢ ISM ve vyrobé (biezen): aktualni hodnota: 59,3 b., o€ekavani trhu: 59,7 b., pfedchozi hodnota: 60,8 b.

e PMI ve sluzbach Markit (bfezen - koneény): aktualni hodnota: 54,0, oekavani trhu: 54,2, pfedchozi
hodnota: 54,1

e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (tiinor - koneény): aktualni hodnota: 3,0 %, oCekavani trhu: --,
pfedchozi hodnota: 3,1 %

e Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (bfezen): aktualni hodnota: 103 tis., oCekavani trhu: 185 tis.,
predchozi hodnota: 313 tis. / revize: 326 tis.

e Mira nezaméstnanosti (bfezen): aktualni hodnota: 4,1 %, oCekavani trhu: 4,0 %, pfedchozi hodnota: 4,1 %

e  Pramérna hodinova mzda (y-y) (brezen): aktualni hodnota: 2,7 %, o€ekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota:
26 %

Firemni zpravy

¢ Intel 2/4 - Vyrobce spotiebni elektroniky Apple udajné zvaZuje, Ze pfestane vyuzivat procesory od Intelu. Ke
zmeéné by mohlo dojit jiz v roce 2020. Apple udajné zvaZzuje, Ze od roku 2020 nebude vyuzivat procesory Intelu
ve svych pocita¢ich Mac, uvadi zdroje agentury Bloomberg seznamené s plany. Iniciativa kédovym oznacenim
Kalamata je sice v rané fazi vyvoje, jejim cilem vsak je sjednotit hardware napfi¢ produktovym portfoliem od
pocitacl, které vyuzivaji platformu OS X, po telefony a tablety bézicich na platformé iOS. Apple by tak vyvoj
procesort mohl vice pfizplsobit svym planim a nemusel respektovat vyvojovy cyklus Intelu. Zaroven by se stal
jedinym vyrobcem osobnich pocitacli s vlastnim procesory. Pfipadné uskutec¢néni planu by Slo v nékolika
fazich. Apple jiz nyni udajné pracuje na softwarové iniciativé Marzipan, ktera by méla umoznit béh aplikaci z
iPhonu na pocitacich Mac. Intel je asi nejvyraznéjSim dodavatelem Applu. Ten se na trzbach Intelu podili asi 5
% a jeho procesory zacal prvné vyuZivat v roce 2005. Akcie Intelu (INTC) ztracely 9 % na 47,32 USD

e Tesla 3/4 - Tesla v prvnim &tvrtleti vyrobila 34,5 tis. vozidel, tydenni produkce stale pod lednovou projekci
samotné spolecnosti. Tesla také oznamila, Ze navySovani kapitalu nebude v tomto roce potfeba. Akcie posiluji.
Americky vyrobce elektromobil( informoval o tom, Ze v prvnim &tvrtleti roku 2018 mezikvartalné navysil vyboru
vozidel 0 40 % na 34 494 automobild. V poslednich 7 dnech vyrobila Tesla 2020 vozidel, coz je vSak stale pod
lednovym ocekavanim firmy o tom, Ze na konci prvniho kvartalu by produkce méla pfesahnout 2,5 tisice
vozidel tydné. Tesla oznamila, Ze navySovani kapitalu nebude v tomto roce potfeba

Ocekavané udalosti
e 10/4 PPI
e 11/4 CPI
e 12/4 Index importnich cen
e 13/4 JOLTS report, Spotiebitelsky sentiment dle University of Michigan

Vysledky firem za 1Q18:
e 11/4 Fastenal
e 12/4 Blackrock, Delta Airlines
e 13/4 JP Morgan, Citigroup, Wells Fargo
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Némecko

Evropské trhy byly ve vieku vyvoje v USA a moznych ochranarskych opatfeni. Nékteré evropské automobilky totiz
napfiklad vyrabi auta v USA a nasledné je vyvazi do Ciny. Némeckému DAXu nicméné& pomohl navrat eura k Grovni
1,22 a byl tak o néco silngjsi nez americké indexy, navzdory slabsimu PMI a maloobchodu. V klidu zlstavaji akcie
Adidasu, které stale tézi z oznamenych dobrych vysledkl a buybacku. Akcie Adidas jsou s 21 % nejziskové&jSim titulem
v letoSnim roce. Na druhé strané jsou pak akcie Deutsche Bank se ztratou 28 %. Nejvétsi némeckd banka udajné
planuje zménu na postu CEO misto dosavadniho $éfa Johna Cryana. Jako o novém fediteli se spekuluje o manazerech
z JP Morgan, Goldman Sachs, Standard Chartered nebo UniCredit. Banka jiz provedla &tyfi personalni zmény v dozor¢i
radé. Technologicky Infineon se propadl s ostatnimi polovodiGovymi firmami. Na akciich Daimler (-5 %) se projevilo
obchodovani bez naroku na dividendu za pfedesly rok.

Index 29. 3. 2018 6. 4. 2018 Zména
DAX 30 12 096,73 12 241,27

Klicové udalosti

NEMECKO
e Podnikové objednavky (y-y) (Unor): aktualni hodnota: 3,5 %, oCekavani trhu: 6,5 %, pfedchozi hodnota: 8,2
%
e PPI (y-y) (Unor): aktualni hodnota: 1,6 %, ocekavani trhu: 1,5 %, pfedchozi hodnota: 1,5 %
¢ Maloobchodni trzby (y-y) (Unor): aktualni hodnota: 1,8 %, oCekavani trhu: 2,2 %, pfedchozi hodnota: 2,3 %
L]
EUROZONA
e CPl odhad (y-y) (bfezen): aktudlni hodnota: 1,4 %, oCekavani trhu: 1,4 %, pfedchozi hodnota: 1,2 %
¢ Mira nezaméstnanosti (Unor): aktualni hodnota: 8,5 %, ocekavani trhu: 8,5 %, pfedchozi hodnota: 8,6 %

Firemni zpravy

e Flybe 2/4 — Akcie britské letecké spolecnosti Flybe utrpély ztratu z divodu velmi Spatného pocasi. Kratce
poté, co spole€nost zvefejnila Uspéch v navySeni trzeb z kazdého prodaného mista, Spatné pocasi v oblasti
Velké Britanie a pfilehlych oblasti vedlo k uzavfeni mistnich letiSt. ZruSeni letd ovlivnilo zejména spole¢nost
Flybe, ktera sméfuje vétsSinu svych letll na zasazenou oblast. Aerolinka byla nucena zrusit 994 letd za posledni
tfi mésice. V porovnani se 4. kvartalem pfedchoziho roku je to 0 622 lett vice. Flybe oCekava, ze zrusené lety
budou spole€nost stat 4 mil. GBP na uslych trzbach a dalSich asisten&nich ndkladech. Lze oCekavat, Ze se tato
negativni udalost projevi v celoro¢nich vysledcich spole€nosti. Akcie Flybe pfed zaCatkem mésice brezna
skokové vzrostly az na 48 GBp za akcii. Nyni se akcie obchoduji na cené 34 GBP za akcii.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 9/4 Obchodni bilance
e 13/4 CPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 9/4 Spotrebitelska duvéra Sentix
e 12/4 Pramyslova produkce, ECB Accounts
e  13/4 Obchodni bilance

Vysledky firem za 1Q18
e 11/4 Tesco
e 12/4 Wirecard
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neupiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuéeni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (maklér), Daniel
Marvan (maklér), LuboS Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Frantisek Magek (analytik), Jan Pag&enko (analytik), Marek Silhart (analytik)

Kontaktni udaje
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