TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

5.2.2018 —9.2. 2018

Ceska republika

V kontextu podstatnych pokles a extrémné zvySené volatility na US trzich zaznamenaly i domaci akcie pokles. Index
PX oslabil na tydenni bazi o 2,04%, coz je nevyssi tydenni pokles od listopadu 2016. Patrna byla i zvySena volatilita,
kdyz ve tfech seancich byla absolutni zména indexu vétsi nez 1%. V porovnani s vyvojem v USA a zapadni Evropé byl
vysledek nasi burza nakonec relativné dobry, kdyz indexy v USA oslabily z letoSnich maxim o téméF 10% a dostaly se
od zac¢atku roku do €ervenych Cisel. Domaci index z maxima oslabil o zhruba o 3% a v je stale v plusu. Nejvice volatilni
byla v kontextu globainiho vyvoje Erste Group, ktera se obchodovala v rozmezi 980 — 1040 K¢. Lokalni minima
atakovala opakované v Utery a patek. Celkové za tydenni bazi kurz oslabil o 1,47 %. Komercni banka reportovala ve
Stvrtek vysledky a lepsi dividenda byla pro obchodovani oporou. V pribéhu tydne se akcie obchodovaly u hranice 900
K&, zaver byl vySe a na tydenni bazi kurz oslabil pouze o 0,8 %. Dil€i zklamani ohledné dividendy naopak pfinesl| report
Monety, jejiz stfednédoby plan na vyplatu v nasledujicich letech mirné zaostal za o¢ekavanim. Titul v tydnu oslabil o
3,35 %. Nejvyraznéjsi ztratu z finanénich titull si pFipsala pojistovna VIG s -4,9%. CEZ osciloval v rozmezi 505-525 K&.
Dil¢i poklesy k vidéni byly, ale titul byl relativné odolné&jsi vici celkovému sentimentu a ani investorim pfili§ nevadi
poklesy elektfiny z poslednich tydn( a soustfeduji se aktualné na jiné faktory. Kurz oslabil o 1,9%. V kladnych €islech
Vysledky za 4Q reportovala i medialni CME. Management zlstava optimisticky ohledné vyhledu pro letoSni rok a
ocekava dokonceni transakci v Chorvatsku a ve Slovinsku. Titul mirné oslabil o 0,52%. O 2% oslabily akcie Philip
Morris, pfes 3% ztratily akcie O2.

Index 2.2.2018 9.2.2018 Zména
PX 1129,10 1 106,06 -23,04 (-2,04 %)

Klicové udalosti
e Maloobchodni trzby (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 2,2 %, o¢ekavani trhu: 3,0 %, pfedchozi hodnota: 4,9 %
e  Pramyslova vyroba (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 2,7 %, oéekavani trhu: 3,7 %, pfedchozi hodnota: 8,5 %
¢ Mira nezaméstnanosti (leden): aktualni hodnota: 3,9 %, o€ekavani trhu: 3,9 %, pfedchozi hodnota: 3,8 %

Firemni zpravy

e CETV 8/2 - Medialni skupina CME reportovala vysledky za 4Q. V poslednim &tvrtleti uplynulého roku skupina
vykazala rGst vynost o 5 % na 196,2 mld. dolar(i. Jedna se o Udaj vyjadieny v konstantnich sménnych kurzech.
Provozni zisk OIBDA pak v meziro¢nim vyjadfeni poskoCil o 15 %. Zisk OIBDA tak meziro¢né vzrostl takrka v
souladu s odhady analytik(, ktefi ocekavali rGst diky siln&jSim vynosdm z reklamy. Provozni zisk pak &inil 57,8
milion dolarll, coZ se rovna ristu o 16 % v konstantnim kurzu. Co se ty¢e reportu za cely fiskalni rok, vykazala
spolec¢nost rust provozniho zisku OIBDA na 165,5 mld. dolard (konstantni kurz), coZz se meziro¢né rovna 17%
rdstu. Vyhled firmy pogital s ristem na horni hranici pasma rozmezi 13 % az 17 %. Celkové Cisté vynosy pak ve
fiskalnim roce 2017 &inily 574,2 miliont dolar(. Vynosy z reklamy pak v celém roce vzrostly v konstanim kurzu o
5 % (bez konst. kurzu o 8 %). Pro fiskalni rok 2018 CME ocekava zvyseni objemu vytvofené hotovosti. Firma
pocita s pfijmy z prodeje TV stanic v Chorvatsku a na Slovinsku. K tomu CETV &eka také vynosy z warrantd a
Uspory z nizsich zavazk( na dluhovou sluzbu. Do konce roku by se podle CME ukazatel ¢isté zadluzenosti mél
dostat zhruba na trojnasobek. Dluhové naklady nasledné CETV ocekava kolem 4,5 %.

o CEZ 7/2 - VIada jmenuje expertni tym, aby posoudil plan na rozdéleni spole¢nosti CEZ, Fika premiér v demisi A.
Babis.

e CEZ 9/2 Fio banka snizuje doporugeni pro akcie CEZ na ,akumulovat® z pavodniho ,koupit*. Cilova cena byla
ponechana na 556 K&.

¢ Komercni banka 8/2 — Komercni banka se na zavér roku prezentovala z naSeho pohledu slusnymi &isly.
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Ceska republika

Pozitivni pfekvapeni pro nas predstavuje zejména oziveni provoznich vynosu banky, na kterych se zalinaji
odrézet rostouci Urokové sazby ze strany CNB. Pies slabsi Gvérovou aktivitu banky, ktera predstavuje z naseho
pohledu jedinou kariku na krase dneSniho vysledkového reportu, dochazi ke stabilizaci Cistého urokového
vynosu vlivem oziveni reinvesti¢nich vynosa z depozit. K vyrazné vy$Simu reportovanému cistému zisku oproti
nasemu odekavani prispély (tradién&) rekordné nizké rizikové naklady. Cisty urokovy vynos zaznamenal
meziro¢ni zlepSeni o 0,5 % na 5,32 mild. K¢ a vyrazné predCil nase i trzni odhady. Mezikvartalné vzrostl Cisty
urokovy vynos banky o 2,9 %. K mirnému meziro€nimu riistu Cistého urokového vynosu pomohly KB rostouci
sazby ze strany CNB, které se odrazeji v oZiveni reinvestiénich vynostl z depozit. Uvérova aktivita v podani KB
byla ve druhé poloviné roku slab$i a zaostala za vyvojem domaciho uvérového trhu. Provozni naklady dosahly
ve 4Q/17 urovné 3 533 mil. K&, coZz znamena jejich meziroéni narlst o 0,7 %. Provozni zisk za ¢&tvrté Ctvrtleti
2017 tak meziro€né vzrostl o 3,3 % na 4,4 mld. K& Reportovanymi rizikovymi naklady navazala KB na silna
prfedchozi cCtvrtleti a za 4Q/17 vykazala Cisté rozpusténi rezerv a opravnych polozek ve vysi 163 mil.
KE&. V relativnim vyjadfeni pak rizikové néklady KB dosahly za rok 2017 bezprecedentné nizké urovné -6
bazickych bodl primérného uvérového portfolia. Vysledkem vySe uvedenych faktort je reportovany Cisty zisk za
4Q/17 ve vysi 3 705 mil. K&, ktery vlivem vysSich provoznich vynosu i nizSich rizikovych nakladd vyrazné predcil
nase oCekavani. Reportovany Cisty zisk na akcii (EPS) za rok 2017 &inil 79 K&. Porovnatelny Cisty zisk (oc&iStény
0 jednorazové polozky) dosahl za cely uplynuly rok 74 K& na akcii. Pozitivnim pfekvapenim je navrzena
dividenda ve vysi 47 K& na akcii, ktera odpovidd mirn& vy88imu vyplatnimu poméru (64 %), nez byla
managementem deklarovang uroven 60 % Cistého zisku ocisténého o jednordzové polozky. Vyplatni pomér pro
dividendu za letoSni rok (2018) by mél dosahnout 65 % konsolidovaného Cistého zisku.

e Kofola 6/2 - Valna hromada spole¢nosti Kofola CeskoSlovensko zvolila Dariusze Pronczuka za &lena dozordi
rady. Nahradi Jacka Wozniaka, ktery rezignoval k 21. lednu.

e Moneta Money Bank — 7/2 Moneta predstavila vysledkovy report za 4Q/2017, ktery vnimame neutralné az
mirné negativné. Samotna Cisla za 4Q/17 jsou na strané vynos( lepSi v porovnani s nasim ocekavanim.
Pozitivné vnimame zpomalujici pokles provoznich vynosu. Po ocisténi o jednorazové restrukturalizacni naklady
by Moneta pfekonala reportovanym cCistym ziskem i trzni odhady. Stfednédoby vyhled hospodafeni pro obdobi
2018 — 2020 je v souladu s na$i projekci a nepfedstavuje pro nas pfekvapeni. Mirnym zklamanim je pro nas
naopak stfednédoby vyhled pro dividendovou politiku. Primérna ro¢ni dividenda za obdobi 2018 — 2020 by méla
¢init cca 4,8 K& na akcii, coz je nize, nez jsme predpokladali. Celkové provozni vynosy banky dosahly za
4Q/2017 urovné 2,58 mid. K& (-5,4 % yly) a prekonaly na$e i trzni odhady (2,48 mid. K&). Cisty trokovy vynos
banky ve vysi 1,84 mld. K& (-6,7 % yly) dosahl rovnéz vysSich hodnot v porovnani s nasim ocekavanim i trzni
projekci. Pozitivné vnimame zpomaleni meziro¢nich poklesu Cistého urokového vynosu banky. Provozni naklady
dosahly v porovnani s nasi projekci (i celoroénim cilem banky) vys8ich hodnot pfi 1 492 mil. KE (+8 %) vlivem
11% narustu osobnich nakladu a jednorazovych restrukturalizacnich nakladd zauctovanych ve 4Q/2017 (115 mil.
K¢&) spojenych s optimalizaci pobockové sité. Rizikové naklady dosahly ve 4Q/17 kladné hodnoty 20 mil. K¢&.
Cisty zisk ve vysi 804 mil. K& (-8 % yly) zaostal vlivem vy$&ich provoznich nakladi za o&ekavanim trhu. Po
ocCisténi o jednorazové restrukturalizacni naklady by C&isty zisk dosahl vy$Sich hodnot oproti trznim ocekavanim.
Za rok 2017 navrhuje management vyplatit na dividendé 8 K& na akcii, coz je v souladu s naSim oCekavanim.
Navrh dividendy odpovida vyplatnimu poméru 104 % cCistého zisku. Pfebyteény kapital banky dosahl na konci
roku 2,28 mld. K& V letoSnim roce o¢ekava management banky rdst objemu avéri minimainé o 9 %, v roce 2020
by rlst Gvérového portfolia mél dosahnout minimalné 10 %. Celkové provozni vynosy banky v letoSnim roce by
mély dosahnout minimalné 9,5 mld. K&. V roce 2020 ofekava management banky provozni vynosy minimalné na
urovni 10,5 mid. K&. Rizikové naklady v letoSnim roce by mély dosahnout 45 — 55 bps. Vroce 2020 pak
odekavana uroven rizikovych naklad v relativnim vyjadreni dosahuje 70 — 80 bps. Cisty zisk v letosnim roce by
mél dosahnout urovné minimalné 3,4 mid. K¢ (6,7 K& na akcii). V roce 2020 by mél Cisty zisk dosahnout pfiblizné
stejnych urovni (3,8 mid. K¢) jako v roce minulém. Souhrnné vyplata dividendy za obdobi 2017 — 2020 by méla
dosahnout 11,5 mid. K¢ (22,5 K& na akcii). S navrhem dividendy za rok 2017 ve vysi 8 KE na akcii tak na obdobi
2018 — 2020 pfipada na vyplatu dividendy 7,4 mid. K& pfi prGmérné roéni dividendé 4,8 K& na akcii.

¢ Pegas Nonwovens 9/2 - Analytici Erste Bank pfistoupili ke zvySeni cilové ceny pro akcie Pegas Nonwovens na
905 K¢ ze 729 K&, doporuéeni ponechali na stupni ,drzet”.

e Unipetrol 6/2 - PKN Orlen v dobrovolném odkupu ziskal 31,05 % akcii Unipetrolu, celkem tak vlastni 94,04 %.

e Unipetrol 6/2 - Rafinérska marze spole¢nosti Unipetrol v lednu klesla na 2,4 USD/barel z prosincovych 3,2
USD/barel. Kombinovana petrochemicka marze Unipetrolu v lednu klesla na 709 EUR/tuna z 719 EUR/tuna za
prosinec. Marze z olefini v lednu klesla na 378 EUR/tuna z 384 EUR/tuna, marze z polyolefinu klesla na 331
EUR/tuna z 335 EUR/tuna.

Ocekavané udalosti
e 14/2 — Spotfebitelské ceny
e 16/2-HDP za 4Q
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USA

Vyprodej na akciovych trzich za extrémni volatility pokracoval i v druhém unorovém tydnu. Spousté€em vyprodeja byl
narlist vynosu na statnich dluhopisech, ktery ved| k pfecenéni na akciovém trhu. Rychlé pfecenéni (propad akcii) ale
vedlo k chaosu na trzich, kdyz doSlo k prudkému narlstu volatility. Index VIX se drzi vysoko a vzhledem k tomu, Ze na
tak z trhu vypadla velka ¢ast poptavky a likvidita na trhu (zejména na trhu s futures na americké indexy) zkolabovala.
Likvidita na futures byla v poslednich dnech dokonce nizSi nez v dobé& nejvétsiho chaosu na trzich béhem flash crashe v
kvétnu 2010. Pokles volatility a ustaleni situace na trzich tak bude do pfistich dni klicové. Pro akcie nebylo pozitivni ani
posileni amerického dolaru a s tim spojeného poklesu ceny ropy. Akcie zustavaji navzdory poklesu relativné drahé,
nicméné dobra makroekonomicka situace by jim méla postupné pomahat navratu k maximim. Zaroven doSlo k
schvaleni opatfeni pro oddaleni dluhového stropu o dva roky a baliku k financovani vojenskych a civilnich projektd v
hodnoté 300 miliard dolard.

Index 2.2.2018 9.2.2018 Zména

Dow Jones Industrial Average 25 520,96 24 190,90 -1 330,06 (-5,21 %)
S&P 500 276213 2619,55 -142,58 (-5,16 %)
NASDAQ Composite 7 240,946 2 874,49 -366,45 (-5,06 %)

Kli€ové udalosti

¢ Nové pracovni pozice JOLTs (prosinec): aktualni hodnota: 5811, o¢ekavani trhu: 5961, pfedchozi hodnota:
5879

¢ Index nakupnich manazera ve sluzbach Markit (leden - koneény): aktualni hodnota: 53,3, ocekavani trhu:
53,3, pfedchozi hodnota: 53,3

Firemni zpravy

e Wells Fargo 5/2 - Americka centralni banka uvalila sérii opatfeni na Wells Fargo, ktera souvisi se skandalem
ohledné zakladani faleSnych uG¢td klientd z roku 2016. Hlavnim opatfenim je restrikce na rast aktiv banky.
Opatfeni budou platit, dokud banka pro Fed adekvatnim zplsobem nezlep$i systém fizeni a kontroly. Akcie
Wells Fargo v pre - marketu klesaji o zhruba 8 %. Americka centralni banka Fed zavedla sérii opatfeni proti
bankovni spolec¢nosti Wells Fargo jakozto reakci na rok a pul stary skandal se zakladanim faleSnych uct pro
klienty banky. Hlavnim opafenim je pak omezeni na rist banky. Fed oznamil pro Wells Fargo restrikci v
podobé velikosti aktiv, které nesmi pfesahnout urover z konce roku 2017. Toto ma platit do té doby, nez banka
adekvatné zlepsi vlastni systém fizeni a kontroly. Fed také oznamil, Ze banka nahradi do dubna tfi ¢leny
predstavenstva a ke &tvrté zméné ma dojit do konce roku.

e General Motors 6/2 - Americky automobilovy koncern predstavil vysledky za 4Q 2017. Trzby spole€nosti
meziroéné klesly, diky lepSimu prodejnimu mixu a nakladové discipliné vSak pfekonala o€ekavani. Trzby
koncernu meziroéné poklesly kvali poklesu prodanych automobilt kvali niz§im velkoobchodnim prodejim v
Severni Americe. Ten byl ¢aste€né kompenzovan lepSimi cenami a prodejnim mixem diky zajmu americkych
spotrebiteltl o redesignované prostornéjsi vozy. Cisty zisk spolednosti byl zatizen &astkou 7,3 mid. USD
spojenou s precenénim odlozenych danovych pohledavek. Na urovni ociSténého zisku spole¢nost pfekonala
ocekavani analytikl, ktefi pfistoupili k jejich revizi nahoru po povzbudivych predbéznych vysledcich, které
spolecnost zvefejnila v pribéhu veletrhu v Detroitu. ,ZlepSeni ve vSech provoznich segmentech a intenzivni
zaméfeni na naklady vedlo k rekordnimu Ctvrtleti a rekordnimu roku,“ uvedl finanéni feditel Chuck Stevens.
Spolecnost o&ekava, ze v roce 2018 dosahne ocisténého zisku na podobné vysi jako 6,62 USD v roce 2017.

e Walt Disney 7/2 - Americka spolecnost Walt Disney predstavila vysledky za 1Q fiskalniho roku 2018. Jejim
zabavnim parkim se podafilo prevazit pokles ziskovosti televiznich a filmovych studii. Vynosy nejvétsi divize
televiznich kanalu stagnovaly na 6,24 mid. USD, vynosy filmovych studii (2,50 mid. USD) a spotfebnich
produktd (1,45 mid. USD) mirné klesly. Dafilo se zabavnim parkdm, diky jejichz 13% rstu vynos( na 6,24 mid.
USD celkové vynosy vzrostly o 4 %. Zabavni parky byly také jedinou divizi, jejiZ provozni zisk ve 4Q meziro¢né
vzrostl. Dafilo se jim navysit jak jejich navstévnost, tak i ceny vstupenek. Provozni zisk televiznich kanall
klesnul ¢astecné kvili poklesu vynost z reklamy sportovni kabelové televize ESPN a ztratové spole€nosti
BAMTech, do které Disney investuje, aby z ni vytvofil konkurenci Netflixu.

o Twitter 8/2 - Twitter reportoval ve 4Q prvni kvartalni zisk vibec. Vynosy i ziskovost nad odhady, pocet
uzivateld mirné pod. Akcie v pre - marketu +25 %. Socialni sit Twitter reportovala vysledky za Ctvrty kvartal a
za fiskalni rok 2017. Spole¢nost v roce, ve kterém provedla mnoho zmén, které maji napomoci k vySSim
vynostm z reklam, reportovala prvni kvartalni zisk vabec. CEO spole¢nosti Jack Dorsey byl spokojen s tim, jak
firma ukongila rok 2017. ,Vratili jsme se na rlst vynost a dosahli jsme naSeho cile na urovni ziskovosti,*
okomentoval Dorsey vysledky za posledni tfi mésice uplynulého roku. Vysledky za &tvrty kvartal prekonaly
konsensus analytikGi oslovenych agenturou Bloomberg, kdyz vynosy vzrostly o 2 % a zisk na akcii €inil 0,19
dolar(i. K dobrym vysledkdm pomohly vynosy z videoreklamy, které ¢inily 644 miliond dolart a byly meziroéné
vyssio 1 %.

Ocekavané udalosti
e 14/2 Maloobchodni trzby, CPI
e 15/2 PPI, New York Fed Index, Filiadelfie Fed Index, Primyslova produkce
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16/2 Stavebni povolenky, Zahajena vystavba, Importni ceny

Vysledky firem za 4Q17:

12/2 Loews

13/2 PepsiCo

14/2 Applied Materials

16/2 Coca-Cola, Kraft Heinz, Deere
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Némecko

Némecko se vyvijelo obdobné jako zamof¥i. Chaos na globalnich akciovych trzich stahl némecky DAX niz 0 5 % k drovni
12 tisic bodl. Nejvétsi ztraty zaznamenaly banky v Cele s Deutsche Bank, jejiz akcie se propadly o necelych 10 % pod
13 euro. Commerzbank také reportovala v prubéhu tydne své kvartalni vysledky. Mezi dalsi tituly s velkymi ztratami pati
Allianz, Fresenius nebo Siemens. Prodejnimu tlaku odolala kvuli velkym zobchodovanym objemidm Deutsche Boerse.
Dcefinna spole¢nost Deutsche Boerse Eurex Clearing v pondéli uvedla, Ze denni objem v segmentu OTC urokovych
derivatll stoupl denné na 35 miliard eur, pficemz v roce 2017 to bylo 5 miliard eur. Eurex se tak snazi co nejvice vyuzit
Brexitu a problému, které kvili tomu nastanou finanénimu centru v Londyné. Technologickému Infineonu pomohlo
zopakovani nakupniho doporu€eni od Goldman Sachs a vyhled spole¢nosti Nvidia.

Index 2.2.2018 9.2.2018 Zména
DAX 30 12 785,16 12 107,48 -677,68 (-5,30 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Podnikové objednavky (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 7,2 %, o€ekavani trhu: 3,1 %, pfedchozi hodnota:
8,7 %

¢ Prumyslova vyroba (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 6,5 %, ocekavani trhu: 6,8 %, predchozi hodnota: 5,6
% / revize: 5,5 %

¢ Index IFO ocekavani (prosinec): aktualni hodnota: 109,5, o¢ekavani trhu: 110,7, pfedchozi hodnota: 111,0

EUROZONA

e Maloobchodni trzby (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 1,9 %, o€ekavani trhu: 1.9%, pfedchozi hodnota:

2.8% [/ revize 3,8 %
Firemni zpravy

e Commerzbank 8/2 - Commerzbank reportovala vysledky za Ctvrty kvartal a fiskalni rok 2017. Vysledky
dopadly nad odhady analytik(l a sou¢asné s reportem tak banka informovala o tom, Ze v roce 2018 by planuje
vyplacet dividendy. Cisty zisk sice v meziroéni komparaci poklesl ze 182 miliond eur takfka na polovinu,
prekonal vSak vyrazné odhady analytiki oslovenych agenturou Bloomberg. Stejné tak provozni zisk prekonal
oCekavani s velkym komfortem. Kapitalova pfiméFfenost Tier 1 vzrostla v poslednich tfech mésicich uplynulého
roku o 60 bazickych bodu na 14,1 %. Co se tyCe Cisel za cely fiskalni rok, reportovala Commerzbank mirny
pokles provozniho zisku na 1,3 miliardy eur. Po ocisténi o jednorazové vlivy a polozky by provozni zisk
meziroén vzrostl. Cisty zisk pak pokles z 279 milion(i na 156 miliont eur. Celkové vynosy vzrostly na 8,61
miliardy eur z pfedchozi hodnoty 8,57 miliardy eur. V priibéhu celého minulého roku pak banka vykazala narist
klientl v retailovém bankovnictvi o 502 tisic. Aktiva pod kontrolou Commerzbank pak vzrostla o 38 miliard eur
a ¢ini 376 miliard eur.

e Munich RE 6/2 - Némeckéa zajiStovaci a pojisStovaci skupina Minchener Ruckversicherungs-Gesellschaft,
znama predevsim pod zkratkou Munich Re, predstavila predb&zné vysledky za 4Q 2017. Cisty zisk zaostal za
odekavanim kvuli mimoradné &astym prirodnim katastrofam v roce 2017. Cisty zisk ve 4Q meziro&né vzrostl o
10,7 % na 538 mil. EUR, kvuli rekordnimu roku 2017 z pohledu pfirodnich katastrof v$ak zaostal za
oc¢ekavanim analytikd 594,7 mil. EUR. Pojistovny a zajiStovny se musely potykat s celou fadou ni€ivych
hurikanu v Atlantiku, sérii zemétfeseni v Mexiku, lesnimi pozary v Kalifornii, povodnémi v Evropé...

Ocekavané udalosti — Némecko
e 14/2 HDP (4Q), CPI
e 16/2 Velkoobchodni ceny

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e 14/2 HDP (4Q), Pramyslova produkce

Vysledky firem za 4Q 2017
e 12/2 Heineken
e 14/2 Credit Suisse, ThyssenkKrupp
e 15/2 Nestle, Schneider Electric
e 16/2 Allianz
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neupiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporucéeni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléf), David Lama¢ (maklér), Daniel
Marvan (maklér), LuboS Bedrnik (makléf), Martin Varecha (maklér), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), FrantiSek Masek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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