TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

8.1. 2018 - 12.1. 2018

Ceska republika

Po silném uvodu letoSniho roku, kdy se index PX posunul vySe o 2,5 %, se uplynuly tyden nesl ve skromné&jSim duchu.
Nicméneé i tak PX posilil 0 0,32 % w/w na hladinu 1108,81 a pfipsal si druhy tydenni rist v fadé. Prazska burza byla
taZzena zejména rakouskymi emisemi Erste Group a VIG. Oba tituly navazaly na silné 4 — 5% rusty z uplynulého tydne.
Akcie Erste za cely tyden vzrostly o 3,6 % na 1010 K& a akcie pojistovny VIG posilily 0 2,5 % w/w na 717,50 KE&. VIG se
tak v pribéhu tydne dostal na nejvySsi urovné od listopadu 2015. Jak Erste, tak VIG byly podporovany zejména
rostoucimi vynosy zapadoevropskych dluhopisu. Napf. vynos desetiletého némeckého bondu v minulém tydnu vzrostl
z urovné 0,44 % na 0,58 %. Mezi rostouci tituly se zaradily rovnéz akcie likérky Stock Spirits (+1,55 % w/w na 78,60
K¢&). Management Stocku nastinil vysledky hospodareni za rok 2017, budou mirné lepSi nez se ocekavalo. Po velmi
dobrém vstupu do nového roku, kdy si akcie CEZu pfipsaly 2,7 %, pfi$la korekce ptedchozich zisk(i a akcie v minulém
tydnu odepsaly 1,5 % na 502,50 K&. Na energetickych burzach totiz od zacatku letoSniho roku koriguji ceny elektfiny ze
Styfletych maxim dosazenych na konci prosince. Napf. roéni kontrakt na némecké burze klesl o vice nez 3 % k hladiné
35 EUR/MWh. Nejvétsi poklesy zaznamenaly akcie telekomunikaéni O2, které ztratily 1,8 % w/w na 274 K¢.

Index 5.1.2018 12. 1. 2018 Zména
PX 1 105,32 1108,81 +3,49 (+0,32 %)

Klicové udalosti
e Pramyslova vyroba (y-y) (listopad): aktuéini hodnota: 8,5 %, o¢ekavani trhu: 5,7 %, pfedchozi hodnota: 10,5 %
¢ Mira nezaméstnanosti (prosinec): aktualni hodnota: 3,8 %, o€ekavani trhu: 3,7 %, pfedchozi hodnota: 3,5 %
e HDP (g-9) (3Q - konecny): aktualni hodnota: 0,5 %, o€ekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %
e HDP (y-y) (3Q - konecny): aktualni hodnota: 5,0 %, oCekavani trhu: 5,0 %, pfedchozi hodnota: 5,0 %
e  CPI (m-m) (prosinec): aktualni hodnota: 0,1 %, oCekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %
e  CPI (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 2,4 %, o€ekavani trhu: 2,4 %, pfedchozi hodnota: 2,6 %

Firemni zpravy

e CETV 10/1 - Podle poslednich Setfeni zlstava podle hospodarskych novin televizni stanice Nova, patfici do
skupiny CME, nadale lidrem na domacim televiznim trhu. TV Nova ma v sou¢asné chvili kombinovany podil na
sledovanosti 30,5 %. Meziroéné tak svdj podil navysila o 1,7 procentniho bodu. Druha je stale CT s 29,9 %, treti
pak zUstava s odstupem Prima na 21 %.

e CEZ 11/1 - Spoleénost CEZ navysi tarifni mzdy zaméstnancti v letodnim roce o 6 %. Zaméstnanci se smluvni
mzdou si maji pfilepsit 0 2,2%.

e 02 2/1 10/1 — Predstavenstvo spole¢nosti O2 Czech Republic a.s. zvolilo Ing. Jindficha Fremutha pfedsedou
predstavenstva s ucinnosti od 10. ledna 2018.

e Stock Spirits 9/1 - Likérka Stock Spirits Group pFedstavila nahled hospodafeni za druhou polovinu, respektive
cely rok 2017. Hospodareni bylo mirné nad oCekavani, uvadi management. .V druhé poloviné roku 2017, tedy i
v celém roce 2017 jsme hospodafili mirné nad nasSim ocekavanim,“ uvadi spole¢nost v prohlaseni. Trhy
s alkoholem v Polsku a Ceské republice, které se podili na trzbach skupiny ze tfi &tvrtin, pokragovaly v rlistu
z hlediska hodnoty i ceny, uvadi likérka s odvolanim na listopadova data agentury Nielsen.,Nas polsky podnik si
vedl dobfe a déla pokroky k naplnéni strategickych priorit navzdory vysoce konkurenénim podminkam. Jsme
také potéseni vysledky v Ceské republice,“ uvadi Stock v prohladeni. Spoleénost dale uvadi, Ze jeji cash flow
bylo silné a ze zakoncCila rok s Cistym dluhem v pfiblizné vysi 53 mil. EUR (2016: 60 mil. EUR). Kompletni
vysledky za rok 2017 spole€nost oznami 7. bfezna.
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Ceska republika

e Stock Spirits 9/1 - Financni feditel likérky Stock Spirits Group Paul Bal koupil 10 tis. akcii za 267,5 penci,

celkem tedy v pfepoctu za 774 tis. K.
e Unipetrol 10/1 - Spole¢nost Unipetrol oznamila, ze jednotka POX v Zaluzi po loriském pozaru opét jede na piny

vykon. Obé rafinérie (Litvinov i Kralupy) tak jsou v pIném provozu.

Ocekavané udalosti
e 16/1 Pramyslova ceny
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USA

Akciové trhy pokraCovaly v rozsSifovani ziskd z minulého tydne. Diky vyhlidkdm na dalSi silny rok index S&P 500 letos
posilil jiz o 4 %. Tento tyden byl slabSi na makroekonomicka €&isla a ¢ekalo se az na patecni inflaci a maloobchodni
trzby. Index spotfebitelskych cen v prosinci vzrostl v souladu s odhady o 2,1 %. Desetinku nad odhady skon€ila jadrova
inflace. Maloobchodni trzby vzrostly dle o¢ekavani o 0,4 %. Pravdépodobnost dalSiho zvySeni sazeb na bfeznovém
zasedani se dostala na 83 %, dolar mirné zkorigoval své ztraty a vynosy na dluhopisech se dostaly na vyssi urovné. V
patek také reportovali zastupci finan¢niho sektoru. Kvartalni vysledky bank byly vyrazné ovlivnény jednorazovymi
naklady spojenymi s dafovou reformou. Akcie JP Morgan a Wells Fargo zaznamenaly v navaznosti na vysledky mirné
ztraty. Nejvétsi spravce majetku na svété Blackrock reportoval vysledky na odhady trhu, kdyz do pasivné fizenych ETF
natekly v pribéhu kvartalu dal$i miliardy dolar(i. Akcie Blackrock pfidaly 1 %.

Index 5.1.2018 12. 1. 2018 Zména
Dow Jones Industrial Average 25 295,87 25 803,19

S&P 500 2 743,15 2 786,24

NASDAQ Composite 7 136,56 7 261,06

Kli€ové udalosti

e CPI (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 2,1 %, o€ekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 2,2 %

e Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (prosinec): aktualni hodnota: 0,4 %, o€ekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 0,8 %

e Nové pracovni pozice JOLTs (listopad): aktualni hodnota: 5,879 mil., o¢ekavani trhu: 6,025 mil., pfedchozi
hodnota: 5,996 mil. / revize: 5,925 mil.

Firemni zpravy

e JP Morgan 12/1 — JP Morgan Chase reportovala jiz tradi¢né jako prvni americka banka pred otevienim trha
vysledky za Ctvrty kvartal fiskalniho roku 2017. Firma vykazala vysledky na urovni ziskovosti nad oCekavani
analytik(i, a to navzdory vy$Sim rezervam na kryti Uvérovych ztrat a slabsim ¢€islim z divize tradingu. Vysledky
za posledni kvartél jsou v8ak pro analytiky vcelku Spatné Citelné, jelikoz jejich sou€asti je mnoho jednorazovych
poloZzek spojenych s nedavno schvalenou dafiovou reformou administrativy prezidenta Donalda Trumpa.
Nejvétsi americka banka co se vySe aktiv ty¢e celkové vynosy pod konsensem analytikd oslovenych agenturou
Bloomberg, zisk vSak oCekavani pfekonal. To i navzdory skokovému zvySeni rezerv na kryti uvérovych ztrat ve
vySi 51 % na 1,3 miliardy dolarG (y-y). To mdZe podle The Financial Times naznaCovat, Ze banka
zaznamenava znamky zhorSeni v nékterych velkoobchodnich a spotfebitelskych portfoliich po nékolika letech
stalého zlepSovani.

e Shire 9/1 - Irska farmaceuticka spole¢nost Shire predstavila svlj vyhled na rok 2020 a rozdéleni divize
neurovéd na dvé nové. Shire rozdéli svou divizi neurovéd na samotné neurovédy a vzacné nemoci, ktera
spole¢nosti pfinasi pfiblizné 70 % vynosu. V srpnu spole¢nost uvedla, Zze o budoucnosti divize rozhodne do
konce lofiského roku, nyni termin prodlouzila do druhé poloviny roku 2018. V Uvaru pfipada vstup obou novych
divizi na burzu. Podle zdroji agentury Bloomberg by dohromady mohly mit hodnotu kolem 10 mid. USD.

Ocekavané udalosti
e 15/1 Svatek Martin L. King
e 16/1 New York Fed Index
e 17/1 Prumyslova produkce, Bézova kniha
e 18/1 Stavebni povoleni, Filadelfie Fed
e 19/1 Spotrebitelska divéra dle University of Michigan

Vysledky firem za 4Q17:
e 16/1 United Health
e 17/1 Bank of America, Goldman Sachs, Fastenal
e 18/1 IBM, Morgan Stanley, American Express
e 19/1 Schlumberger

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



USA

Fio banka, a.s.

www.fio.cz



F Fio banka

Némecko

Némecky DAX brzdilo dal$i posilovani eura, které se na paru s dolarem dostalo na tfiletd maxima 1,215. Euru pomohla
solidni makrodata a hlavné potvrzeni velké koalice v Némecku mezi kfestanskymi a socialnimi demokraty. Koali¢ni
strany také planuji danové ulevy v celkové vysi 10 miliard euro. Vedle eura byly brzdou pro némecky index také akcie
technologické spole¢nosti SAP a farmaceutického Bayeru, které maji v indexu velkou vahu. Nakupni doporuceni
naopak pomohlo v zavéru tydne akciim Adidas. Vyrobce pneumatik Continental planuje rozdéleni spole¢nosti, na coz
akcie firmy reagovaly riistem o 4 %. Jedna z moznosti by dle Bloombergu mohla byt vytvoreni holdingové spolecnosti a
nasledné rozdéleni na dvé Casti - automobilovou Cast a &ast pneumatik. DalSi variantou by mohlo byt oddéleni
nékterych €asti a jejich slouceni s rivaly.

Index 5.1.2018 12.1.2018 Zména
DAX 30 13 319,64 13 245,03 -74,61 (-0,56 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Pramyslova vyroba (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 5,6 %, o€ekavani trhu: 3,9 %, pfedchozi hodnota: 2,7
% / revize: 2,8 %
e Podnikové objednavky (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (listopad): aktualni hodnota: 8,7 %,
oc¢ekavani trhu: 7,8 %, predchozi hodnota: 6,9 %
EUROZONA
e Pramyslova vyroba (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 3,2 %, o€ekavani trhu: 3,1 %, pfedchozi hodnota: 3,7
% / revize: 3,9 %
¢ Mira nezaméstnanosti (listopad): aktualni hodnota: 8,7 %, o¢ekavani trhu: 8,7 %, pfedchozi hodnota: 8,8 %
e Ekonomicka dlivéra (prosinec): aktualni hodnota: 116,0 b., ocekavani trhu: 114,8 b., pfedchozi hodnota:
114,6 b.
Firemni zpravy
e Vestas 8/1 — Nejvétsi svétovy vyrobce vétrnych turbin Vestas s plvodem v Dansku zvysil celoro¢ni vyhled
volného cash flow. Spole¢nost zvySila vyhled volného cash flow za cely rok 2017 z 450 az 900 mil. EUR na
1,15 az 1,25 mid. EUR. Denik The Financial Times uvadi, ze za zvySenim vyhledu stoji pfiliv objednavek na
turbiny v zavéru roku. Spole¢nost 29. prosince uvedla, Ze objednavky za rok 2017 podruhé v fadé presahly
metu 10 GW (2016: 10,5 GW).
e Dialog Semiconductor 8/1 - Vyrobce mikro€ipli Dialog Semiconductor pfedstavil pfedbézné vysledky za 4Q a
cely fiskalni rok 2017. Trzby spole€nosti za 4Q meziro€né vzrostly o 27 % na 463 mil. USD, za cely rok 2017 o
13 % na 1,353 mid. USD. Hotovostni pozice firmy na konci roku cinila 480 mil. USD. Analytici spole¢nosti
Baader-Helvea povazuji dnesni report za pozitivni, ackoliv upozoriuji, Ze pro spoleénost bude klicovy vyvoj
budouci spoluprace se spolecnosti Apple a ze trzby byly niz§i nez ptvodni vyhled, ktery spole¢nost v listopadu
snizila na 415 az 455 mil. USD. Akcie spole¢nosti se minuly rok propadly po zpravach, ze je mozné, ze si
Apple zaéne vyvijet vlastni €ipy misto nakupl od Dialogu, pro ktery je Apple kliCovym zakaznikem. Podle
analytik( Bank of America jsou Sance pfiblizné pal na pal.

Ocekavané udalosti — Némecko
. 19/1 PPI

Ocekavané udalosti — Eurozéna
. 17/1 CPI
e 19/1 Bézny ucet

Vysledky firem za 4Q 2017
e 17/1 ASML Holding
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylouéit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporu¢eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru.
Fio pfedchazi stfetu zajmdam pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Lukas Brodnicek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lamac (maklér), Daniel
Marvan (makléf), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek Masek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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