TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht
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Ceska republika

Akciové trhy ve svét& maji za sebou velmi uspésny vstup do nového roku a nejinak tomu bylo i na prazské burze. Index
PX navazal na velmi dobrou vykonnost z lofiského roku a pfipsal si silnych 2,52 %. Domaci trh rostl ve vSech ¢&tyfech
seancich od zahajeni obchodovani. Nejvice kladnych bodl do indexu pfidala Erste Group. Titul pozitivné reagoval na
zvySené doporuceni ze strany Deutsche Bank a na vy$Si hodnoty se kurz posunul pfedevSim v zavéru tydne. Kurz si
pripsal silnych 5,35%. Dobry vyvoj rakouskych emisi podtrhla pojiStovna VIG, ktera si pfipsala 4,48% i pfes snizené
doporuceni od JP Morgan. Kurz se dostal na urovern 700 K&, kde se naposledy pohyboval v zavéru roku 2015. Dafilo se
i zbyvajicim finanénim titulim. Komeréni banka si pfipsala rust o 2,19%, Moneta po pfedchozim silném rlstu atakovala
hranici 84 K¢, pres kterou se vSak zatim nepodivala. Na tydenni bazi si kurz polepSil o necelé 1%. S novym rokem se
CEZ odpoutal od hranice 500 K¢& a dostal se na vy$$i Grovné. V patek se obchodoval u hranice 520 K&, ale své nejvy$si
hodnoty udrzet nedokazal a zaviral na hranici 510 K&. Pfes dil€i Ustup z maxim si kurz pfipsal 2,72%. Nejzajimavéjsi
zpravou tydne byla informace ohledné zvySené nabidky ze strany Forbet Holding na akcie Fortuny. Spoleé¢nost planuje
rovnéz svolat valnou hromadu, kde se bude rozhodovat o stazeni akcii z obchodovani na prazské burze. Kurz se
posunul mirné pod odkupni cenu a pfipsal si rist 01,32 %. Spole¢né s Unipetrolem, kde aktualné rovnéz probiha odkup,
se tak pravdépodobné blizi konec dalSi emise na domacim trhu. Unipetrol se nadale drzel mirné pod odkupni cenou a
zaviral na 376,50 K¢&. Ve &tvrtek na trhu prodaval vétsSi investor a objem obchodl dosahl téméf 0,5 mid. KE. Mirné
v Cervenych &islech se ztratou do jednoho procenta zakongily tyden emise Philip Morris, Stock Spirits, Pegas a medialni

CETV.
Index 29.12. 2017 5.1.2018 Zména
PX 1078,16 1105,32 +27,16 (+2,52 %)

Klicové udalosti

[ ]

Firemni zpravy

e CEZ 4/1 — Energeticky gigant CEZ dostala pokutu od bulharského antimonopolniho regulatora ve vysi 288 000
leva (cca 3,8 mil.). Pokuta byla udélena za zneuziti dominantniho postaveni na trhu. Firma byla pokutovana jiz
pfed Vanocemi. Podle vyjadreni tiskové mluvéi CEZu v Bulharsku Marie Doychinova se CEZ chysta proti pokuté
odvolat. Ze zakona ma na odvolani 14 dni.

o Erste Group 4/1 - Deutsche Bank pfistoupila ke zvySeni cilové ceny pro akcie Erste z pfedchozich 37 eur na 42
eur. Rovnéz zvedla doporuéeni z ,drzet* na ,kupovat®.

e Fortuna 3/1 - Fortuna vramci regulatorniho hlaseni oznamila dohodu se svym majoritnim akcionafem
spole¢nosti Fortbet Holdings Limited (80 %) na podobé dobrovolného odkupu akcii Fortuny pfi cené 182,5 K¢ za
akcii. Nabidkova cena reprezentuje prémii 54,2 % vaci dvandactimésiénimu vazenému priméru cen akcii
Fortuny na vefejném trhu a cca 2% prémii vici vCerejSi zaviraci cené akcii Fortuny na prazské burze.
Management spole¢nosti v ramci regulatornino oznameni uved|, Ze povazuje nabizenou cenu za férovou a
doporuduje zbyvajicim akcionariim spolec¢nosti vyuzit dobrovolné nabidky k odkupu akcii. Management Fortuny
se opirda mj. o nazor konzultaéni spole¢nosti KPMG, ktera nabidkovou cenu k datu 2. 1. 2018 vyhodnotila
z finanéniho pohledu jako férovou. Obdobi pro akceptaci dobrovolné nabidky by mélo byt zahajeno 23. ledna
2018 s predpokladanym koncem 23. Unora 2018. Pfed ukoncenim dobrovolné nabidky k odkupu akcii svola
Fortuna mimofadnou valnou hromadu, na které se bude hlasovat o navrhu na stazeni akcii Fortuny z prazské i
varSavské burzy. Fortbet za poslednich 10 mésict predstavil jiz tfeti dobrovolnou nabidku k odkupu akcii
Fortuny. Oproti nabizené odkupni cené 118 K¢ za akcii z dubna 2017 vylepsil nyné&jsi podobu odkupni ceny o
cca 55 %.

e Fortuna 4/1 - Komerc¢ni banka po posledni nabidce k odkupu akcii Fortuny ve vysi 182,5 K& dnes snizila
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doporuceni pro akcie sazkarské spole¢nosti na sell z pfedchoziho buy.

e Kofola 5/1 — Spolec¢nost Kofola svolala na 6.2.2018 valnou hromadu. Jednim z bodd bude volba nového ¢lena
dozor¢i rady, kdyz Jacek Wozniak predlozil oznameni o odstoupeni z funkce. Jeho funkce zanikne k datu
21.1.2018.

e 02 2/1 - Spoleénost O2 Czech Republic oznamila, ze na svém zasedani 29. prosince dozoréi rada pfijala
rezignaci Martina Stefunka, ktery zastaval pozici pfedsedy dozor&i rady. Jeho funkce zanikla k datu 31.12.2017 a
zaroven zanikla i jeho funkce ¢lena dozor€i rady.

e Vienna Insurance Group 5/1 - JP Morgan pfistoupila ke snizeni doporu€eni pro akcie rakouské pojitovaci
skupiny VIG na underweight z pfedchoziho neutral. Cilova cena ponechana na - v korunovém vyjadreni - 650,87
K¢ (25,50 eur).

Ocekavané udalosti

8/1 Pramyslova produkce

10/1 Inflace

10/1 HDP za 3Q - finalni hodnota
11/1 Maloobchodni trzby
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USA

Americké akcie zahajily rok 2018 ve velkém stylu a v prvnich nékolika dnech index S&P 500 vyrostl o necela 3 %.
Optimismus z lofiska tak vytrvava. Na uUvod nového roku byla zvefejnéna smiSena c&isla z pracovniho trhu, kdyz
americka ekonomika vytvofila v prosinci 148 tis. pracovnich mist. Na druhé strané listopad byl revidovan vzhlru na 250
tis. Pozorné sledované mzdy rostly v souladu s o€ekavanim o slusnych 2,5 %. Zaroven byl v tydnu opét vylepSen
vyrobni ISM i PMI a nad o&ekavanim skongily i indexy nakupnich manazert v Cin&. Solidné rostly také podnikové
objednavky, ale zklamal ISM ve sluzbach. Vyrazné zisky si v prvnim tydnu zajistily technologie, banky a ropny sektor.
Energeticky sektor byl podpofen ristem cen ropy, ktera se poprvé od roku 2015 obchoduje nad 60 dolary za barel. Za
rGistem cen ropy stoji kromé& rdstu globalni ekonomiky nepokoje v franu.

Index 29.12. 2017 5.1.2018 Zména
Dow Jones Industrial Average 24 719,22 25 295,87

S&P 500 2 673,61 2743,15

NASDAQ Composite 6 903,39 7 136,56

Klicové udalosti

Zména pracovnich mist v soukromém sektoru (prosinec): aktualni hodnota: 148 tis., oekavani trhu: 190
tis., pfedchozi hodnota: 228 tis.

Pramérna hodinova mzda (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 2,5 %, ocekavani trhu: 2,5 %, pfedchozi
hodnota: 2,5 %

Zména zaméstnanosti ADP (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 250 tis., o¢ekavani trhu: 190 tis., pfedchozi
hodnota: 190 tis.

Firemni zpravy

Monsanto 4/1 — NejvétSi svétova spole€nost na péstovani semen - Monsanto - reportovala vysledky za prvni
gtvrtleti fiskalniho roku 2018. Cisté trzby spoleénosti byly 4 % pod odhady analytikti oslovenych agenturou
Bloomberg. Mirné pod odhady zlstal i ukazatel o¢isténého zisku na akcii. Celkové trzby za prodej semen a
genomiky €inil v prvni &tvrtleti 1,77 miliard dolar(l. Trzby z prodeje zemédélské produkce posléze &inily 888
milion0 dolar(. Firma spolu s vysledky pfedstavila pozitivni slovni vyhled pro fiskalni rok, kdyZz o¢ekava dalsi
rdst. K tomu by méla pomoci i stabilizace cen komodit, kdy zejména cena kukufice se na startu roku pohybuje
na stejné drovni jako na startu roku minulého. Monsanto vSak neposkytlo konkrétni Cisla pro vyhled fiskalniho
roku. Monsanto také informovalo, ze ve fiskalnim roce 2019 ocekava pozitivni efekt nedavno schvalené
dafiové reformy Donalda Trumpa. Monsanto je uprostfed pokusu o pfevzeti ze strany némecké spolecnosti
Bayer. Cela potencionalni transakce ve vySi 66 miliard dolarll ¢eka na schvaleni ze strany regulatora.

Ocekavané udalosti

9/1 JOLTS report

10/1 Importni a exportni ceny
11/1 PPI

12/1 CPI, Maloobchodni trzby

Vysledky firem za 4Q17:

10/1 Lennar
11/1 Delta Airlines
12/1 JP Morgan, Wells Fargo, Blackrock
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Némecko

V eurozéné byl reportovan lepsi PMI ve sluzbach, naopak v primyslu doslo k mirnému zklamani. Némecka data byla
silna na obou frontach, navic mira nezaméstnanosti klesla o dalSi desetinu na 5,5 % a maloobchodni trzby za listopad
meziro¢né vzrostly o 4,4 %. Inflace v eurozéné v prosinci zpomalila, ale ani to neoslabilo vyraznéji euro, které se drzi
nad arovni 1,20. DAX pfidal pfesto 3 % na 13 300 bodu. Necelych 8 % pfipsaly akcie Volkswagenu po nakupnim
doporucéeni od Deutsche Bank. Infineon rostl v souladu se sektorem polovodi¢l. Ztracela naopak Lufthansa kvli
prodejnimu doporuceni od Bank of America.

Index 1.1.2018 5.1.2018 Zména
DAX 30 12 917,64 13 319,64

Klicové udalosti

NEMECKO
e Maloobchodni trzby (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 4,4 %, oCekavani trhu: 2.3%, pfedchozi hodnota: -
1.4%

e Mira nezaméstnanosti (sezé6nné ocisténo) (prosinec): aktualni hodnota: 5,5 %, oCekavani trhu: 5,5 %,
predchozi hodnota: 5,6 %
¢ Index nakupnich manazerd Markit/BME (prosinec): aktudlni hodnota: 63,3 b., oCekavani trhu: 63,3 b.,
predchozi hodnota: 63,3 b.
EUROZONA
e CPl odhad (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 1,4 %, ofekavani trhu: 1.4%, pfedchozi hodnota: 1.5%
e Index nakupnich manazerti Markit (prosinec): aktualni hodnota: 60,6 b., o¢ekavani trhu: 60,6 b., pfedchozi
hodnota: 60,6 b.
Firemni zpravy
o Steinhoff 2/1 — Nabytkarska skupina Steinhoff International uvedla, Ze jeji ucetni problémy sahaji i do
minulych let a bude potfeba upravit u€etni vykazy. Investory proto vybizi k opatrnosti pfi obchodovani jejich
cennych papirl. Spole€nost jiz dfive uvedla, Zze odhalila U€etni nesrovnalosti ve svych vykazech za roky 2016
a 2015. Dnes uvedla, ze zfejmé bude potfeba upravit vykazy i z pfedchozich let. Zatim neni jasné, kdy
opravené vykazy zvefejni. Investory proto vybizi k opatrnosti ve vztahu k témto vykazim i obchodovani s jejimi
cennymi papiry.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 8/1 Podnikové objednavky
e  9/1 Primyslova produkce, Obchodni bilance
o 22/12 GfK spotfebitelska diveéra

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e  8/1 Spotrebitelska divéra. Maloobchodni trzby
e  11/1 Primyslova produkce

Vysledky firem za 4Q 2017
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. V8echny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylougit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (maklér), David Lamac¢ (maklér), Daniel
Marvan (makléF), Lubo§ Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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