TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

18.12. 2017 — 22.12. 2017

Ceska republika

Prazska burza v zavéru roku potvrdila svoji dobrou celoroéni vykonnost. Index PX dokazal uzavfit v kladnych Cislech ve
vSech seancich uplynulého tydne a hodnota se posunula na nova leto$ni maxima pfes 1080 bod(i. Celkové na tydenni
bazi index posilil o 1,8 %. Vzpruhou pro index byly tentokrat finan¢ni tituly. Moneta z technického pohledu pfekonala
dllezité arovné a nasledné byl k vidéni rychly posun na vy$$i hodnoty. Nové obchodni pasmo se muize formovat
minimalné mezi 80 — 85 K&. Na tydenni bazi si kurz pfipsal 4 % a dostal se na nejvy$Si urovné od dubnového
rozhodného data pro dividendu. S pokracujicim expanzi na Balkané se dafilo pojistovaci skupiné VIG, ktera posilila o
témeér 4,3% a kurz se vratil k letoSnim maximdm. Hranice 900 K& opakované odolala u Erste Group a titul se opét vratil
na vys$8i urovné, na tydenni bazi zisk 3,7%. Komeréni banka nadale zlstava u hranice 900 K¢. CEZ si u hranice 500 K¢
vybral oddechovy €as a v tydnu konsolidoval. Pate¢ni zavérecna aukce pfinesla opét kurz rovny 500 K¢, takze tydenni
zména 0%. Medialné byl hodné FeSeny prodej akcii ze strany CEO, ale daleko dulezit&jsi pro dal$i vyvoje je ziskani
licenci pro bloky v Dukovanech a pokracujici rist cen emisnich povolenek a elektrické energie. Emisni povolenky
v tydnu vzrostly pfes 8 EUR. Z vedeni spole€nosti O2 prekvapivé odchazi Tomas Budnik, obchodovani s akciemi to
vSak nijak vyraznéji neovlivnilo. Kurz mirné oslabil a zakongil tyden se ztratou 0,51%. Dynamicky vyvoj méla opét
medialni CETV. Zpravodajska agentura Reuters informovala o podani nabidky ze strany finanéni skupiny Penta a
Cinské CEFC. Kurz reagoval ristem pfes hranici 100 K&, na tydenni bazi nakonec posilil 0 5,67% a kon¢il na 103,50 K¢.
Druhy nejvétsi akcionar Unipetrolu oznamil, ze proda v ramci odkupu svuj podil do rukou PKN za cenu 380 K¢&. PKN tak
bude sméfovat ke stazeni akcii z trhu a pInému ovladnuti spole€nosti. Kurz se v tydnu obchodoval mirné pod odkupni
hranici 380 K&.

Index 15.12. 2017 22.12.2017 Zména
PX 1 062,05 1 081,20 +19,15 (+1,80 %)

Klicové udalosti

¢ Index vyrobnich cen (m-m) (listopad): aktualni hodnota: -0,1%, o€ekavani trhu: 0,3%, pfedchozi hodnota: 0,0 %

¢ Index vyrobnich cen (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 0,9 %, o€ekavani trhu: 1,3 %, pfedchozi hodnota: 1,1 %

e Ceska narodni banka zvy$uje sazbu proticyklické kapitalové rezervy na 1,25 % s platnosti od ledna 2019. O
novém nastaveni sazby pro expozice umisténé v Ceské republice rozhodla bankovni rada na svém zasedani 6.
prosince 2017. ,Pro zvySeni hovofila fada faktord. Pokracuje rychly rust bankovnich uvérd, zejména
domacnostem na bydleni a na spotfebu,” zddvodnil rozhodnuti viceguvernér Viadimir Tomsik. ,Ucelem této
rezervy neni zastavit Gvérovani, ale v dnesnich dobrych &asech vytvaret polstar pro dasy horsi,“ dodal. CNB
sazbu z nulové urovné zvySila poprvé v prosinci 2015, a to s platnosti od 1. ledna 2017. O jejim dalSim zvySeni
na 1,0 % bankovni rada rozhodla v ¢ervnu 2017, a to od 1. ¢ervence 2018.

e Rada CNB na dne$nim zasedani podle oekavani ponechala Grokové sazby na stavajici Grovni (2T REPO 0,5
%). Podle guvernéra Jifiho Rusnoka je koruna "o néco malo" silnéjSi nez Banka o¢ekavala, coz se stalo jednim z
argument( proé neni tfeba spéchat se zvySovanim sazeb.Rada CNB rozhodla pro ponechani sazeb na stavajici
urovni pomérem 5:2 hlas(. Rizika makroekonomické prognézy hodnoti jako "vyrovnana a nevyrazna". Banka
ocekava pokracujici rast trznich arokovych sazeb az k rovnovazné drovni 3 % koncem roku 2019.

Firemni zpravy
e CETV 18/12 - Investi¢ni skupina Penta spole¢né €inskou CEFC udajné podaly nabidku na koupi medialni
skupiny Central European Media Enterprises, uvedla agentura Reuters s odvolanim na zdroje seznamené se
situaci. Skupina Penta spole¢né s CEFC za CME udajné nabizi pfiblizné 2 mid. USD, ale ocenéni zatim nebylo
dokoné&eno. Podle zdrojl také z procesu vypadla Kellnerova skupina PPF.
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Ceska republika

e CEZ 18/12 — Energeticka firma vede exkluzivni jednani o prodeji své bulharské distribuéni spole¢nosti s
provozovatelem solarnich parkéi Inercom Group, uvadi Bloomberg s odvolanim na noviny 24 Chasa a jejich
neidentifikovany zdroj z CEZu.

e CEZ 18/12 - Generalni Feditel energetické spolednosti CEZ Daniel Bene$ uplatnil opci na nakup 150 tisic kust
akci pridélenych v ramci opéniho programu za cenu 458,71 K&. Bene$ posléze prodal 147.900 kusuU akcii za
cenu 492,02 KE&. Vyplyva to z ozndmeni v ramci povinného hlaseni pro burzu.

e CEZ 18/12 - Spolegnost CEZ dostala od SUJB povoleni k provozu tfetiho a &tvrtého bloku Jaderné elektrarny
Dukovany na dobu neurcitou. Prvni a druhy blok uz novou provozni licenci maji.

e CEZ 21/12 — CEZ musi zaplatit pokutu bulharskym Ufadiim za dajné zneuziti dominantniho postaveni na trhu
ve vy$i 2,2 mil. leva (cca. 29 mil. K&). Dcefiné spole¢nosti CEZ se v Bulharsku odvolaji proti pokuté tamnich
uradd.

e 02 18/12 - Spole€nost O2 Czech Republic ozndmila odchod Tomase Budnika z postu vykonného feditele
spolecnosti na konci roku 2017. Nahradi ho Jindfich Fremuth. Budnik odstupuje i z funkce ¢lena a predsedy
predstavenstva. Fremuth doposavad zastaval funkci feditele Komeréni divize.

e 02 20/12 - Operator O2 informoval o tom, Ze prodava po roce a pul svij podil ve spole¢nosti Taxify za vice nez
70 miliont K¢&. Jde o prvni startupovy exit v historii O2. Pavodni investice ve formé& hotovosti a sluzeb O2
dosahovala vySe 8 mil. K&, takze se zhodnotila devitinasobné.

e Stock Spirits 22/12 - Erste snizila doporuCeni pro akcie likérky Stock Spirits z pfedchoziho ,akumulovat‘ na
,drzet“. Cilovou cenu Erste naopak zvysilo na 79,2 K& z 58 K¢.

e Unipetrol 20/12 — Paulinino Limited oznamila, Ze odproda sv(j 20% podil v Unipetrolu polské spole¢nosti PKN
Orlen. Firma povazuje nabidku za adekvatni. NejvétSi minoritni akcionaf petrochemické spolecnosti, firma
Paulinino (patfici pod J&T) oznamila, Ze odproda svij podil v Unipetrolu. Paulinino vlastni zhruba 20 % akcii.
Firma tak akceptuje nabidku polské spole¢nosti PKN Orlen za 380 Ké&/akcii. ,Rostouci cena ropy, kombinovana
se sou¢asnym vyraznym poklesem rafinérskych a petrochemickych marzi ukazuji, Ze bude tézké udrzet vysoké
valuace evropskych rafinérek i v budoucnu,” fekl ve zpravé feditel Paulinino Pavel Muchna. Nabidka ze strany
PKN Orlen je podle ného adekvatni.

e Vienna Insurance Group 18/12 - Pojistovaci skupina Vienna Insurance Group pokracuje v akvizicich v Pobalti,
kdyz oznamila nakup pojistovny Seesam Insurance z rukou finské skupiny Finnish OP Finance. Seesam pusobi
v Estonsku, Litvé a LotySsku. Ma vice nez 200 tis. zakaznikl a v roce 2016 dosahla hrubého predepsaného
pojistného kolem 60 mil. EUR. V Pobalti ma 4,2% podil na trhu s celkovym pojiS§ténim, na trhu nezivotniho ma
5,7 %. Akvizice Seesamu otevira cestu ke konsolidaci trzni pozice VIGu v Pobalti, kde ma skupina pétinovy
podil.

Ocekavané udalosti
e  29/12 Posledni obchodni den roku 2017
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USA

Americké indexy se po schvéleni dafiovych Skrth drZzely na svych maximech. Trumpova administrativa tak zaznamenala
prvni politicky uspéch. Po schvaleni ze strany snémovny i senatu reformu podepsal samotny prezident. Index S&P 500
se zastavil t&sné pod 2700 body. S predstihem reportoval své kvartalni vysledky Nike. Vyrobce sportovniho zbozi
prekonal odhad trhu na urovni zisku i celkovych trzeb. Zklamanim vSak byl 5% pokles trzeb v Severni Americe a akcie
reagovaly poklesem o 3 %. Pokles zaznamenaly po vysledcich a hlavné zvefejnéném vyhledu pro cloudovy byznys
akcie Oracle. Vyrobce €ipu Micron naopak investory svymi vysledky potésil a akcie posilily o 5 %. Spekulativni manie na
bitcoinu v tomto tydnu polevila a hodnota kryptomény se propadla ze svého vrcholu o 30 % na 13 tisic dolard.

Index 15.12. 2017 22.12. 2017 Zména
Dow Jones Industrial Average 24651,74 24754,06

S&P 500 2675,81 2683,34

NASDAQ Composite 6936,58 6959,96

Kli€ové udalosti

e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (listopad - predbézny): aktualni hodnota: 1,3 %, oCekavani trhu:
2,0 %, pfedchozi hodnota: -0,8 %

e Osobni vydaje (listopad): aktualni hodnota: 0,6 %, ocekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: 0,3 % / revize:
0,2%

e Ruast HDP (g-q) (anualizovano) (3Q - treti, koneény): aktualni hodnota: 3,2 %, ocekavani trhu: 3,3 %,
pfedchozi hodnota: 3,3 %

¢ Index jadrovych vydaji na osobni spotiebu (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 1,5 %, o¢ekavani trhu: 1,5
%, pfedchozi hodnota: 1,4 %

Firemni zpravy

e Nike 22/12 — Americky textilni gigant reportoval vysledky za druhy kvartal roku 2018. Firma dokazala navzdory
slabS$im ¢&islim na doméacim trhu pfekonat odhady analytiki oslovenych agenturou Bloomberg jak na Urovni
trzeb, tak i ziskovosti. Slabé vysledky ze Severni Ameriky totiz prevazila &isla z Ciny a posléze z Evropy,
Stfedniho vychodu a Afriky. Celkové trzby v komparaci se druhym kvartalem fiskalniho roku 2017 vzrostly o 5
%. Cisty zisk pak meziro&né v procentudlnim rozdilu poklesl 0 9 %. Co se tyée vysledk( na nejvétsim trhu
Severni Ameriky, trzby spoleénosti klesaly o 5 % na 3,485 miliard dolarti. Naopak trzby v Ciné poskogily o 16
%, v regionu Evropa, Stfedni Vychod a Afrika pak vzrostly procentualné jesté o néco vice (+19 %). Nike
reportoval ve druhém kvartale pokles hruba marze o 120 bazickych bodd (1,2 procentniho bodu) na 43 %. Nike
nadale trva na své optimistické predikci ohledné 50 miliardovych trzeb v nasledujicich 5 letech. V €ervnu
spole¢nost oznamila zmény v cele s propousténim 2 % celkovych zaméstnancu. Nike je v poslednich letech
pod vyraznym tlakem konkurence, zejména pak ze strany odvékého rivala Adidas a také znacky Under
Armour.

e General Mills 20/12 — Potravinarska spolec¢nost General Mills reportovala vysledky za druhy kvartal fiskalniho
roku 2018. Na urovni Cistych trzeb firma mirné predcila konsensus analytikil oslovenych agenturou Bloomberg,
zisk na akcii v oCisténé podobé pak byl v souladu s konsensem. Zisk na akcii bez oc€isténi jednorazovych
polozek 0,74 dolart pfi o¢ekavani 0,81 dolart. Rastu trzeb pomahaly zejména silna ¢isla z prodeju sladkych
cerealii, které tak dokazaly prevazit pokradujici pokles trzeb z jogurtd v USA. Cisté trzby tak v mezirogni
komparaci vzrostly o 2 %. Pomahaly zejména jiz zmifiované trzby z prodejl americkych ceredlii. Trzby z
prodeju jogurtt pak na americkém trhu naopak o 11 % poklesly.

o FedEx 20/12 - Zasilkova spole¢nost FedEx reportovala vysledky za druhy kvartal roku 2018. Firma dokazala
hravé prekonat konsensus analytik(l oslovenych agenturou Bloomberg, a to jak na drovni celkovych trzeb, tak i
ziskovosti. Spole¢nost navic ve vyhledu o¢ekava vyrazny stimul do ziskovosti plynouci z o¢ekavané darové
reformy administrativy Donalda Trumpa. Trzby v tomto kvartale poskoc€ily o 9 %, coz je vyrazné vétsi narlst,
nez oCekavali analytici v konsensu. Vyrazné nad trznim o€ekavanim skongil i zisk na akcii. V neocisténém
vyjadreni firma reportovala 2,84 dolar(i na akcii, konsensus byl 2,59 dolar(i na akcii. FedEx uvedl, Ze silny
narast online nakupovani v této prazdninové sezéné by mél pomoci spole¢nosti zmirnit nékteré z nakladd,
které vznikly z kybernetického utoku na jeji jednotku TNT Express na zacatku letoSniho léta.

Ocekavané udalosti
e 26/12 Dallas Fed Index, Richmond Fed Index
e  27/12 Pokradujici prodeje domu
e 22/12 Osobni vydaje a pfijem, Jadrovy PCE index, Prodeje novych dom(

Vysledky firem za 4Q17:
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Némecko

V Evropé se nejvice FeSily volby do katalanského parlamentu, ve kterych ziskaly vétSinu separatistické strany. Otazkou
tak zlstava, jaky bude nasledujici vyvoj v jednanich mezi pravdépodobnou separatistickou viddou a Madridem.
Rajoyem podporovana kataladnska lidovecka strana propadla a ziskala ve volbach pouze ffi kfesla v parlamentu. Euro
oslabilo jen kratkodobé, kdyz investofi Cekaji na dalSi zpravy. Vétsi ztraty okolo 1 % zaznamenal pouze Spanélsky IBEX
35. Z némeckych akcii v navaznosti na vysledky Oraclu oslabily akcie konkurenta SAP. Dafilo se akciim Lufthansy diky
regulatornimu schvaleni nakupu ¢asti aktiv od krachujicich aerolinek Air Berlin.

Index 15.12. 2017 22.12. 2017 Zména
DAX 30 13 103,56 13 072,79 -30,77 (-0,23%)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Spotiebitelska diivéra GfK (leden): aktualni hodnota: 10,8, o¢ekavani trhu: 10,7, pfedchozi hodnota: 10,7
¢ Index IFO ocekavani (prosinec): aktualni hodnota: 109,5, o€ekavani trhu: 110,7, pfedchozi hodnota: 111,0
EUROZONA
e Stavebni vyroba (y-y) (Fijen): aktualni hodnota: 2,0 %, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,1 %
Firemni zpravy
e Steinhoff 19/12 — Jihoafricka nabytkarska spoleCnost Steinhoff International, jejiz akce jsou listované i v
Némecku a ktera se potyka s ucetnim skandalem, uvedla, Ze neni schopna uvést, jak velké tyto ucetni
problémy jsou a Ze ji banky omezuji uvérové linky. Akcie spole€nosti se tento tyden vyrazné propadly po
oznameni spolecnosti o UCetnich problémech a rezignaci vykonného feditele Markuse Joosteho. Dnes uvedia,
Ze neni schopna poskytnout detaily, jak velké jeji ucetni problémy jsou, kdy hodld publikovat auditované
vykazy a Ze se potyka s omezenim Ci stahnutim Gvérovych linek.
e Vonovia 18/12 - Némecka realitni spole€¢nost Vonovia dnes zvefejnila nabidku pfevzeti rakouské spolec¢nosti
Buwog za 3,3 mld. EUR, 29,05 EUR na akcii. Transakce by méla vést k roénim usporam 30 mil. EUR a pomoci
Vonoviii s diverzifikaci ze svého domaciho némeckého trhu. Management rakouské spole¢nosti Buwog se k
nabidce stavi pfiznivé.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 29/12 CPI
e 20/12 PPI
e 22/12 GfK spotfebitelska divéra

Ocekavané udalosti - Eurozéna

Vysledky firem za 4Q 2017
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papirti Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteénosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuc€eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investi€nich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru.
Fio pfedchazi stfetu zajmdam pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Lukas Brodnicek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), David Lamac (maklér), Daniel
Marvan (makléf), Lubo$ Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek MasSek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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