TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

27.11. 2017 — 1.12. 2017

Ceska republika

Prazska burza v prabéhu tydne postupné posilovala a dostala se zpét na dohled letoSnim maximdm. Index PX zaviral
na 1063,98 bodech a pfipsal si 0,88 %. Nejvice kladnych bodd do indexu pridal CEZ, ktery si pfipsal 2,91 % a postupné
se pfiblizuje hranici 500 K&. Spole&nost oznamila dali rozsiteni aktivit v ramci CEZ ESCO. Vyvoj ve finanénim sektoru
byl smiSeny. Po lepSich vysledcich se na vy$Si drovné vratil VIG. Titul si pfipsal rist o 3,9 % a smazal pokles
z predchozich dni, kdyz pred vysledky panovaly urcité obavy. V kladnych Cislech se na tydenni bazi dokazaly udrzet i
akcie Monety, které si pfipsaly rist o 1%. Silny rdst ze zavéru minulého tydne naopak korigovala Erste Group, ktera
predvedla opét volatilngjsi obchodovani. Nejvyraznéjsi pokles byl zaznamenan hned v pondéli, kdyz se kurz od hranice
950 K& dostal az pod 925 K&. Ve zbytku tydne se kurz postupné vracel na vyS8Si urovné, patecni zavér byl na 933 K&, na
tydenni bazi pokles o 1,49%. Bez impulzu nadale zUstavala Komeréni banka a postupné se kurz dostal az pod hranici
900 K&. V tydenni statistice se jedna o pokles o 1,04%. Medialni CME se pfi zvySena aktivité na domacim trhu v USA
drzela nadale vyraznéji nad hranici 100 K¢&. Kurz si pfipsal rlst o 2,7%. Nové zpravy ohledné mozného prodeje
spole¢nosti nebyly vtydnu k dispozici. Rist pfes 2% si pfipsal i Pegas, ktery pozvolna pokraduje v umazavani
predchozich poklesl. Nejvyraznéjsi rist z celého trhu si pFipsaly akcie Stock Spirits, které posilily o vice jak 6% a
dostaly se na nova letosni maxima. Kofola i s novym doporuéenim v zadech od Wood&Co. nedokazala riist a oslabila o
1,2%. Zacina skupina Wood po Uspésné investici do Pegasu rozehravat novy investi¢ni pfibéh?

Index 24.11. 2017 1.12. 2017 Zména
PX 1 054,67 1 063,98 +9,31 (+0,88 %)

Klicové udalosti

e HDP (g-q) (3Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 0,5 %, ocekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %

e HDP (y-y) (3Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 5,0 %, oCekavani trhu: 5,0 %, pfedchozi hodnota: 5,0 %

e CNB hodla pokragovat v normalizaci drokovych sazeb, hospodafsky riist je velmi rychly a vykazuje znamky
prehfivani, uved! v utery guvernér Jifi Rusnok na konferenci Vyhled ekonomiky. Rusnok uvedl, Ze za cilovy stav
povazuje kladné realné sazby, které by se pfipadné blizily k 1 %, ¢emuz by pfi 2% inflaci odpovidaly nominalni
sazby kolem 3 %.

Firemni zpravy

e CEZ 112 - Spoleénost CEZ ESCO, oznamila, Ze koupila vétsinové & 100% podily ve tfech eskych a jedné
polské firmé. Jedna se o vyrobce svétel Hormen CE, dodavatele klimatizaci AirPlus, firmu provozujici lokalni
distribugni soustavy Easy Power a polskou spoleénost instalujici fotovoltaické elektrarny OEM Energy. Clen
predstavenstva Pavel Cyrani sdélil, Ze ESCO oc¢ekava na trzich v Némecku, Polsku a Rumunsku vyznamny rast.
Béhem nasledujicich dni pak oznami dalSi akvizici na Polském trhu.

e CEZ 1112 - Podle &lena predstavenstva Pavla Cyraniho je spole¢nost CEZ ve finalni fazi ohledné& prodeje
bulharskych aktiv a diskutuje o prodeji s nékolika zajemci. Vedeni se snazi dle jeho vyjadfeni vyjednat co
nejlepsi podminky, stale je vSak pfipraveno si aktiva v Bulharsku ponechat, pokud nebude adekvatni nabidka.

e Fortuna 30/11 - Analytici Komeréni banky zvySuji cilovou cenu pro Fortunu na 198 K& z pfedchozich 128 K&,
doporuceni nové "koupit" vici pfedchozimu "drzet".

e Komercni banka 1/12 - Dom Maklerski mBanku zvySil doporu€eni pro Komeréni banku na "koupit" dfive
"akumulovat". Cilova cena 1111 K& zUstava nezménéna.

e Kofola 27/11 - Analytici Wood & Company zagali pokryvat akcie Kofoly. Uvodni doporugeni vydali na stupni
Lbuy* s cilovou cenou 500 K¢.

¢ Moneta Money Bank 1/12 - Analytici banky HSBC snizili doporu¢eni pro Monetu Money Bank na 96 K& ze 103
K¢. Doporuceni zlistava "koupit".
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Ceska republika

e Pegas Nonwovens 28/11 — Spole¢nost Pegas zvefejnila pozvanku na schizi vlastnik( dluhopist ktera se bude
konat 13. prosince. Na programu je schvaleni pfesunu sidla spole¢nosti do CR, zmé&na pravni formy spole&nosti
nebo zména emisnich podminek.

e Vienna Insurance Group 29/11 - Pojistovna VIG reportovala vysledky za treti Ctvrtleti fiskalniho roku 2017.
Firma vykazala vysledky klicovych sledovanych ukazateld mirné nad ocekavanim. Ve tfetim kvartale firma
reportovala hrubé pfedepsané pojistné ve vysi 2,180 miliard eur. Zisk pfed zdanénim pak firma meziro€né zvysila
na 111 miliond eur. Za prvnich devét mésicu roku 2017 pak VIG reportovala nartst hrubého zisku o 10 % na 331
milionti eur. Cisty zisk pak za stejné obdobi v meziroéni komparaci poskogil o 15, % na 266,2 milionG eur. Za
prvni tfi Ctvrtleti firma reportovala hrubé prfedepsané pojistné ve vysi 7,153 miliard eur, coz se rovna 2,7%
meziroénimu rustu. Slozeny pomér (souhrn Skodného poméru a nakladovosti) pak za prvnich devét mésicl
tohoto fiskalniho roku meziro€né poklesl o 0,6 procentniho bodu na 97,3 %.

Ocekavané udalosti
e  6/12 Maloobchodni trzby
e  7/12 Pramyslova produkce
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USA

Tento tyden byl na Wall Street zejména ve znameni schvalovani navrhu danové reformy v americkém senatu. Po
schvaleni snémovni rozpoctovou komisi probéhla ve stfedu na trhu rotace z technologickych tituli do hodnotovych
akcii. Presun kapitalu souvisel se zvySenim pravdépodobnosti snizeni dani, coz by mélo pomoci spiSe ostatnim
sektorlim, jelikoz efektivni dafiova sazba technologickych spole¢nosti je ¢asto i tak pod navrhovanou sniZzenou dani.
Technologie se dostaly pod tlak také kvili reportu od Morgan Stanley. Investiéni banka v reportu uvedla, Ze
polovodi€ovy trh je jiz na svém vrcholu a pro tento sektor snizila svoje doporuceni. Ve ¢&tvrtek se objevily dalSi zpravy o
pokroc€ilych jednanich mezi CVS Health a pojistovnou Aetna. Trh reagoval pozitivné na zpravu, Zze CVS (+4 %) by méla
akvizici za 65 miliard dolaru financovat alespor z 30 % v hotovosti. Ropa WTI se obchodovala na dostfel 60 dolarim za
barel po prodlouzeni omezeni tézby ze strany OPECu v¢etné Lybie a Nigérie do konce roku 2018. Nejvétsi volatilita na
trhy dorazila v patek, kdy nejprve byvaly poradce prezidenta Trumpa pfiznal kontakty s Rusy a obnovilo se tak riziko
impeachmentu, na coz akcie reagovaly prudkym vyprodejem. Senat vSak v zapéti oznamil, ze ma dostatek hlasu pro
schvaleni svého navrhu pro sniZeni dani a indexy zaCaly své ztraty stejné rychle umazavat.

Index 24.11. 2017 1.12. 2017 Zména

Dow Jones Industrial Average 23 557,99 24 231,59

S&P 500 2 602,42 2642,22

NASDAQ Composite 6 889,16 6 847,58 -41,574 (-0,60 %)

Klicové udalosti
o Stavebni vydaje (m-m) (Fijen): aktualni hodnota: 1,4 %, ocekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %
e Osobni vydaje (fijen): aktualni hodnota: 0,3 %, oCekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 1,0 %
e Pokracujici prodeje domti (m-m) (Fijen): aktualni hodnota: 3,5 %, o¢ekavani trhu: 1,1 %, pfedchozi hodnota:
0,0 % / revize -0,4 %
e Rust HDP (y-y) (3Q - druhy, predbézny): aktualni hodnota: 3,3 %, ocekavani trhu: 3,2 %, predchozi hodnota:
3,0%

Firemni zpravy

o Tiffany 29/11 — Mddni spolecnost Tiffany reportovala vysledky za treti Ctvrtleti fiskalniho roku 2017. Firma
vykazala za posledni CEtvrtleti pozitivni &isla, k ¢emuz ji pomohla jak stabilizace trzeb na americkém trhu, tak
silngj$i poptavka z Asie. Tiffany tak ve tfetim kvartdle prfekonala odhady analytiki oslovenych agenturou
Bloomberg. Celkové trzby spole¢nosti v meziro¢ni komparaci vzrostly o 3 % na 976 miliond dolard (odhad 957
milionG dolar(l). Porovnatelné trzby bez vlivu fluktuaci devizového kurzu pak meziro¢né stagnovaly. Jedna se o
prvni Ctvrtleti po osmi kvartalech v fadé, kdy porovnatelné trzby neklesaly. Zisk na akcii pak vzrostl o 5 % (0,80
dolard, odhad 0,76 dolart).

Ocekavané udalosti
e 5/12 PMI, ISM ve sluzbach
e 6/12 ADP zaméstnanost
e 7/12 Challenger report
e 8/12 NFP zaméstnanost, Mira nezaméstnanosti

Vysledky firem za 3Q17:
e 6/12 Broadcom, Brown-Forman
e 7/12 Dollar General
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Némecko

Némecky DAX rozSifil své ztraty a dostal se opét pod 13000 bodu. Za oslabenim némeckych akcii stoji silnéjsi euro,
které se dostalo pobliz hranice 1,20. Eurodolar byl pomérné volatilni po inflanich datech z eurozény a USA. Pozitivni
zpravou pro euro i libru byly zpravy o dosazeni dohody Velké Britanie s Evropskou unii ohledné vyrovnani v ramci
brexitu. Podporou eura bylo také snizeni politického napéti, kdyz probihajici jednani mezi CSU/CDU a SPD zvySuje
Sance na obnoveni velké koalice. Ztraty z DAXu zaznamenaly automobilky Daimler a BMW. Daimler také odmitl
nabidku &inské skupiny Geely k ziskani 5% baliku akcii za niz8i cenu mimo burzu. Akcie Volkswagenu byly oproti
témto dvéma konkurenénim firmam o néco silnéjsi diky zvySeni vyhledu ziskovych marzi na nasledujici roky. Vyprodej v
technologickém segmentu sebou stahl akcie SAP s Infineonem.

Index 24.11. 2017 1.12. 2017 Zména
DAX 30 13 059,84 12861,49 -198,35 (-1,52%)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Maloobchodni trzby (y-y) (Fijen): aktualni hodnota: -1,4 %, oekavani trhu: 2,8 %, pfedchozi hodnota: 4,1 %
e CPI (y-y) (listopad - pfedbézny): aktudini hodnota: 1,8 %, oCekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi hodnota: 1,6 %
EUROZONA
¢ Mira nezaméstnanosti (fijen): aktualni hodnota: 8,8 %, oCekavani trhu: 8,9 %, pfedchozi hodnota: 8,9 %
e CPIl odhad (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 1,5 %, ocekavani trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %

Firemni zpravy
e Dialog Semiconductors 29/11 — Dialog Semiconductor vyrabi pro Apple regulaéni napajeci Cipy, které fidi
nabijeni a spotfebu. Ty jsou jednou z nejdrazsSich soucastek modernich telefon(. S jable€nymi produkty souvisi
az 75 % obratu spole€nosti. Podle informaci Nikkei Apple ve svém planu poc¢itd v budoucnu az polovinu
napajecich ¢ipu v iPhonech vlastni produkce. Spole¢nost si dlouhodobé ¢ast integrovanych obvodl navrhuje
sama, nékteré komponenty vSak nakupuje. V posledni dobé zacina vice spoléhat na vlastni design, pfiSly napf.
zpravy také o postupném rozvazani spoluprace se spolec¢nosti Imagination Technologies.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 5/12PMI
e  6/12 Podnikové objednavky
e  7/12 Pramyslova produkce
e 8/12 Export a import

Ocekavané udalosti - Eurozéna
e 5/12 PMI, Maloobchodni trzby
e 7/12 HDP (Q3)

Vysledky firem za 3Q 2017
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. V8echny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (maklér), David Lama¢ (maklér), Daniel
Marvan (makléF), Lubo§ Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), Jan Kregl (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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