TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

13.11. 2017 - 17.11. 2017

Ceska republika

Prazska burza ve zkraceném tydnu postupné oslabovala, nejvyraznéjSi pokles si pfipsala v ramci stfedecni seance. Ve
Stvrtek byla sice tendence pokles ¢astecné umazat, ale priibézné zisky se z velké ¢asti vymazaly a index koncil den
s nevyraznym vysledkem. Na tydenni bazi index pfiSel o0 0,84% a vratil se zpét pod hranici 1060 bodu. Ztratu pfes 2% si
pfipsaly akcie Komeréni banky, kdyz hlavni ¢ast ztraty byla zaznamenana hned v Gvodu tydne. Nasledné se opakoval
podobny scénar obchodovani, kdyz titul kazdy den po otevieni rostl, ale v zavéru dne byl stlaten opét do blizkosti
hranice 900 K¢&. Erste umazavala propad po vysledcich a ¢asteéné $la proti vyvoji v bankovnim sektoru. Na tydenni bazi
kurz posilil o necelé 1%. Pfi patenim obchodovani, kdy byla prazska burza zaviena, vSak titul na videnské burze
vyraznéji ztracel a pfedchozi zisky umazal. Moneta nedokazala navazat na ristové momentum z pfedchoziho tydne a
titul se pres 79 K& nedostal. S vidinou vysoké dividendy je vSak posun kurzu nad metu 80 K& velmi pravdépodobny
v nasledujicich mésicich. Kurz v tydnu oslabil o 1,4%. V ervenych &islech zakongil tyden CEZ, ktery osciloval kolem
hranice 480 K¢&. Na tydenni bazi pfiSel o 0,62%. Informacné Zivéji bylo kolem CETV, kde média informovala o mozném
zajmu Ceskych investorl o prevzeti spole¢nosti. Potvrzenou zpravou byl prodej 2,5% podilu ze strany fondu Discovery
Capital Management. V zavéru tydne vysla najevo informace o problémech s prodejem chorvatskych aktiv. Titul na
tydenni bazi oslabil 0 2,5%. Vysledkovéa sezona pokradovala reportem Pegasu. Cisla byla mirné slabsi nez, o&ekaval
trh, kdyz vysledky byly negativné ovlivnény uplatnénim warrantll ze strany managementu. Strategické informace ze
strany nového majitele nezaznély Za&dné, v prezentaci vSak byla vypusténa obligatni véta ohledné progresivni
dividendové politiky. Titul na tydenni bazi oslabil o 1,77%. Akcelerace rlstu byla k vidéni u akcii Fortuny, ktera se bez
novych zprav dostala na nova historickd maxima a posilila o vyraznych 17%. Za rGstem stal relativné mélky trh a
pravdépodobné dalSi vina spekulace ohledné pIného ovladnuti spoleCnosti ze strany Penty. NejvyraznéjSi ztratu si
naopak bez novych zprav pfipsaly akcie Stock Spirits, které poklesly o 6,3%.

Index 10. 11. 2017 16. 11. 2017 Zména
PX 1 063,70 1054,75 -8,95 (-0,84 %)

Klicové udalosti

e HDP (g-q) (3Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 0,5 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 2,5 %

e HDP (y-y) (3Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 5,0 %, oekavani trhu: 4,7 %, pfedchozi hodnota: 4,7 %

e Viceguvernér Ceské narodni banky (CNB) dnes pro E15 fekl, Ze v prosinci by mohl hlasovat pro dal$i zvySovani
urokovych sazeb o 25 bazickych bodl. ,Umim si velice dobie predstavit, Ze budu pfisti mésic zvedat ruku pro
zvySeni sazeb,” Fekl doslovné viceguvernér. Posléze dodal, Ze preferuje klasické zvySovani sazeb o ctvrt
procentniho bodu, coz odpovida hladkému navratu ke konvenéni ménové politice. V sou€asné chvili se hlavni
meénoveé-politicka 2T repo sazba nachazi na 0,50 %. Automatické facility jsou pak uro€eny lombardni a diskontni
sazbou na 1,00 %, resp. 0,05 %. Pristi zasedani bankovni rady je naplanovano na 21. prosince. VétSina
analytik domacich bank prozatim o&ekava, ze CNB v prosinci sazby zvedat nebude.

¢ Index vyrobnich cen (m-m) (fijen): aktualni hodnota: 0 %, oekavani trhu: 0,3%, pfedchozi hodnota: 0,4%

¢ Index vyrobnich cen (y-y) (fijen): aktualni hodnota: 1,1 % , o¢ekavani trhu: 1,4%, pfedchozi hodnota: 1,7%

Firemni zpravy
e CETV 13/11 — O nakupu Novy, respektive celé skupiny Central European Media Enteprises v sou¢asné dobé
vyjednava management J&T, holding EPH Daniela Kretinského, PPF Petra Kellnera a Penta Marka Dospivy,
uvadi tisk. Podle nékolika na sobé& nezavislych zdroji tydeniku Euro jmenovani aktéfi uvazuji o spolupraci na
pfipadném nakupu Ceské skupiny Nova, respektive matefské skupiny Central European Media Enterprises. Jiz
na zacatku roku mél pry zajem o nakup Novy projevit spolumaijitel Penty, Marek Dospiva. Vedeni Time Warner,
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majoritniho vlastnika CME, v8ak preferuje prodej celé skupiny. Pozdéji mél zajem projevit i Daniel Kretinsky.
Spole¢nost Time Warner by podle deniku Euro méla oznamit zamér prodat skupinu CME do poloviny listopadu.

e CETV 15/11 - Americky investi¢ni fond Discovery Capital Management, ktery vlastnil podil v medialni skupiné
CME pét let, prodal svuj 2,5% podil.

e CETV 17/11 - Chorvatska Rada pro elektronické sdélovaci prostfedky zvefejnila rozhodnuti, podle kterého neni
zamySleny prodej chorvatské televize ze skupiny Central European Media Enterprises v souladu s mistnim
pravem. Spolecnost podle svého prohlaseni z 15. listopadu zkouma rozhodnuti a vyhodnocuje dalSi postup.
Cilem transakce je snizit zadluzeni spole€nosti.

o CEZ 13/11 - Spole¢nost CEZ pozadala o posouzeni vlivu novych jadernych blokd v JE Dukovany na Zivotni
prostfedi v ramci procesu EIA. ,Ugelem procesu EIA je zjistit, popsat a komplexn& vyhodnotit pfedpokladané
vlivy pfipadné vystavby a provozu na Zivotni prostiedi a vefejné zdravi ve vSech rozhodujicich souvislostech.
Proces probiha v zakonem definovanych pfipadech, a to vzdy dfive, nez jsou ziskana vSechna dal$i povoleni a
neZ investor zaéne s vlastni stavbou. Evropska energetika prochazi obdobim zmén a nejistot a CEZ chce byt
pfipraven na vSechny varianty budouciho vyvoje,“ uvedla spole¢nost v prohlaseni.

o Kofola 13/11 - Finan¢ni feditel Kofoly Daniel BuryS pokracuje ve svych nakupech akcii Kofoly. Burys v utery po
vysledcich Kofoly za 3Q koupil 1907 akcii za 785 tis. K& a ve ¢tvrtek 1596 akcii za 661 tis. KE. BurySovy nakupy
byly na trhu zfetelné, kdyz se v danych dnech postaraly o 71 %, respektive 98 % zobchodovaného objemu.

¢ Komeréni banka 13/11 - Analytici UBS pfistoupili ke snizeni cilové ceny pro akcie Komeréni banky na 965 K¢ z
1000 K.

e Moneta Money Bank 13/11 - Analytici J&T banky pfistoupili ke zvySeni cilové ceny pro akcie Moneta Money
Bank na 104 K¢ z dosavadnich 102 K¢ pfi stavajicim doporuéeni kupovat.

e Moneta Money Bank 9/11 -

¢ Pegas Nonwovens 16/11 - Pegas za 3Q 2017 pfedstavil provozni zisky, které byly v souladu s naSim
ocekavanim. EBITDA zisk tak meziro&né poklesl o0 9 % na 10,3 mil. EUR, kdyZ byl negativné ovlivnén uplatnénim
warrantl ze strany managementu v objemu 2 mil. EUR, coz vyznamné zatizilo osobni naklady. Bez tohoto
jednorazového vlivu by EBITDA dosahla urovné 12,3 mil. EUR (+8,8 % y/y). Samotny provoz tak byl v letoSnim
tfetim kvartale pozitivné ovlivnén novou znojemskou vyrobni linkou a rovnéz pfenosovym mechanismem, kdyz
vynosy tézily zrostoucich cen polymerl ve 2Q 2017 a zaroven provozni naklady byly pfiznivé ovlivnény
klesajicimi cenami polymert ve 3Q 2017. Negativni dopad tak mél pouze jednorazovy vliv v podobé uplatnéni
warrantl (nebo-li pfecenéni opéniho akciového planu). Vynosy meziro€né vzrostly o 9 % na 55,7 mil. EUR a byly
mirné za nasim odhadem 57,8 mil. EUR. Cisty zisk ve 3Q 2017 meziro&né klesl o 86,9 % na 0,7 mil. EUR a
zaostal tak za nasSim ocekavanim (1,7 mil. EUR), kdyz se projevily vySSi nerealizované kurzové vlivy, nez jsme
predpokladali. Tyto vlivy jsou vSak necashového charakteru a tudiz nejsou tak zasadni z hlediska celkového
hospodareni spolecnosti. Pegas v souladu s naSim oCekavanim potvrdil vyhled letodni EBITDA v rozmezi 43 —
50 mil. EUR. Z naSeho pohledu hodnotime vysledky neutralng, jelikoz provozni ziskovost skoncila v souladu
s nasi progndézou. Trzni konsensus ohledné EBITDA byl posazen mirné vySe (median odhadd na drovni 10,78
mil. EUR). Vysledky tak mohly mirné zaostat za odhady nékterych analytiki. Pegas Nonwovens prohlaseni
uvadi, e zamysli pfesunout své sidlo z Lucemburska do Ceské republiky a zmény v predstavenstvu. Pfemisténi
sidla od 1. ledna 2018, které jesté podléha schvaleni valné hromady, ma za cil zjednoduSit a zracionalizovat
organizacni a nakladovou strukturu, uvadi spole¢nost v prohlaseni.

e Unipetrol 16/11 - Unipetrol podepsal smlouvu rakouskou firmou BERTSCH Energy na vystavbu nové kotelny pro
zajisténi chodu krakovaci etylénové jednotky v Chemparku Zaluzi. Stavba zapoc€ne pfisti rok a dokonceni je
oCekavano v roce 2020. Celkova investice je planovana na 1,2 mid. korun.

Ocekavané udalosti
e 24/11 Spotfebitelska duvéra
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Wall Street v tomto tydnu pfi doznivajici vysledkové sezoné hledala smér. Pokles z prvni poloviny tydne byl rychle
vyrovnan. Investofi ve stylu ,buy the dip“ kupuji sebemensi pokles na trhu. Index S&P 500 od srpna v podstaté ani
jednou nezakoncil obchodni seanci pobliz svého low. Akcie vice nerozhybal ani vyprodej na trhu s high yield dluhopisy.
Z makroekonomickych &isel zklamala data z Ciny a indexy vyrobni aktivity od federainich bank z New Yorku a Filadelfie.
Naopak pozitivné prekvapilo Fijnové zrychleni prdmyslové produkce. Investofi pozorné sleduji zejména vyvoj ohledné
dariové reformy. Kvartélni vysledky zvefejnily spole¢nosti z maloobchodu. Silné vysledky nad odhady trhu na urovni
trzeb i zisku pfedstavil fetézec Walmart. Akcie reagovaly rlistem a na tydenni bazi posilily o vice jak 7% a kurz se dostal
na sva historicka maxima nad 95 USD. Analyticky konsenzus prekonaly také vysledky Home Depot. Zklamani pfinesly
naopak vysledky spolec¢nosti Target a TJX. Investofi ,zlomili hil“ nad akciemi General Electric. Akcie prumyslového
konglomeratu se propadly pod 18 USD po snizené dividendé, zhorS§eném vyhledu a predstaveném restrukturalizaénimu
planu. Kurz oslabil o 11%. S poklesem ropy ztracely také akcie spole€nosti z ropného sektoru. Vzharu o 20 % byly
vytazeny akcie vyrobce hraek Mattel po nabidce na prevzeti ze strany konkurenta Hasbro. Z celkového pohledu
zakongily indexy nakonec tyden smi$ené, kdyZz Nasdaqu do kladnych ¢€isel pomohl silny étvrteéni riist. Dow Jones i S&P
zakongily tyden nakonec mirné v zaporu. Pro SirSi index S&P je to druhy pokles v fadé (sice nevyrazny), coz bylo
naposledy k vidéni v pribéhu leto$niho léta.

Index 10. 11. 2017 17. 11. 2017 Zména

Dow Jones Industrial Average 23422,21 23 358,24 -63,97 (-0,27%)
S&P 500 2582,30 2 578,85 -3,45 (-0,13%)
NASDAQ Composite 6750,939 6 782,79

Klicové udalosti
e Newyorsky vyrobni index (listopad): aktualni hodnota: 19,4, oCekavani trhu: 25,1, pfedchozi hodnota: 30,2
e Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (fijen): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi
hodnota: 1,6 %
e  CPI (y-y) (Fijen): aktualni hodnota: 2,0 %, o¢ekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 2,2 %

Firemni zpravy

¢ Walmart 16/11 — Retailovy gigant Walmart dnes reportoval vysledky za tfeti Ctvrtleti. Porovnatelné trzby byly
vy$Si 0 2,7 % a mirné prekonaly odhady. Spole¢nost v USA rostla nejrychleji za osm let a 13. ¢tvrtleti po sobé.
Jako hlavni faktory rlistu Ize povazovat slevové akce, dliraz na Cistotu obchodu nebo internetovy prodej. Online
trzby vzrostly meziro€né o 54 %, coz by mohlo nahravat faktu, Zze Amazon v budoucnu dostane dustojného
konkurenta. Walmartu pomohla také nova sluzba online nadkupu a osobniho vyzvednuti potravin, spole¢nost
pfidavala nova odbérnd mista. Potravinafsky online byznys se stava ostfe sledovanym trhem i poté, co
Amazon odkoupil fetézec Whole Foods Market a ukazal, Ze to s online nakupy jidla mysli opravdu vazné.

e Cisco 16/11 - SpoleCnost Cisco, ktera je znama predevSim jako vyrobce sitovych prvkl, hardwaru a
infrastruktury reportovala vysledky za prvni kvartal fiskalniho roku. Jak zisk, tak obrat pfekonaly o€ekavani za
mirného meziro&niho poklesu. Cisco v sou€asnosti prochazi t€zsim obdobim své historie, poptavka po sitovém
hardwaru klesa, mnoho spole¢nosti radéji outsourcuje a giganti typu Amazon, Google ¢€i Facebook si nezfidka
sitovéa feSeni navrhuji sami. Podobné jako v dalSich odvétvich i na Cisco Uto&i konkurence v podobé dravych
Cinskych firem, které v uplynulych letech rychle ziskavaly podil na trhu. Trzby z prodeje produktt (66 % obratu
CSCO) meziro¢né klesaly o 3 %, rust vynosl ze sluzeb (33 %) pokles zcela nevybalancoval. Cisco se pod
vedenim CEO Chucka Robbinse snazi preorientovat byznys na oblast sluzeb a snizit tak zavislost na
samotném prodeji hardwaru. Jak management, tak analytici jsou optimistiéti ohledné vysledkl zmén.
Spole¢nost v pfistim kvartale pfedpovida prvni rast obratu za poslednich osm obdobi, projekce pfekonaly i
odhady trhu.

e L Brands 16/11 — Spolecnost L Brands, pod kterou spada mimo jiné znacka Victoria's Secret, prezentovala
vysledky za tFeti &tvrtleti fiskalniho roku 2016. Cisla dopadla v souladu s odhady, LB v8ak zaznamenala
meziro¢ni pokles ostfe sledovaného ukazatele porovnatelnych trzeb o 1 %. Trzby znacky spodniho pradla
Victoria's Secret klesly dokonce o 4 %, Iépe se dafilo naopak kosmetice Bath & Body Works. L Brands se
zatim nedafi zvratit trend poklesu klicového byznysu Victoria's Secret, déje se tak kvili nové konkurenci,
zménam v trendech ¢&i kvuli poklesu navstévnosti kamennych obchodl v USA.

e Target 15/11 - Americky maloobchodni fetézec Target reportoval vysledky za tfeti kvartal fiskalniho roku 2018.
Spolu s tim také firma navysila vyhled pro cely rok. Spole¢nost reportovala zejména dobrymi Cisly z kli¢ového
sledovaného ukazatele porovnatelnych trzeb, které v mezirocni komparaci vzrostly o 0,9 %. Trh pfitom v
konsensu o¢ekaval rdst pouze o 0,4 %. Trzby tahaly nahoru zejména Cisla privatnich znacek fetézce. Mirné
nad odhady analytiki oslovenych agenturou Bloomberg vykazal fetézec i celkové trzby a zisk. CEO spolecnosti
Brian Cornell fekl, Ze je potéSeny s vysledky Targetu za tfeti kvartal. ,Investice, které provadime v soucasnosti,
nam pomohu dosahnout uspéchu v dlouhodobém horizontu,“ nechal se slySet Cornell.

e Home Depot 14/11 - Retézec hobbymarketl Home Depot zaznamenal pozitivni tfeti kvartal, obrat i zisk
dopadly nad olekavéani. Porovnatelné trzby byly vyS8e o 7,9 %. Hlavnim pfibéhem byla mimofadné silna
hurikanova sezona. Vydaje na opravy $kod a obnovu vystavby po ni koncily ¢asto pravé v Home Depotu. V
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souvislosti s pfirodnimi katastrofami vS§ak zaznamenala také ¢etné Skody, ty stlagily zisk o 50 mil. dolarli niZze a
prodavany sortiment (stavebni material apod.) ma tendenci mit niz8i marze. Efekt se tedy projevil vice na
obratu nez na zisku. Spole¢nost také dale tézila z ristu cen nemovitosti, kdy jejich majitelé ¢asto vice investuji
do oprav a renovaci. Zvysila také vyhled, nové o¢ekava rast trzeb o 6,3 % a zisk na akcii na urovni 7,36 USD

Ocekavané udalosti
e 21/11 FOMC Minutes, Chicago Fed Index, Objednavky zbozZi dlouhodobé spotieby
e  23/11 Den diklvzdani
o 24/11 PMI
L]
Vysledky firem za 3Q17:
e 21/11 HP, Medtronic, Lowe’s, Salesforce, Campbell Soup
e 22/11 Deere
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Némecko

Némecky DAX stejné jako ostatni evropské akciové indexy zaznamenal vyrazné horsi tyden nez zamofi. Némeckym
akciim neprospélo posileni eura, které posililo vi&i dolaru v pribéhu tydne na uroven 1,185. DAX se po firemnich
vysledcich ve stfedu dostal kratkodobé pod 13 tisic bodl. Po vysledcich se propadly akcie energetické spoleCnosti
RWE. RWE stejné jako E.ONu neprospél pokles cen velkoobchodni elektfiny v poslednich dnech. V navaznosti na
vysledky snizovaly analytické domy akciim RWE doporuceni a cilové ceny. Neslavné po vysledcich, které nenaplnily
ocekavani investorl, dopadly také akcie Henkel (-5 %). Technologicky Infineon se dokazal vymanit z po€atecnich ztrat a
zakongit po vysledcich a hlavné solidnim vyhledu pro pfisti rok o necela 4 % vySe. Od zacatku roku vzrostly akcie
Infineonu o0 46 %. Vzpruhou pro akcie Deutsche Bank byla zprava, Zze vyznamnym akcionafem se stal private equity
fond Cerberus, coz by nahravalo spojeni s Commerzbank, kde Cerberus rovnéz drzi podil. Deutsche Bank také
oznamila, Ze Upis akcii divize asset managementu na trh by se mél konat na konci prvniho kvartalu pfistiho roku. Kurz
se posunul o0 5% a od zaCatku mésice je jiz vySe o vice jak 15%. Z celkového pohledu DAX pfiSel 0 1% a navazal tak na
pokles z pfedchoziho tydne. Béhem dvou tydn( tak index rychle poklesl o 500 bodu a pfiSel tak o zisky, které si pfipsal
v zaveéru fijna.

Index 10. 11. 2017 17.11. 2017 Zména
DAX 30 13127,47 12 993,73 -133,74 (-1,02%)

Klicové udalosti

NEMECKO
e  Prazkum ZEW - index oéekavani (listopad): aktualni hodnota: 18,7 b., o€ekavani trhu: 19,5 b., pfedchozi
hodnota: 17,6 b.
e HDP (y-y) (3Q - predbézny): aktualni hodnota: 2,8 %, olekavani trhu: 2,3 %, pfedchozi hodnota: 2,1 % /
revize: 2,3 %
EUROZONA
e Prumyslova vyroba (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 3,3 %, o¢ekavani trhu: 3,2 %, predchozi hodnota: 3,8 % /
revize: 3,2 %
e HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (3Q - predbézny): aktudlni hodnota: 2,5 %, o¢ekavani trhu: 2,5 %, pfedchozi
hodnota: 2,5 %

Firemni zpravy

e Henkel 14/11 - Némecka spotfebni spole¢nost Henkel pfedstavila vysledky za 3Q 2017, které zaostaly za
ocekavanim analytik(. Trzby vzrostly o 5 %, negativné zasazené vyvojem ménovych kurzi a naopak pozitivné
podporené akvizicemi. Organické trzby vzrostly o 3 %, pfedevsim diky rdstu objemu. Spoleénosti se dafilo v
Asii a Pacifiku (trzby +6,4 %) a Vychodni Evropé (+4,8 %), Zapadni Evropa stagnovala. Celkové rozvijejici se
trhy pfinesly 5% rist, zatimco rozvinuté jen 1,5%. Z jednotlivych divizi se dafilo lepidlim (+4,9 %) a Cisticim
prostfedkdm (+1,8 %). ZvySena konkurence na zapadnich trzich vedouci k zvySenému vyuzivani slev a
nabidek zasahla zkraslovaci produkty (celkové +0,5 % a pokles v Zapadni Evropé).

¢ Infineon 14/11 - Némecky vyrobce polovodi¢ovych mikro€ipl Infineon Technologies predstavil vysledky za 4Q
fiskalniho roku 2017. Management navrhuje navySeni dividendy, v pFistim roce o¢ekava 9% rist trzeb.
Spole¢nost ocekava, Ze ve fiskalnim roce 2018 dosahne 9% rlstu trzeb +2 p. b., v 1Q pokles 0 2 % +2 p b.
Provozni marze by méla dosahnout 15 % v 1Q a 17 % za cely rok. ,Nas rist ma Sirokou zakladnu. Vedle
elektromobility, asisten¢nich systému pro Fidi€e a obnovitelné energetiky je dalSim pilifem rdstu pramysl
zahrnujici automatizované vyrobni stroje a robotiku. Zaznamenavame silnou poptavku také u naSich vysoce
vykonnych ¢ipu, napf. pro rychlé nabijecky a tablety,” uvedl Ploss a dodal: ,S budoucim technologickym
vyuzitim karbidu kfemiku a nitridu gallia dlazdime cestu k zitfejSimu uspéchu.”

Ocekavané udalosti — Némecko
e 20/11 PPI
e 23/11 HDP 3Q, PMI
e 24/11 IFO indexy

Ocekavané udalosti - Eurozéna
e 23/11 PMI, ECB Accounts

Vysledky firem za 3Q 2017
e  23/11 Thyssenkrupp
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. V8echny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuc¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), David Lamac¢ (maklér), Daniel
Marvan (makléF), Lubo§ Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), Jan Kregl (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz

Fio banka, a.s. -6 - www.fio.cz





