TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

23.10. 2017 — 27.10. 2017

Ceska republika

Volatilita na prazské burze oproti pfedchozimu tydnu podstatné vzrostla. Index PX se postupné dostal pfes hranici 1060
bodl a dostal se na nova leto$ni maxima. Index jiz atakuje horni hranici pasma, ve kterém se domaci index drzi od roku
2011. Na tydenni bazi si index pfipsal 0,54%. Z hlavnich titulli nejvice pozitivnich bodtl pfidal CEZ, ktery posilil jiz na
465 K¢, na tydenni bazi plus 1,53%. Pozitivni vyvoj cen elektrické energie pokracuje, coz se projevuje rovnéz na zajmu
o akcie. Ptestoze ma CEZ za posledni tfi mésice za sebou velmi solidni rist, diskont za vyvojem v sektoru stale
zUstava. U Erste je nadale k vidéni odpor u hranice 980 K¢ a pfestoZe se pres ni v pribéhu dne dostala, vyraznéji se
od ni odpoutat a posunout do nového obchodniho pasma se ji zatim nedafi. Spole€nost reportuje v patek vysledky.
Dobry vyvoj hospodafeni je vcenach jiz zvétSi &asti zahrnut, pro posun na vy3Si urovn& by muselo pfijit
pravdépodobné vyraznéjSi prekvapeni. V €ervenych Cislech koncila o Komeréni banka (-1,14%). Moneta se nadale
drzela pod hranici 76 K&, mirné v kladnych hodnotach na tydenni bazi zavfit vSak dokazala. Na sou¢asnych cenach se
nam Moneta z bankovnich tituld nadale jevi jako nejperspektivnéjsi titul. Valna hromada Monety odsouhlasila
naplanované body a do dozorc¢i rady byli dopInéni dal$i ¢lenové. Vysledkova sezona pokracovala reportem O2 a CME.
Telekomunikaéni spole€nost predstavila lepSi nez oCekavané vysledky, kdyZz negativni dopad po zruSeni roamingu
nebyl tak vyrazny. Titul posilil 0 2,36%. Medialni CME reportovala prvni vysledky bez zahrnuti aktiv v Chorvatsku a
Slovinsku, které prodava. Firma vykazala meziro€ni zlepSeni jak na urovni vynost tak OIBDA zisku. Pozitivni dopady
ma nadale snizujici se dluhové zatizeni firmy. Po rastu nad hranici 100 K& z ivodu mésice jiz vysledky nebyly impulzem
pro dal$i posun na vy$si drovné. Titul na tydenni bazi mirné oslabil o 1,11%. Nejvyraznéjsi rast si pfipsal Unipetrol, ktery
opakované vylepsil historickd maxima a zaviral jiz na urovni 369,50 K¢&. Kurz si pfipsal dalSich 6,39%. Od zacatku roku
si titul pfipsal zhodnoceni o vice jak 100%.

Index 20.10. 2017 27.10. 2017 Zména
PX 1 056,61 1062,28 +5,67 (+0,54 %)

Kliéové udalosti

e Viceguvernér Ceské narodni banky (CNB) Mojmir Hampl se vyjadfil na prazské konferenci Fintech k sougasné
meénové politice. Hampl fekl, Zze preferuje spiSe zvySovani sazeb o klasickych 25 bazickych bodu, v urcitych
smysluplnych pfipadech si vSak dokaze predstavit i zvySeni i o 50 b.b. Hampl dodal, Ze si neumi predstavit, ze
by ho v dnedni situaci néco donutilo zménit ndzor na to, Ze sazby maji jit nahoru.

Firemni zpravy

e CEZ 2710 - CEZ vramci svého informaéniho systému REMIT oznamil prodlouZeni odstavky tfetiho
dukovanského bloku o nékolik dni. Planovana odstavka zacala letos 14. Cervence a méla skoncit koncem fijna.
Nyni CEZ predpoklada (dle vyjadieni mluvéiho elektrarny Jifiho Bezdéka pro CTK) obnoveni provozu ve druhé
poloviné pfistiho tydne.

e CME 24/10 - Medialni spole¢nost Central European Media Enterprises pfedstavila vysledky za 3Q 2017, prvni
vysledky bez zahrnuti Chorvatska a Slovinska. Vynosy meziro¢né vzrostly o 11 % (respektive o 5 % pfi stabilnich
meénovych kurzech) na 119,43 mil. USD. Hruby provozni zisk OIBDA meziro€né vzrostl o 30 % (24 %) na 25,15
mil. USD. Jedna se o prvni vysledky, které nezahrnuji prodavana chorvatska a slovinska aktiva, jejichz divestice
je o8ekavana na prelomu roku. Cista ztrata z pokradujicich operaci na akcii meziro&né klesla z 0,09 USD na 0,03
USD. Vynosy z televizni reklamy vzrostly o 10 %, respektive 4 %, vynosy z poplatkll za distribuci kanalt a
predplatného vzrostly o 20 %, respektive 15 %. Spoleénosti se dafilo pfedev§im v Bulharsku (porovnatelné
vynosy +10,4 %), rostlo také Rumunsko (+6,4 %) a Slovensko (+8,1 %), zatimco Ceska republika stagnovala (-
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Ceska republika

0,1 %). Priznivy vitr pfinesl dolar, ktery meziro¢né oslabil. Vyhled spole¢nosti pocita aktualné s ristem OIBDA na
horni strané pasma 13-17%.

e Fortuna 27/10 - Sazkova spolecnost Fortuna v Amsterdamu uspofada mimofradnou valnou hromadu 1. prosince
2017. Rozhodny den pro hlasovani je 3. listopad 2017.

e 02 24/10 - Telekomunikaéni spoleénost O2 Czech Republic pfedstavila vysledky za 3Q 2017. Cisty zisk
necekané vzrostl, pfekonal tak ocekavani vSech analytik(l. Vynosy spole¢nosti (9,426 mid. K&) a hruby provozni
zisk EBITDA (2,711 mid. Kg&) klesly méné oproti odekavani analytiki. Cisty zisk dokonce meziroéné o 1,4 %
vzrostl na 1,48 mld. K&, pfitemz analytici oéekavali téméFr 13% pokles. Vynosy z fixnich linek v CR klesly 0 10 %
predevsim kvili poklesu ICT projektd po mimofadné silném 3Q v loriském roce a pokracujicimu poklesu
zakaznikl (meziro¢né -12,7 % na 635 tis.). Rust naopak zaznamenal ¢esky mobilni segment, kdyz rdst mobilnich
dat, prodeju zafizeni a finan¢nich sluzeb pfekonal pokles roamingovych sluzeb po zruseni roamingu v EU, ktery
byl &aste€né kompenzovan vysSim objemem vyuzivanych sluZzeb. Vynosy tak meziroéné vzrostly o 3,4 %.
Provozni vynosy O2 Slovakia ve 3Q meziro¢né vzrostly 0 2,2 % na 1,764 mid. K&, za prvnich devét mésicu roku
06 % na 5,23 mld. K&. Na vysledku se negativné projevilo posileni koruny, vynosy za prvnich 9 mésict v eurech
vzrostly o0 7,9 %. Lepsi vysledky tahly datové sluzby a prodej zafizeni. Po€et mobilnich zakaznik( na Slovensku
vzrostl do konce zafi 2017 mezirocné o 2,8 % na 1 916 tisic, z toho poCet zakaznikd smluvnich sluzeb se zvysil o
6,9 % na 1 118 tisic.

e Pegas Nonwovens 27/10 - V souladu s pfedchozi indikaci se Marek Modecki, neexekutivni feditel a ¢len
predstavenstva Pegasu, vzda své funkce na konci roku 2017.

Ocekavané udalosti
e 2/11 CNB — rozhodovani o sazbach
e 3/11 Komeréni banka, Erste Group — vysledky za 3Q
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USA

Americké indexy zlstaly v tomto tydnu pobliz svych historickych maxim. Akcie podpofila ECB, rdst amerického HDP za
treti kvartal o 3 %, vidina danové reformy a probihajici vysledkova sezéna. PfedevSim technologicky Nasdaq vytahly na
vy88i urovné vysledky nejvétSich firem Alphabet, Amazon, Microsoft a Intel. Alphabet navysil meziro€né zisk o tfetinu pfi
velkém nardstu trzeb. Microsoft a Intel t8Zi z pfijmi z cloudovych sluzeb. K lepSim vysledkdm Amazonu (+13 %)
pomohla akvizice Whole Foods a letni slevy. Zakladatel Jeff Bezos se diky rastu akcii stal nejpbohat§im ¢lovékem na
svété. Amazon také oznamil ziskani licence pro farmaceuticky byznys, na coz se propadly akcie zavedenych firem CVS,
Walgreen Boots nebo McKesson. CVS Health v zapéti oznamila nabidku na prevzeti pojiStovny Aetna v celkovém
objemu 66 miliard dolard, coz by byl vibec leto$ni nejvétSi obchod. Akvizici by vznikl zdravotnicky gigant ve stylu
UnitedHealth integrujiciho pojistovnu, benefit managera, ordinace a navic i sit' |ékaren. CVS by se ziejmé muselo kvuli
financovani akvizice vyrazné zadluzit, detaily obchodu zatim nicméné nebyly zvefejnény. Zklamani se dostavilo u
biotechnologickych firem. Velky propad o 20 % zaznamenaly zejména akcie Celgene, kdyZ po zamitnuti nového léku v
minulém tydnu doSlo k sniZzeni vyhledu pro letosni rok i cile na obdobi do roku 2020. Po vysledcich oslabily také akcie
Amgen, Gilead Sciences, Bristol-Myers Squibb a Merck. Akcie American Airlines se propadly o 5 %. Akcie General
Electric se dostaly po vysledcich a obavé ohledné sniZeni dividendy na dostfel 21 dolard. Horsi vysledky prestavily také
telekomunikace At&T a Comcast. Mirné po vysledcich posilily akcie Exxon Mobil. Zisk nejvétsiho svétového tézare ropy
se ve tfetim kvartale zvysil o 50 % diky vy$Sim cenam ¢erného zlata a zemniho plynu.

Index 20.10. 2017 27.10. 2017 Zména
Dow Jones Industrial Average 23328,63 23434,19

S&P 500 2575,21 2581,07

NASDAQ Composite 6629,05 6701,26

Klicové udalosti

e Prodeje novych domu (zafi): aktualni hodnota: 667 tis., o¢ekavani trhu: 554 tis., pfedchozi hodnota: 560 tis.

e Riust HDP (g-q) (anualizovano) (3Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 3,0 %, o¢ekavani trhu: 2,6 %,
pfedchozi hodnota: 3,1 %

Firemni zpravy

e Visa 25/10 — Americka spole¢nost Visa reportovala dnes pfed otevienim trhu vysledky za posledni kvartal
fiskalniho roku. Firma potéSila akcionafe vysledky nad odhady analytik(. Konsensus analytik(i oslovenych
agenturou Bloomberg se Vise povedlo pfekonat jak na urovni celkovych vynosu, tak i ziskovosti. Poskytovateli
platebnich siti pomohl k pozitivnim vysledkim zejména rlist zpracovani plateb a nakup Visa Europe, ktery byl
uzavfen v €ervnu. Visa profituje z dobré kondice svétové ekonomiky a tudiz vyraznéjsi spotfeby domacnosti.

e Coca-Cola 25/10 - Napojovy gigant Coca - Cola reportoval vysledky za posledni kvartal fiskalniho roku. Firma
reportovala mensi nez o¢ekavany pokles trzeb, které v mezirocni komparaci poklesly o 15 %, avSak konsensus
analytikdl byl nastaven na jesté o zhruba 300 milionu dolart niz$i hodnotu. Zisk spole¢nosti meziro¢né vzrostl,
ocistény zisk na akcii byl v souladu s odhady. Organické trzby meziro€né vzrostly o 4 %. Coca - Cola je nadale
uprostfed rozsahlé restruktualizace, pficemz do roku 2019 hodla uspofit 3,8 miliardy dolarG. Firma se snazi
reagovat na zménu preferenci spotfebiteld zejména domacim trhu a zakomponovava tak do svého
produktového portfolia vicero zdravych produktll. V minulém ¢&tvrtleti zacala prodavat napfiklad novou dietni
colu Coke Zero Sugar a dnes informovala o tom, Ze tento rok chce pfetransformovat vice nez 500 produkt(.

e Boeing 25/10 - Boeing byl dnes jednou za tfi bluechipsovych spole¢nosti, ktera dnes reportovala kvartalni
Cisla za posledni kvartal. Spole€nost ve tfetim Ctvrtleti pfekonala konsensus trhu a navysila vyhled pro fiskalni
rok jak na urovni ziskovosti, tak i cashflow. Vyhled pro cashflow pro fiskalni rok firma navysila z 12,25 miliard
dolar na 12,5 miliard dolarC na pozadi snizovani naklad( v leteckych programech a vy$Sich produkénich
sazeb. Niz§i nez oCekavana danové sazby také zapficinily zlepSeni fiskalniho vyhledu na drovni ocisténého
zisku na akcii z pfedchozich 11,10 az 11,30 dolarli na sou¢asnou hodnotu 11,20 az 11,40 EPS. Vyhled pro
jadrové EPS ocisténé o jednorazové polozky byl navy$en z rozmezi 9,80 az 10 dolart na 9,90 az 10,10 dolarQ
na akcii. To i navzdory 23% poklesu jadrového EPS na 2,72 dolart ve tretim kvartale tohoto roku. Pokles byl
totiz zplsoben jednorazovou dariovou Upravou, ktera v minulém roce navySila EPS firmy o 98 centd. Bez
zahrnuti této polozky jadrové EPS meziro¢né vzrostlo o 19 centl. Boeing ve tfetim cCtvrtleti dodal 202
komer¢nich letounl, coz je rekordni hodnota. Jiz v prvnim pololeti firma oznamila propousténi 6500
zaméstnancu, tedy 4,3 % celkové pracovni sily a Skrty budou nadale pokracovat.

e Amazon 27/10 — Amazon spolu s dalSimi technologickymi giganty (Alphabet, Microsoft, Intel) reportoval
vysledky za ftfeti kvartal fiskalniho roku 2017. Americky gigant pfekonal konsensus analytikd oslovenych
agenturou Bloomberg a navic zlepSil vyhled pro fiskalni rok. OCistény zisk na akcii vykdzal Amazon vyrazné
nad konsensem analytik(i, celkové trzby pak v meziro€nim srovnani poskocily o 34 %. Trzby tak ve srovnani s
odhadem byly vyS$Si o 1,6 miliardy eur. Jedna se také o zrychleni meziro€niho tempa ristu z pfedchozich 25 %.
Tento kvartal byl prvnim, kdy Amazon do vysledkl zakomponoval i spole¢nost Whole Foods, jejiz nakup
dokondéil na konci srpna. Amazon ve zpravé uvedl, ze Whole Foods pfispél k celkovym trzbam &astkou 1,3
miliardy dolari. S vyskrtnutim Whole Foods a fluktuaci ménového kurzu by trzby meziro€né vzrostly o néco
méné, konkrétné 29 %. Vynosy v oblasti cloudového businessu meziroéné poskocily z 3,23 miliard dolard na
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4,58 miliard dolart.

e Microsoft 27/10 - Americky softwarovy gigant Microsoft pfedstavil vysledky za 1Q fiskalniho roku 2018.
Zatimco spotfebni divize stagnovala, komeréni a pfedevsim cloudové sluzby zaznamenaly silny rust. Cloudo
tak dosahnul 20miliardového cile, ktery v roce 2015 vyty€il CEO Satya Nadella. Divize Intelligent Cloud, ktera
zahrnuje sluzbu Azure a software bézici u zakaznik(i, zaznamenala 14% rast trzeb na 6,9 mid. USD. Jesté
vyraznéjSi rast zaznamenala divize Productivity, pod kterou spada pfedevsim kancelafsky balik Office, jejiz
trzby dosahly 8,2 mid. USD, meziro¢né o 28 % vySe. Samotna sluzba Azure, za Amazonem trzni dvojka,
dosahla 90% rustu trzeb. VySSi zajem o cloud pomaha Microsoftu ve vytizeni kapacit data center a prodeji
dalSich prémiovych a ziskovéjSich sluzeb (analyza dat a uméla inteligence), diky ¢emuz vzrostla marze
komerénich cloudovych sluzeb na 57 %. Marze sluzby Azure vzrostly také diky pokroku ve vyvoji hardwaru i
softwaru. Divize More Personal Computing, ktera zahrnuje osobni pocitate a dalSi spotfebni elektroniku a
operacni systém Windows, stagnovala na 9,4 mid. USD. Microsoft se musi potykat s pokracujicim poklesem
prodeju PC (v uplynulém ctvrtleti -3,6 %, uvadi agentura Gartner). Prodej zafizeni Surface vzrostl o 12 % diky
¢ervnovému uvedeni nové generace tabletu a prvniho notebooku pod touto znackou. Zisk Microsoftu prekonal
oCekavani vSech analytik(i oslovenych agenturou Bloomberg.

e Alphabet 27/10 - Americky technologicky obr Alphabet, matefskéd spoleénost Googlu, reportoval vysledky za
tfeti kvartal fiskalniho roku. Akcie Alphabetu se ihned po zviejnéni dostaly v after-marketu nad hladinu 1000
dolart. Spole€nost pfekonala konsensus analytiki oslovenych agenturou Bloomberg na Urovni zisku na akcii
velmi vyrazné (vice nez o 1 dolar na akcii). Odhady pfekonaly i celkové trzby, které v mezirocnim srovnani
poskocily o0 24 %. Provozni zisk vykazala skupina ve vySi 7,782 miliard dolar(, coz se meziro€né rovna ristu o
28 %. Kli¢ovy sledovany ukazatel placenych proklikd (paid clicks) vzrostl oproti tfetimu Etvrtleti roku 2016 o 47
%, zatimco cena za klik nadale pokracuje v klesajicim trendu. V tomto kvartdle mezirocné spadla o 21 %.
Celkové vynosy Googlu z reklam ginily v tomto kvartale 24,065 miliard dolar( (19,821 miliard dolar( ve 3Q
2016). Provozni zisk Google pak byl 8,744 miliard dolar( (6,774 ve 3Q 2016).

Oc¢ekavané udalosti
e 30/10 PCE Inflace, Dallas Fed Index
e 31/10 Zasedani Fedu, ADP zména zaméstnanosti, Vyrobni ISM, Stavebni vydaje, PMI
e 1/11 Challenger report

e 3/11 NFP, Mira nezaméstnanosti, Mzdy, Nevyrobni ISM, Podnikové objednavky

Vysledky firem za 3Q17:
e 30/10 Mondelez
e  31/10 Pfizer, Mastercard, Aetna
e 1/11 Facebook, Qualcomm, Allergan, Tesla, Kraft Foods
e  2/11 Apple, Starbucks, DowDuPont, Estee Lauder
e  3/11 Berkshire Hathaway, Humana
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Némecko

Némecky DAX navysil své zisky z minulych tydna a dostal se nad 13200 bodd. Némeckych akciim pomahalo oslabeni
eura poté, co ECB odlozila snizeni kvantitativniho uvolfiovani na leden. Program nakupu aktiv bude trvat nejméné do
zafi 2018. Evropska centralni banka tak vycka na zrychleni inflace a zaroven nechce omezovat QE kvuli problémdm ve
Spanélsku. Euro oslabilo viéi dolaru na troveri 1,16. Dolaru nepomohlo ani lepsi neZ o&ekavané americké HDP za treti
kvartal. Euro se dostalo pod tlak také kvili eskalaci problému ve Spanélsku. Katalansko v patek vyhlasilo nezavislost a
Spanélsky premiér Rajoy dostal svoleni senatu odvolat katalanskou vladu. Slab$i euro nicméné pomaha pfedevsim
automobilkam. Volkswagen po pate¢nich vysledcich pfipsal necelych 5 % navzdory o polovinu nizSimu zisku kvdli
nakladim spojenym s emisni kauzou. Akcie Deutsche Bank oslabily po vysledcich a vyhledu. Zklamal hlavné pokles
vynosu z tradingu o 30 %. Banka planuje prodej divize asset managementu a dals$i restrukturalizaci. Producent plynu
Linde na vysledky reagoval posilenim o 3 %. Dobré vysledky reportoval také nejvétsi evropsky chemicky podnik BASF,
jehoz akcie zamifily k 94 EUR.

Index 20.10. 2017 27.10. 2017 Zména
DAX 30 12991,28 13217,54

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Index nakupnich manazert Markit/BME (fijen - predbézny): aktualni hodnota: 60,5 b., oéekavani trhu: 60,0
b., pfedchozi hodnota: 60,6 b.
¢ Index IFO o€ekavani (fijen): aktualni hodnota: 109,1 b., o€ekavani trhu: 107,3 b., pfedchozi hodnota: 107,4 b.
EUROZONA
¢ Index nakupnich manazerd Markit (fijen - predbézny): aktualni hodnota: 58,6 b., oéekavani trhu: 57,8 b.,
predchozi hodnota: 58,1 b.
¢ Refinanéni sazba ECB (26. rijna): aktualni hodnota: 0,0 %, o¢ekavani trhu: 0,000 %, pfedchozi hodnota:
0,000 %

Firemni zpravy

e BASF 24/10 - NejvétSi evropsky chemicky koncern BASF zverejnil vysledky za 3Q 2017. K rUstu trzeb nejvice
prispély vySSi prodejni ceny, mensim dilem vysSi objemy. Mirny protivitr pfedstavoval vyvoj ménovych kurzi.
Silny vykon podaly segmenty chemikalii, jejiz trzby vzrostly o &tvrtinu na 4 mid. EUR, a ropy & plynu s
pétinovym riistem na 739 mil. EUR. Segment Performance Products vzrostl 0 2 % na 3,9 mld. EUR, funkéni
materidly zaznamenaly 7% rdst na necelych 5 mid. EUR. Agrikulturni divize zaznamenala 6% pokles na 987
mil. EUR, jeji ziskovost se vyrazné propadla kvili poklesu cen a objem0 v Brazilii.

e Deutsche Bank 26/10 - Deutsche Bank zaznamenala 10% meziro¢ni pokles obratu. K tomu pfispél vyrazny
pokles provizi z obchodovani (trading) o 30 % - vétSi nez u zamorskych konkurentd. Banka ve 3Q trpéla
po sobé. Pod vedenim CEO Johna Cryana vSak DB v uplynulych letech osekala neurokové naklady o 14 %
(propousténi, pravni vylohy) a meziroéné vice nez zdvojnasobila Cisty zisk. CEO Cryan zatim uplné
nepfesvedcil investory o uspésich své strategie predstavené letos v bfeznu. Dafilo se mu sice vyhnat kostlivce
(mnohdy pfedkrizové) ze skfini, av8ak ziskat staré klienty nikoliv. V planu je udajné stéle i prodej divize spravy
aktiv a restrukturalizace zbytku banky.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 30/10 Maloobchodni trzby, CPI
e 2/11 PMI, Mira nezaméstnanosti

Ocekavané udalosti - Eurozéna
e  30/10 Spotrebitelska dlivéra
e 31/10 HDP, CPI, Nezaméstnanost
e 2/11PMI

Vysledky firem za 3Q 2017
e 2/11 Fresenius
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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