TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

9.10. 2017 — 13.10. 2017

Ceska republika

Prazska burza ukongila svoji rdstovou sérii, kterd se zastavila na deviti dnech v fadé. Prvni pokles pfiel v utery a to
rovnou pomérné vyrazny, kdyz index PX oslabil o 0,85%. Celkové na tydenni bazi si index PX odepsal 0,47%. Obrat
pfiSel na hranici 1060 bodu. Z lokalnich maxim postupné ustupovala Erste Group, ktera si odepsala téméf 3% a vratila
se k urovni 950 K¢&. Na spodni stranu relativné tzkého obchodniho pasma z poslednich mésicu se vratila Moneta, kdyz
se kurz dostal pod hranici 76 K&. Na téchto Urovnich by Sla postupné oCekavat stabilizace a opét zvySeny zajem o titul.
Na tydenni bazi kurz oslabil 0 2%. V uzkém pasmu 30 K& se rovnéz jiz vice jak mésic drzi bez vyraznéjsich impulzd
Komeréni banka. Tentokrat kurz konCil blize horni strané a posilil 0 1,7%. Vedeni informovalo o pfijeti podfizeného
dluhu, dali podobné transakce Ize jest& odekavat. CEZ se po vétinu tydne pohyboval u hranice 450 K&, nad kterou
dokazal v patek i zavfit. Kurz si pfipsal k dobru 0,56%. Investofi vy¢kavaji na dalSi posun v otazce emisnich povolenek,
které se budou na evropské pudé rfesit v druhé poloviné Fijna. Nejvyraznéjsi pohyb si v uplynulém tydnu pfipsaly akcie
medialni spole¢nosti CETV. Kurz si polepsil o 13,55% a pfedevsim v USA byly k vidéni zvy$ené objemy obchodu. Kurz
v USA se rovnéz dostal na nejvyssi Urovné za posledni ¢tyfi roky. V rlstu nezabranila ani informace o dal$im snizeni
podilu ze strany akcionafe TCS Capital management. Pozitivnim faktorem naopak mohl byt komentaf obchodniho
feditele TV Nova Jana VICka ohledné stavu a vyvoje reklamniho trhu. Na opac¢né vykonosti strané nez CETV staly
tentokrat akcie O2. Akcie telekomunikaéniho operatora bez novych kurzotvornych informaci ztratily citelnych 5,35%.
posledni nakupy jsou z poloviny zafi a na trhu tak CasteCné schazi poptavka. Akcie Pegasu se v zavéru tydne
obchodovaly jiz bez naroku na dividendu a kurz se tak vratil pod hranici 900 K&. Kurzové titul ztratil 1,46%, pfi
zohlednéni dividendy by byl v kladnych Cislech.

Index 6.10. 2017 13. 10. 2017 Zména
PX 1 058,06 1 053,08 -4,98 (-0,47 %)

Kliéové udalosti

e Stavebni vyroba (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 1,9 %, oekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,8 %

e Prumyslova vyroba (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 5,8 %, oéekavani trhu: 4,3 %, pfedchozi hodnota: 3,3 %
e  CPI (m-m) (zafi): aktualni hodnota: -0,1 %, oekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,1 %

e  CPI (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 2,7 %, oCekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 2,5 %

Firemni zpravy
e CME 11/10 - Spole¢nost TCS Capital Management snizila sv(j podil v medialni skupiné CME z 9,8 % na
soucasnych 7 %.

e CEZ 3110 - CEZ méni termin planované odstavky u prvniho bloku Temelina. Ptvodné méla zaéit na konci
letoSniho prosince a skon€it koncem bfezna 2018. Podle aktualnich informaci z informaéniho systému REMIT
odstavka zacne jiz 8. prosince a méla by byt ukonéena zaCatkem bfezna. Jedna se tedy pouze o pfesun terminu
zhruba o tfi tydny, zpravu tak povaZujeme za neutrdlni.

e Komercni banka 10/10 - V souladu s predchozi indikaci vedeni Komeréni banky oznamilo navysSeni
regulatorniho kapitalu o slozky kapitalu Tier 2 v podobé podfizeného tvéru ve vysi 100 miliontl EUR od materské
Société Générale. PUjcka 100 miliont eur s Urokovou sazbou 3M EURIBOR + 1,26 % ma splatnost 10 let s opci
po péti letech. Komeréni banka oznamila zdmér navysit regulatorni kapital o slozky kapitalu Tier 2 jiz na pocatku
letoSniho roku, nejedna se tedy o prekvapivy krok. Ke konci pololeti dosahoval regulatorni kapital banky cca 74
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Ceska republika

mid. K& a byl tvofen vyhradné Tier 1 kapitalem. ZvySeni regulatorniho kapitalu Komeréni banky z titulu Gvéru
bude odpovidat pfiblizné 0,58% konsolidovanych rizikové vazenych aktiv k 30. ¢ervnu 2017, pfi¢emz objem
nastroji kapitalu Tier 2 miZe podle CNB pokryvat aZ 2 procentni body v poméru k rizikové vazenym aktiviim
Komeréni banky. Komercni banka v tiskové zpravé uvedla, Ze zvazuje vyuziti plného prostoru pro pfijeti kapitalu
Tier 2 ve vice krocich.

e Pegas Nonwovens 10/10 - Spole¢nost Pegas Nonwovens oznamila rezignaci Jana Sykory z pozice
neexekutivniho €lena pfedstavenstva s platnosti k 9. Fijnu. Rezignace souvisi se zménou akcionaiské struktury.
Sykora byl zastupce Wood Textiles Holding, ktery svilj podil prodal v ramci nabidky odkupu spole¢nosti R2G,
ktera aktualné ovlada témeér 90% akcii spole¢nosti. Plvodni nejvétsi akcionaf Wood Textiles Holding jiz nedrzi
Zadné akcie.

Ocekavané udalosti
e 16/10 Primyslové ceny
e 19/10 Unipetrol — vysledky za 3Q
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USA

Americké akciové trhy v tomto tydnu obchodovaly bez vétSich pohybl na svych historickych maximech v oekavani
vysledkové sezony. Méfeno indexem S&P 500 trh zlstava v pfekoupeném pasmu na 2550 bodech. StfedeCni zapis
z minulého zasedani Fedu potvrdil projekci zvySeni sazeb v prosinci. Néktefi ¢lenové vsak vyjadfili obavy, zda pokles
inflace nebude mit delSi trvani. Pravdépodobnost prosincového zvyseni trokd dle derivatového trhu zistala okolo 80 %.
Dolar a vynosy na dluhopisech mirn& poklesly. Ze prosincovy hike nebude jest& Gplnou jistotou, ukazala v patek opét
slabsi inflace. Ve &tvrtek reportovaly své kvartalni vysledky prvni velké banky. Zklamaly hlavné &isla od Citigroup a
Wells Fergo, jejichz akcie propadly okolo 3 %. MenSi pokles zaznamenaly akcie JP Morgan. Pozitivné na vysledky
reagovaly pouze akcie Bank of America. Analyticky konsenzus prekonaly vysledky Blackrock a Delta Airlines. Velky
propad o 6 % zastihl akcie telekomunikacni spoleCnosti AT&T po zpravé, ze ve tretim kvartalu doslo k poklesu uzivatell
satelitniho a kabelového vysilani o 390 tisic. Oznameni AT&T stahlo dold rovnéz akcie Comcast (-4 %) nebo Disney (-
1,6 %). Snizené doporuceni od Cleveland Research poslaly o 8 % niz akcie Ulta Beauty.

Index 6. 10. 2017 13.10. 2017 Zména
Dow Jones Industrial Average 22773,67 22871,72

S&P 500 2549,23 2553,17

NASDAQ Composite 6590,18 6605,80

Klicové udalosti
e Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (zari): aktualni hodnota: 1,6 %, oCekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi
hodnota: -0,2 %
e  CPI (y-y) (zafFi): aktualni hodnota: 2,2 %, o¢ekavani trhu: 2,3 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %
e Index vyrobnich cen (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 2,6 %, o€ekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota: 2,4 %
e Nové pracovni pozice JOLTs (srpen): aktualni hodnota: 6082, ocekavani trhu: 6143, predchozi hodnota:
6170

Firemni zpravy

e Blackrock 11/10 - Investi¢ni spravce BlackRock reportoval dnes pfed otevienim burzy vysledky za treti
kvartal. Report komfortné prekonal konsensus analytiki oslovenych agenturou Bloomberg. Pod spravu
spoleCnosti v pravé uplynulém kvartale pfitékalo zhruba 1,5 miliardy dolard denné. Jedna se o finanéni
prostfedky tekouci ve valné vétSiné do pasivné spravovanych fond(l spolecnosti. Firma se tak dostala blizko k
¢aste 6 biliontd dolart pod svoji spravou. Konkrétné spoleénost spravuje jiz 5,98 bilion dolar, meziroéné se
jedna o 5% rist. BlackRock tak nadale té€zi ze zvySené poptavky ETF, jejichz je svétové nejvétsi poskytovatel.
Do této pozice ho dostala zejména akvizice iShares od Barclays v obdobi finanéni krize. Ocistény zisk na akcii
BlackRocku v meziro¢ni komparaci vzrostl o 15 %, bez ocisténi by se jednalo o rliist o zhruba 10 %. Celkovy
priliv finan¢nich prostfedkl se ve tfetim kvartale rovnal 264 miliardam dolard, v Cistém vyjadfeni pak $lo o 96
miliard dolarG pfiteklych pod spravu BlackRocku. Pravé do zmifiovanych iShares ETF celkové pfiteklo 52
miliard dolard z onéch zmiriovanych 264 miliard.

o Delta Airlines 11/10 - Americka spole€nost Delta Air Lines reportovala dnes vysledky za tfeti kvartal fiskalniho
roku. Aerolinky dokazaly i pfes nedavné hurikany reportovat pozitivni vysledky. Spole¢nost pFekonala
konsensus analytik(i oslovenych agenturou Bloomberg jak na urovni ziskovosti, tak i celkovych trzeb. Trzby tak
v meziroéni komparaci vzrostly o 5,5 %. Cisty zisk naopak ve srovnani se tfetim kvartalem roku 2016 o 6 %
poklesl. Na viné je pak zejména hurikdn Irma, ktery Spojené staty zasahl v zafi. CEO Delta Air Lines Ed
Bastian si ve zpravé spole¢nosti pochvaloval, Zze spoleCnost dokazala pfinést pozitivni kvartalni Cisla i pres
komplikace spojené s boufemi. Kli¢ovy sledovany ukazatel PRASM meziro€né vzrostl o 1,9 %. Za rdstem stoji
zejména fakt, Ze firma dokazala ziskat vyraznéjSi cenovou silu na trhu ve srovnani s minulym rokem, kdy na
trhu probihala takika cenova valka. Pro &tvrty kvartal spoleénost oekava rust PRASM 0 4 %.

e JP Morgan 12/10 - Vysledky JP Morgan zahdjily vysledkovou sezonu bank v mirné pozitivnim duchu.
Prekonaly odhady z hlediska vynos( i ziskovosti navzdory slabsim Cislim v divizi investi¢niho bankovnictvi a
tradingu. Vynosy z dluhopisového obchodovani meziroéné poklesly o 27 % (pfed rokem se projevily efekty
hlasovani o Brexitu). Rlst se naopak projevil v odvétvi spotfebitelskych a korporatnich pljéek a hypoték a
dafilo se také divizi spravy aktiv. Pokles provizi z obchodovani podle o¢ekavani postihl v uplynulém obdobi
vSechny velké investi¢ni domy (ocek. pokles 15-20 %) coz by podle analytikd mohlo znacit pouze mirny narust
zisku sektoru. JP Morgan predcila Bank of America co se tyCe objemu depozit a stanula tak na pozici nejvétsi
americké banky podle tohoto méfitka. BEéhem dnesSniho konferenéniho hovoru bude analytiky nepochybné
zajimat vyhled objemu pujcek nebo o¢ekavany dopad leto$ni hurikanové sezony.

e Citigroup 12/10 - Podobné jako konkurenéni JP Morgan i Citibank pfekonala ve 3Q odhady a zaznamenala
pokles v ramci divize investi¢niho bankovnictvi. Obdobi relativniho klidu na trzich provizim ze zprostfedkovani
obchodu nepieje. Obrat vzrostl meziroéné o dvé procenta na 18 mid. USD, nejlépe se dafilo retailovém
bankovnictvi, naopak korporatni zaostavalo. CEO Michael Corbat si pochvaloval rist v mnoha oblastech
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USA

portfolia a zejména snizeni nakladu.

e Bank of America 13/10 - Bank of America je tfeti velkou americkou bankou, ktera v poslednich dvou dnech
prezentovala vysledky za minulé &tvrtleti. Po reportech Citigroup a JP Morgan se v8ak scénar dal predvidat.
Solidni ¢&isla podpofena vykonnosti retailového bankovnictvi a nakladovymi Skrty kazi pouze trading, tedy
vynosy z akciového a dluhopisového obchodovani (-15 %). Zisk ve 3Q vzrostl o 13 % a pfekonal odhady.
Celkové vynosy rostly o méné nez procento, naklady vSak poklesly o 2,5 %. Banka tak ve tfetim Ctvrleti
zaznamenala nejvysSi Cisty zisk za poslednich 6 let. CEO Brian Moynihan a jeho tym v uplynulych letech
pracovali na snizeni naklad( po akvizici spole¢nosti Merrill Lynch a Countrywide Financial, které se dostaly do
problém(i b&hem hypoteéni krize. Séf Bank of America si za svou praci vyslouzZil pochvalu i od Warrena
Buffetta (Berkshire Hathaway je nejvétSim akcionarem).

Ocekavané udalosti
e 16/10 NY Empire State vyrobni index
e 17/10 Pramyslova produkce, Importni ceny
e 18/10 Stavebni povoleni, Zapoc&ata vystavba, Bézova kniha
e 19/10 Filadelfie Fed Index
e 20/10 Prodeje domu

Vysledky firem za 3Q17:
e  16/10 Netflix
e 17/10 United Health, Johnson & Johnson, IBM, Goldman Sachs, Morgan Stanley, Lam Research
e 18/10 Ebay, American Express, Abbot Laboratories
e 19/10 Verizon, Philip Morris, Danaher, Travelers, Snap
e  20/10 Procter & Gamble, GE, Honeywell, Schlumberger
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Némecko

Némecky DAX se poprvé v historii dostal pfes 13 tisic bod({. Evropskym akciim pomohlo relativni uklidnéni ve
Spanélsku. Katalansky parlament rozhod|, Ze méa pravo vyhlasit nezavislost, ale k zadnému konkrétnimu kroku nedoslo
a katalansti predstavitelé chtéji jesté jednat s Madridem. V Némecku také vysla silna primyslova produkce za srpen i
Cisla zahrani¢niho obchodu. Nejsilngjsi akcie v tomto tydnu byly utility RWE a E.ON diky pfiznivé situaci na trhu s
elektfinou a povolenkami. Ztracely akcie Fresenius Medical Care (-3 %) po opatfeni Donalda Trumpa ohledné
zdravotniho pojisténi. Negativni zpravy vcetné snizeni ratingu dopadlo i na akcie konkurenéni Da Vita podnikajici v
USA. Akcie Deutsche Bank odepsaly 5 % kvdli poklesu vynosu na statnich bundech a nejistoté ohledné CEO Johna
Cryana. V zavéru tydne posilily akcie Bayeru po zpravé o prodeji ¢asti divize zabyvajici se zemédélskymi produkty
(herbicidy, osiva) spole¢nosti BASF za necelych 6 mid. eur. V patek némecky index metu 13 tisic bodl neudrzel kvuli
slabsi inflaci v USA, na coz reagovalo posilenim euro, které brzdilo némecké akcie.

Index 6.10. 2017 13. 10. 2017 Zména
DAX 30 12955,94 12991,87

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Vyvoz (m-m) (srpen): aktualni hodnota: 3,1 %, oCekavani trhu: 1,1 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %
e Prumyslova vyroba (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 4,7 %, o¢ekavani trhu: 3,0 %, pfedchozi hodnota: 4,0 % /
revize 4,2 %

EUROZONA
e Prumyslova vyroba (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 3,8 %, o¢ekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota: 3,2 % /
rev.: 3,6 %

Firemni zpravy
e Volkswagen 11/10 - Automobilovy konglomerat Volkswagen informoval v€era prostfednictvim c¢lena
predstavenstva Jirgena Stackmanna, ze planuje omezit distribu¢ni sit a zavést prodej pfes internet. Skupina
tak chce regovat na zmény preferenci spotfebitelt. Cilem zmén je navysit ziskovost evropské distribuéni sité o
10 %. Specifi¢téjsi informace ohledné planovanych uspor v8ak Stackmann pro Reuters neprozradil.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 17/10 ZEW indexy
e 20/10 PPI

Ocekavané udalosti - Eurozéna
e 16/10 Obchodni bilance
e 17/10 ZEW indexy, CPI

Vysledky firem za 3Q 2017
e 19/10 SAP
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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