TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

25.9. 2017 — 29. 9. 2017

Ceska republika

Z celkového pohledu zaznamenala prazska burza druhy nevyrazny tyden za sebou. Index PX se opét drzel v relativné
uzkém pasmu, z ¢ehoz veSel nakonec tydenni pokles o nepatrnych 0,13%. Zaklad ztraty byl polozen v pondéli,
nasledné mirné rasty pokles neumazaly. Obchodni tyden byl o jeden den kratSi diky ¢tvrteénimu svatku, patecni objemy
to vSak neovlivnilo, kdyz vysSi obchodni aktivita souvisela s koncem kvartalu. Brzdou lepSiho vyvoje byly tentokrat
finan¢ni tituly. Komer&ni banka oslabila o 1,34%, Moneta ztratila pres 2%. Vyrazné&jsi ztraty si v Uvodu tydne pfipisovala
i Erste Group (obchody pod 930 K¢&), ale kurz se postupné s pozitivnim vyvojem v Evropé postupné zvednul a na
tydenni bazi kongil slabsi pouze o 0,21%. Protivahou bankovnim emisim byla spoleénost CEZ, ktera posilila o témé&F
2%. V patek se kurz dostal az na uroven 448 K¢, close byl v8ak na niz8ich Urovnich blize hranice 440 Kg¢. Investorska
verejnou nadale feSi informace o mozném rozdéleni spole¢nosti, nadale je sledovan i vyvoj v Bulharsku. Dle zprav
z médii dozoré¢i rada spolecnosti jiz dala souhlas s vyjednavanim o finalnich podminkach prodeje elektrarny ve Varné
s vybranym zajemcem. Nejvyrazné&jSi pokles zaznamenaly akcie Pegasu, kde skoncila dobrovolnd nabidka k odkupu
akcii. Kurz oslabil o 8,5%. Novy vlastnik bude ovladat téméf 89% akcii. Pfestoze se podafilo odkoupit takto vysoky
podil, R2G pry nebude usilovat o zbyvajici akcie. Tento postoj je pomérné prekvapivy, jelikoz jejich plvodni zamér
pocital se 100% ovladnutim spolecnosti. Zbyvajici podil na trhu je jiz velmi nizky a oCekavali jste tedy, ze snaha o pIné
ovladnuti bude pokradovat. Vedeni prekvapivé oznamilo zamér na realizaci dalsi linky v CR. Své pololetni vysledky
zvefejnil vyrobce tabakovych produktd Philip Morris. LepSi nez o€ekavana &isla posunuly kurz na nova mnoholeta
maxima. Kurz si pfipsal 3,63% a koncil na drovni 16.560 K¢&. Vyraznéji v kladnych hodnotach koncila i Fortuna. Téméf
5% rlst byl dosazen hlavné diky pohybu v pateéni seanci a Ize primarné pfisuzovat pfi celkové nizké likvidité snaze o
vy$Si ocenéni na konci kvartalu.

Poslednim zafijovym tydnem byl zakon&en treti kvartal, ve kterém si domaci index pfipsal rast o 6,61%. Vykonnost
domacich akcii patfila ve 3Q k nejlepSim v Evropé, navic se do indexu negativné projevoval vliv rozhodnych dat pro

dividendy.
Index 22.9. 2017 29.9. 2017 Zména
PX 1 046,51 1045,17 -1,34 (-0,13 %)

Klicové udalosti

e Oznameni repo sazby (27. zafi): aktualni hodnota: 0,25 %, oekavani trhu: 0,25 %, pfedchozi hodnota: 0,25 %

e Ceska narodni banka (CNB) na mé&novém zasedani rozhodla ponechat trokové sazby nezmé&néné hlasovanim
bankovni rady v poméru é&tyFi ku trem. Na nasledujici tiskové konferenci hovofil guvernér (CNB) o tom, Ze cilem
srpnového zvySeni sazeb nebylo chladit ekonomiku, nybrz posunout se k normdlnimu nastaveni urokovych
sazeb. Guvernér také potvrdil sva predchozi slova, kdyz fekl, Ze jednim z hlavnich faktor(i pro ponechani sazeb
na stavajici urovni bylo po¢kat na novou prognézu o vyvoj ¢eského hospodarstvi. Podle Rusnoka o sobé
ekonomika v souc¢asné chvili urcity obrazek sice vytvafi, ale zlstavaji zatim nékteré nejistoty. VSech sedm ¢len(
bankovni rady nasledné vyjadfilo pochopeni, Ze souCasna situace jednozna¢né opravnuje k dal$i normalizaci
urokovych sazeb. Rusnok fekl, Ze napéti na trhu prace nadale zesililo a data indikuji robustni ekonomicky rist ve
tfetim Ctvrtleti tohoto roku. Jifi Rusnok si podle vlastnich slov umi na horizontu Sesti mésicd pfedstavit zvySeni
sazeb o vice nez 0,25 %. Jifi Rusnok se vyjadfoval také k vyvoji kurzu koruny, kdyz fekl, ze polstar
prfekoupenosti na trhu s korunou se zmenSuje. Rusnok fekl, ze argumentem menSiny, ktera hlasovala pro
zvySeni sazeb, byl fakt pravé fakt pfekoupenosti koruny, jelikoz tento kanal nefunguje standardné. Co udéla ECB
tak pro CNB neni tak kli¢ové pravé proto, Ze se to neprojevi na korun&. Mensina také argumentovala tim, Ze
nové poznatky, které vyplynou z listopadové prognézy, pravdépodobné na trendu nic nezmeéni.

Fio banka, a.s. -1- www.fio.cz



ﬁ} Fio banka

Ceska republika

Firemni zpravy

e CEZ 27/9 - Energeticky gigant CEZ ma podle slov mistopfedsedy predstavenstva Tomase Pleskade na uz$im
seznamu pét zajemcl o bulharska aktiva. Pleska¢ fekl agentufe Reuters a magazinu E15. O prodeji aktiv chce
CEZ rozhodnout jiz do konce tohoto roku. Jména zajemctl Pleskaé nespecifikoval, uvedl vsak, Ze jiz maji s
energetickym sektorem na Balkané zkuSenosti.

e CEZ 29/9 - Hospodaiské noviny pfinesly informace o tom, 2e CEZ chce prodat elektrarnu Varna separatné za
1,3 miliardy korun (50 miliont eur). Dozor¢i rada jiz v Utery schvalila vyjednavani o prodeji elektrarny jednomu ze
zajemcu. ,Dali jsme pribézny souhlas k tomu, aby se o tom vyjednavalo,” fekl pro HN $éf dozor¢i rady Vaclav
Paces. Posléze dodal, Ze i kdyZ puvodni plan byl prodat veSkera bulharska aktiva dohromady, nabidka na koupi
elektrarny Varna byla natolik atraktivni, ze se bude pravdépodobné prodavat samostatné. Pfesnou €astku ani
jméno zajemce Paces neupfesnil.

e Philip Morris 26/9 — Vyrobce tabakovych produktd Philip Morris reportoval vysledky za prvni polovinu letoSniho
roku. Trzby i zisk rostly nad ocekavanim. Pomohlo zvySeni prodejnich cen, pfestoZze objem prodeji klesl.
Konsolidované trzby bez spotfebni dané a DPH stouply o0 7 % na 5,8 mid. CZK, resp. 0 7,2 % po vylouceni vlivu
sménného kurzu. Analytici osloveni agenturou Bloomberg za stejné obdobi ocekavali trzby 5,42 mid. CZK,
vynosy tedy pfekonaly oCekavani. Zisk z provozni Cinnosti ve vysi 2,0 mld. CZK vzrostl o 23,2 % v prvnim
pololeti 2017 v porovnani se stejnym obdobim roku 2016. Vyrobce cigaret oznamil za 1. pololeti konsolidovany
gisty zisk 1,6 mld. CZK, coz predstavuje meziroéni nardst o 24,7 %. Trzby v CR bez spotfebni dané a DPH se
zvySily 0 8,5 % na 3,0 mid. CZK. K rGstu pomohl zejména meziro¢ni rdst cen, ktery pfispél k zvyseni trzeb o 272
mil. CZK. Tento narlst byl ¢asteCné eliminovan nepfiznivym poklesem objemu prodeju. Celkovy trh cigaret v
Ceské republice vzrostl o odhadovanych 1,3 % na 10,0 miliard kust cigaret. Objem domaciho odbytu spoleénosti
Philip Morris CR a.s. se snizil 0 2,0 % v prvnim pololeti 2017 v porovnani se stejnym obdobim roku 2016 na 4,4
miliardy kust zejména z diivodu zvy$eni spotfebni dan& v roce 2017. Trzni podil Philip Morris CR u cigaret
v Ceské republice stagnoval na trovni 45,8 %, na Slovensku kles| 0 0,7 % na 56,7 %.

e Pegas Nonwovens 27/9 - Novy majitel textilky Pegas Nonwovens, investi¢ni firma R2G Rohan, planuje omezit
dividendu a chce se soustfedit spiSe na hromadéni hotovosti pro dal$i rist. Pro Hospodarské noviny to fekl
feditel pfimych investic R2G Jakub Dyba. ,Pegas by se podle nas mél soustfedit na hromadéni hotovosti, kterou
pak pouzije pro svlij budouci rust,” fekl Dyba konkrétné. Po 5. fijnu by R2G méla vlastnit 88,55 % akcii textilni
spole¢nosti. O ziskani zbytku cennych papirl Pegasu prozatim R2G podle Dyby usilovat nebude. | pfesto, Ze by
to firmé mohlo zajistit moznost vytésnit ostatni akcionare. ,Nedosahli jsme limitu pro vytésnéni dalich akcionard,
ktery je v tomto pfipadé 95 %. Nyni se soustfedime spiSe pfimo na podnikani Pegasu,” tak nam to vyhovuje, fika
Dyba.

e Pegas Nonwovens 29/9 - Textilni spole¢nost Pegas Nonwovens na svych webovych strankach oznamila, ze
uzaviela s dodavatelem vyrobni technologie Reifenhduser Reicofil dohodu o dodavce semikomeréni linky RF5
Bico FHL R&D 2F pro zavod ve Znojmé-Pfiméticich. Ro¢ni vyrobni kapacita linky bude dosahovat 8 - 15 tisic
tun (dle vstupni suroviny a vyrabéném produktu). K uzavreni finalni smlouvy by mélo dojit do konce kalendarniho
roku. Do komeréniho provozu by se linka méla dostat v prabéhu tfetiho &tvrtleti roku 2019. ,Podpisem této
dohody jsme dosahli vyznamného milniku v projektu, v ramci kterého jsme se spolecnosti Reicofil posledni dva
roky intenzivné pracovali na vyvoji nové technologie. Tato nova technologie je zaloZzena na platformé Reicofil 5 a
“no-basement” konceptu. Vyuziva osvédéené bikomponentni technologie, nabizi Sirokou Skalu typl viaken a
jejich profili a zaroveri umoZriuje vyuZiti jinych vstupnich surovin, neZ které v soucasnosti standardné
zpracovavame. Vyznamnym prvkem této technologie je systém zpevriovani netkané textilie, ktery je alternativni k
soudasnym konvenénim systémim, komentoval investici FrantiSek Reza&, generaini feditel a &len
predstavenstva spole¢nosti.

e Unipetrol 29/9 - Erste snizila doporuceni pro akcie Unipetrolu z ,buy“ na ,akumulovat®, cilova cena zvySena na
384 korun za akcii (dfive 292 korun za kus).

Ocekavané udalosti
e 3/10 HDP - kone¢ny udaj za 2Q
e 6/10 Maloobchodni trzby

Fio banka, a.s. -2- www.fio.cz



ﬁ} Fio banka

USA

Ve stfedu byl velmi sledovany projev Séfky Fedu Janet Yellenové, po kterém se na trhu upevnily ocekavani
prosincového zvyseni sazeb, navzdory slabsi inflaci, ktera je pro Fed dle Yellenové ¢asteéné zahadou. Prosincovému
zvySeni sazeb nahrala i sttede¢ni data ohledné objednavek zbozi dlouhodobé spotfeby. Dolar tak posilil a poklesly ceny
zlata a dluhopisu. Akciové indexy v USA opét viceméné nereagovaly a index strachu VIX zdstava na rekordné nizkych
urovnich. V prabéhu tydne doslo nicméné k pfesunu z rastovych akcii (FAANG) do spiSe hodnotovych tituld. Negativni
sentiment na zacatku tydne vydrzel u firem, které jsou dodavatelem Applu vzhledem k nizS§imu zgjmu o nové iPhony.
Zaveér tydne se vSak nesl v pozitivnim duchu a indexy zakoncily na novych maximem. Pfedskokanem vysledkové
sezony, ktera se naplno rozebéhne v fijnu, je znama spolecnost Nike. Vyrobce sportovniho zbozi reportoval vysledky
nad analytickym konsenzem, avSak vyhled investory zklamal a akcie reagovaly oslabenim o necela 4 %. LepSi vysledky
a vyhled predstavil vyrobce €ipd Micron Technology (+5 %). Ropnym titulim pomohl narust cen ropy kvili napéti
ohledné mozného vyhlaseni nezavislosti Kurdistanu a zastaveni dodavek ropy do Irdku z Turecka. Na vyostfenou slovni
rétoriku mezi prezidentem Trumpem a Kim-Cong Unem trh vyraznéji nereagoval.

Index 22.9.2017 29.9. 2017 Zména
Dow Jones Industrial Average 22349,59 22405,09

S&P 500 2502,22 2519,36

NASDAQ Composite 6426,92 6495,96

Klicové udalosti

¢ Index jadrovych vydaji na osobni spotiebu (y-y) (srpen): aktuaini hodnota: 1,3 % ocekavani trhu: 1,4 %,
pfedchozi hodnota: 1,4 %

e Osobni vydaje (srpen): aktualni hodnota: 0,1 %, oekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

o Osobni prijem (srpen): aktualni hodnota: 0,2 %, oCekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,4 % / revize 0,3
%

e Riust HDP (g-q) (anualizovano) (2Q - treti, kone¢ny): aktualni hodnota: +3,1%, ocekavani trhu: +3,0%,
pfedchozi hodnota: 3,0%

e Pokracujici prodeje domi (m-m) (srpen): aktualni hodnota: -2,6 %, ocekavani trhu: -0,5 %, predchozi
hodnota: -0,8 %

o Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (srpen - predbézny): aktualni hodnota: 1,7 %, oCekavani trhu: 1,0
%, pfedchozi hodnota: -6,8 %

e Index vyrobni aktivity dallaského Fedu (zafi): aktualni hodnota: 21,3, o€ekavani trhu: 11,5, pfedchozi
hodnota: 17,0

Firemni zpravy

e Nike 27/9 — Ziskovost odévniho giganta v poslednim kvartale v meziro€nim srovnani poklesla méné, nez
odekavali analytici osloveni agenturou Bloomberg. Cisty zisk meziroéné& poklesl o 24 % na 950 milion(i dolard,
coz je v8ak stale vyrazné nad konsensem analytik(l, ktefi oGekavali propad az na 800 miliond dolard. Naopak
celkové trzby firma vykazala nepatrné pod trznim konsensem. Hruba marze za prvni kvartal fiskalniho roku
klesala v souladu s odhady na 43,7 %. Firmé v prvnim Ctvrtleti vzrostla efektivni dafova sazba. VyraznéjSimu
poklesu zisku naopak zabranily nizSi prodejni a administrativni naklady. Jiz v €ervnu firma oznamila, Ze planuje
propustit 1400 zaméstnanc(, coZ se rovna 2 % celosvétové pracovni sily. V poslednich kvartalech americka
firma zacala ztracet podil na trhu v soutézi s hlavnim rivalem Adidas. Maloobchodnici sportovniho obleceni
prodavajici produkty od Nike v poslednich mésicich vykazuji $patna Cisla. Foot Locker, Finish Line Dick’s
Sporting Goods reportovaly slabsi €isla v komparaci s konsensem a snizily vyhledy pro nadchazejici kvartaly.
Nike informoval o tom, Ze se bude snazit prodavat své produkty vice pfimymi metodami. Zmifiovany byl i
prodej na Amazonu. Firma oc¢ekava v tomto kvartale dalSi propad prodejl sportovniho obleeni na Guzemi
Severni Ameriky, v minulém kvartale prodeje poklesly o 3 %.

o BlackBerry 28/9 - Kanadské BlackBerry reportovala v€era vysledky za druhé cCtvrtleti fiskalniho roku, které
prekonaly odhady trhu jak na urovni ziskovosti, tak i trzeb. Finan¢ni ukazatele tak nadale ukazuji, Zze rozhodnuti
firmy ukongit business se smartphony a zaméfit se na softwarové aktivity a podnikani ve sluzbach spojenych s
mobilnimi produkty se spole€nosti zacinaji vyplacet. Trzby dosahly 249 mil. K& pfi oCekavani trhu 220 mil.
USD. Firma vykazala mirny zisk na urovni 0,05 USD na akcii, trh ¢ekal nulovy vysledek. John Chen, CEO
spole¢nosti, byl tak logicky z kvartalnich vysledkl v komentafi nadSeny. Pochvaloval si zejména fakt, ze firma
dosahla rekordnich C&isel, co se tyle trzeb ze softwaru a ze sluzeb. Stejné tak BlackBerry vykazala rekordni
uroven hrubé marze (76 %). Provozni zisk spole€nosti €inil 22 milionu dolar(. Pro tento fiskalni rok spolecnost
ocekava celkové trzby v rozmezi 920 az 950 miliony dolard.
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Ocekavané udalosti
e 2/10 Vyrobni ISM, Stavebni vydaje

e  4/10 Zména zaméstnanosti dle ADP, Nevyrobni ISM
e 5/10 Challenger report, Podnikové objednavky, Obchodni bilance, Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (F)
e 6/10 Zména zaméstnanosti NFP, Mira nezaméstnanosti

Vysledky firem za 3Q17:
e 3/10 Lennar
e  4/10 PepsiCo, Monsanto
e 5/10 Costco

Fio banka, a.s.
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Némecko

V némeckych volbach dle oekavani vyhrala CDU Angely Merkelové. NejvétSim prekvapenim je velky zisk nesystémové
AfD. Hlavnim vysledkem bylo oslabeni eura, z ehoz tézily némecké proexportné orientované akcie a pokracovaly v
rastu. V priibéhu tydne také vysla lepsSi makrodata z eurozény a index DAX se na konci tydne pfehoupl pfes 12800
bodl. Agentura Fitch snizila rating kli¢ové evropské bance Deutsche Bank z A- na BBB+. Akcie evropskych bank v§ak
kvuli rdstu vynosli na dluhopisech vétSinou zpeviiovaly. V navaznosti na zpravy o prodeji klinickych laboratofi Shiel
Medical Laboratory spole€nosti Quest Diagnostics rostly akcie Fresenius Medical Care. Akciim farmaceutické
spole¢nosti Merck na za¢atku tydne pomohlo nakupni doporuéeni s cilovou cenou 120 EUR od investi¢ni banky UBS.

navyseni nakladl kvuli svolavani aut v Severni Americe. Dopad do tfetiho kvartalu by mél byt okolo 2,5 miliard EUR.
NizS8i vyhled v ramci kvartalnich vysledk( Nike nepomohl akciim nejvétSiho konkurenta Adidas, u kterého se také fesilo
obvinéni jednoho ¢lena managementu z korupéniho jednani.

Index 22.9. 2017 29.9.2017 Zména
DAX 30 12 592,35 12828,86

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Maloobchodni trzby (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 2,8 %, o¢ekavani trhu: 3,2 %, pfedchozi hodnota: 2,7 %
/ revize 2,8 %
e CPI (y-y) (zafFi - predbézny): aktualni hodnota: 1,8 %, ofekavani trhu: 1,8 %, pfedchozi hodnota: 1,8 %
e Spotiebitelska dliivéra GfK (fijen): aktualni hodnota: 10,8 b., o¢ekavani trhu: 11 b., pfedchozi hodnota: 10,9
b.
EUROZONA
e CPIl odhad (y-y) (zafi - predbézny): aktualni hodnota: 1,5 %, oekavani trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: 1,5 %

Firemni zpravy

e Uniper 27/9 - Finska spole€nost Fortum zahdjila nabidku na pfevzeti némecké Uniper, transakce by se méla
pohybovat kolem hodnoty osmi miliard eur. Vedeni Uniper ma k nabidce negativni stanovisko, avSak hlavni
akcionaf spole¢nosti E.ON s pfevzetim souhlasi. E.ON jiz v minulych dnech oznamil, Zze hodla finské
spolecnosti prodat svij podil ve vysi 46,7 % za cenu 22 eur za akcii.Spole¢nost Uniper se od E.ONu oddélil a
minuly rok v zafi firma vstoupila na burzu. Podnikani Uniperu zahrnuje byvalé aktivity v sektorech konvenéni
vyroby elektfiny a obchodu. Magazin The Financial Times spekuluje, Ze Fortum by mohl Uniper po pfevzeti
rozdélit a ¢ast aktiv ve formé elektraren v Némecku prodat.

Ocekavané udalosti — Némecko
e 6/10 Podnikové objednavky

Ocekavané udalosti - Eurozéna
e 3/10 PPI
e 4/10 Maloobchodni trzby

Vysledky firem za 3Q 2017
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelpIné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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