TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

11.9. 2017 - 15. 9. 2017

Ceska republika

Prazska burza zaznamenala velmi pozitivni vysledek, na tydenni bazi index posilil 0 2,94 % a jednalo se o nejlepsi
tydenni vykonnost od konce dubna. Index se dokazal dostat pies hranici 1050 bodd, coz jsou leto$ni maxima a zaroven
nejvysSi troven od dubna 2015. Rast byl k vidéni prakticky pfes celou §ifi trhu. Zavér tydne byl &aste€¢né ovlivnén
rebalancem stfedoevropskych indext. Pokracujici riist cen elektrické energie a dalSich dilezitych energetickych komodit
se pozitivng projevil na kurzu akcii CEZ. Ten postupné posilil az na 436,10 K&, ptipsal si 4,33% a smazal sv(j
podividendovy pokles. V zavéru tydne se objevila v mediich informace o nabidkach na bulharska aktiva, ktera jsou nizsi,
nez byla o¢ekavani. Je pravdépodobné, Zze se bude nadale vyjednavat a ve hfe je i moznost, Zze by z obchodu nakonec
seslo. Rychly exkurz pod hranici 900 K& byl zapomenut u Erste Group, ktera posilila o0 4% a vratila se na 945 Kg¢. Titul
potvrdil svoji povést jednoho z volatilngj$ich tituld na nasi burze. Od hranice 76 K¢ se bez vyraznéjSich kurzotvornych
zprav vydala Moneta a rovnéz si pfipsala zisk pfes 4%. Z bankovnich emisi si nejmensi zisky pfipsala Komeréni banka
s rGstem o 1,36%. Zajimavy zvrat pfiSel v pfipadé Pegasu. Stavajici nejvétsi akcionar prehodnotil svlj postoj a rozhodl
se pristoupit na nabidku ze strany spole¢nosti R2G a za cenu 1010 K¢ proda svij téméfr 30% podil. Kurz se nadale
pohybuje v uzkém rozmezi nad hranici 1000 K&, kde se bude drzet minimalné do konce nabidky, ktera je platnd do
25.9.2017. Na svUj predchozi rast navazaly akcie Unipetrolu, které se posunuly jiz na 340 K¢. Titul na tydenni bazi
posilil 0 5,6 % a jednalo se o nejvyraznéj§i pohyb na trhu. Na 72 K¢ zaviraly akcie Stock Spirits, coz znamenalo rist o
3,3%. Jedinou emisi s vyraznéjSim zaporem byly akcie medialni spolecnosti CME. Pokles byl relativné pfekvapivy, kdyz
titul byl v zavéru tydne zafazen do stfedoevropského indexu CECE a spiSe se oCekaval zvySeny zajem. Kurz na tydenni
bazi oslabil o0 3,54%.

Index 8.9.2017 15. 9. 2017 Zména
PX 11 021,07 1051,07 +30,0 (+2,94 %)

Klicové udalosti

e  CPI (m-m) (srpen): aktualni hodnota: -0,1 %, oCekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,5 %

e  CPI (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 2,5 %, oekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota: 2,5 %

e Ceska narodni banka (CNB) zvefejnila komentar ke zvefejn&nym udajim o inflaci. Podle komentafe Tomase
Holuba ze sekce ménové je rust spottebitelskych cen za srpen v souladu s vyznénim stavajici prognézy CNB.
Drobna odchylka od predikce CNB smé&rem dolt byla dana niz$im neZ o&ekavanym meziroénim ristem cen
potravin. Infladni tlaky v &eské ekonomice v sougasné chvili podle komentare CNB odrazeji zrychlujici riist mezd
i ekonomickou aktivitu, coZ se posléze projevuje zejména ve vyvoji jadrové inflace. Podle CNB tak inflace
zUstane v horni poloviné toleranéniho pasma cile i po zbytek tohoto roku. Za¢atkem pfistiho roku by se méla
snizit k cili a na horizontu ménové politiky (3Q a 4Q 2018) by méla byt lehce pod cilem. Jadrova inflace se pak
bude méla pohybovat stabilné kolem dvou procent.

Firemni zpravy

e CEZ 12/9 - CEZ rozsituje portfolio v oboru technické spravy budov, kupuje 100% podil spoleénosti KART, mezi
jejiz zakazniky patfi napfiklad prazsky hotel Hilton, Narodni galerie & Akademie véd CR. $éf CEZ ESCO Kamil
Cermak popisuje: ,Spolednost KART je vyjime&na svym Sirokym portfoliem klientil. Poskytuje jak sluzby tykajici
se obecné spravy budov, tak velmi specifickych prostor, které vyZzaduji takika hodinafskou pédi
a perfekcionismus,“ Dosud se CEZ vénoval technologickému facility managementu predevsim v nemocnicich
nebo v primyslu, nové se priblizuje také hotelovému pramyslu, kancelafim a hi-tech prostoram.
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Ceska republika

e CEZ 15/9 - Hospodarské noviny (HN) informovaly o vyvoji situace kolem prodeje bulharskych aktiv CEZu. HN
pisi, Ze pokud nedojde k navySeni nabidek zajemcU, z prodeje distribuéni sité nakonec sejde. Oficialné nechce
polostatni gigant celou véc prezentovat, pouze pfitakava, ze firma dostala vicero nabidek, které nadale
vyhodnocuje. Podle HN vSak vedeni spole€nosti neni spokojeno s jejich vySi. Prodej bulharskych aktiv Ize
rozdélit do dvou ¢asti. Tou méné dllezZitou je odstavena hnédouhelna elektrarna Varna u Cerného more, na
kterou spolecnost dostala nabidku ve vysi zhruba 1,3 miliardy korun. Dulezit&jSi ¢ast transakce vSak ma tvofit
prodej distribuéni sité, ktera se prodava spolecné se solarni elektrarnou OreSec, jejiz vykon dosahuje pét
megawattli. Za tato aktiva CEZ podle informaci HN chce minimaln& 7,8 miliard korun. Podle odhadd pfitom
dosavadni zajemci nabidli pouze cca 6,5 miliardy korun. Jen investi¢ni naklady do nakupu vySe zmifovanych
bulharskych aktiv &inili pro CEZ kolem 17,3 miliard korun. Podle mluvéi CEZu Alice Horakové na dividendach
CEZ za 13 let vyinkasoval necelych sedm miliard.

e Erste Group 12/9 - Analytici finanéniho domu Kepler Cheuvreux zvySuji doporuceni pro Erste na "kupovat" z
"drzet", cilova cena zvySena na 45 € (1174 K¢), predchozi 27,5 eur (717,50 K¢).

e Pegas Nonwovens 13/9 - Wood Textiles Holding, nejvétsi akcionaf vyrobce netkanych textilii Pegas
Nonwovens, se nakonec rozhodl akceptovat nabidku pfevzeti od spole¢nosti R2G Rohan Czech a prodat svij
témér 30% podil. R2G oznamila zamér dobrovolné nabidky pfevzeti za cenu 1010 K¢ za akcii letos v Eervenci,
podminky nabidky byly oficialné zvefejnény na konci srpna. Ackoliv se Wood plvodné stavél k nabidce
zdrZenlivé a naznacoval, Ze neuvazuje o prodeji svého podilu v Pegasu, tak nakonec svuj postoj pfehodnotil.

Ocekavané udalosti
e 18/9 Prumyslové ceny
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USA

Na finan¢ni trhy se opét velmi rychle vratila risk-on nalada, tedy pfesun z bezpecnych pfistavi do rizikovéjSich aktiv.
Hurikan Irma nakonec dle zpravodajskych agentur nenapachal az takové Skody, jaké se plivodné oCekavaly. Dopady
pfirodnich katastrof v Texasu a na Floridé trh i néktefi zastupci Fedu vyhodnotili jako v koneéném souctu pozitivni véc
pro ekonomiku vzhledem k naslednym nutnym vydajim spojenych s obnovou téchto oblasti. Pomérné klidna byla v
pribéhu tydne i situace ohledné KLDR. AZ v patek Severni Korea vypalila dalSi raketu pfes Japonsko do Tichého
oceanu. Trh nicméné tentokrat vyraznéji nereagoval. Po optimistickych komentafich nékolika zakonodarcu a prezidenta
Trumpa se navic pfizivily nadéje na danovou reformu a americkym akciovym indexdm nic nebranilo tento tyden
prekonat maxima dosazena v srpnu. S rdstem vynos( na dluhopisech rostly akcie z financniho sektoru. Zisky pfipsal
také sektor farmaceuticky a diky ristu cen ropy k 50 USD sektor energeticky. Akcie Applu reagovaly oslabenim po
sledovaném predstaveni novych produktd véetné iPhone X. Kvartalni vysledky nad o€ekavanim trhu reportoval Oracle,

Index 8.9. 2017 15. 9. 2017 Zména
Dow Jones Industrial Average 21797,79 22268,34

S&P 500 2461,43 2500,23

NASDAQ Composite 6360,19 6448,467

Klicové udalosti

e Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (srpen): aktualni hodnota: -0,2 %, oCekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi
hodnota: 0,6 %
Newyorsky vyrobni index (zafri): aktualni hodnota: 24,4, o€ekavani trhu: 18,0, pfedchozi hodnota: 25,2
CPI (y-y) (srpen): aktudlni hodnota: 1,9 %, oCekavani trhu: 1,8 %, pfedchozi hodnota: 1,7 %
Index vyrobnich cen (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 2,4 %, oCekavani trhu: 2,5 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %
Nové pracovni pozice JOLTs (Cervenec): aktualni hodnota: 6,170 mil., oekavani trhu: 5,950, pfedchozi
hodnota: 6,163

Firemni zpravy

e Apple 8/9 — Technologicky gigant dnes veCer na oCekavané prezentaci predstavil nové produkty vcetné
novych modeld iPhont. Spole€nost odhalila novou Apple TV, ktera disponuje 4K rozliSenim a HDR obrazem.
Dostupna prozatim bude v osmi zemich svéta za cenu 179 dolar(. Filmy ve 4K budou na iTunes k zakoupeni
za stejnou cenu jako standardni HD filmy. Spole€nost také predstavila nové Apple Watch disponujici LTE
modulem, které budou k dostani v rozmezi od 329 dolari az po 399 dolar(i v zavislosti na tom, zda hodinky
budou obsahovat mobilni €ip. Pokud bude &ip zabudovany uvniti hodinek, budou fungovat i bez telefonu a to
na zadni strané mobilu nahradilo sklo, coz umozrfiuje vyuzivat bezdratové nabijeni. Apple vSak nenabidne
vlastni nabijec¢ky, na prezentaci ukazoval nabije¢ky jinych vyrobcl. Designové se modely od pfedchozich pfili§
nelisi. Ceny budou zacinat na 669 dolarech pro iPhone 8 a 799 dolarech pro iPhone 8 Plus. Nejvice
oc¢ekavanym odhalenim byl zbrusu novy model iPhone X. Ten je jiz vyrazné odliSny od vySe zmifiovanych
modell. Jak jiz vyplulo na povrch pfi v€erejSim uniku informaci o dnesni prezentaci, disponuje X OLED
displejem témér zcela bez rameckl. Zmizelo klasické tlaCitko pod displejem se ¢teCkou otisku prstl. Tuto
funkci nové nahrazuje tzv. Face ID odemykajici mobil na zakladé rozeznavani uzivatelovy tvafe. Cena iPhonu
X by méla zacinat na 999 dolarech. Apple zatim neodtajnil v jakych statech se X bude prodavat. Tim Cook
pouze prozradil, Zze do prodeje jde o 3. listopadu.

e Oracle 15/9 - Po uzavfeni trhG reportovala vysledky za prvni kvartal fiskalniho roku 2018 softwarova
spole¢nost Oracle. Vynosy meziro€né vzrostly o 7 % na 9,21 mid. USD, o¢ekavalo se 9,03 mid. USD. Ocistény
zisk na akcii byl také nad konsensem. Meziro¢né vzrostl o 12 % na 0,62 USD a prekonal tak oCekavani
analytikd o 2 centy. Cisty zisk dosahl 2,21 mid. USD, coZ je 0 21 % vice neZ pfed rokem. Spole&nosti Oracle se
dafi ¢astec¢né proto, ze jeji plivodni softwarovy business neklesa tak rychle, jak oekavali analytici. | nadale
tvofi 65 % vSech trzeb a dosahl tedy vynost 5,92 mid. USD za uplynuly kvartal. Vynosy z prodeje novych
softwarovych licenci v meziro&nim srovnani spadly jen o 6,2 %. Hruba marze dosahla vy3e 41 %. Vynosy z
cloudovych aplikaci meziro¢né vzrostly o 62 % nad 1 mid. USD. Celkové vynosy z cloudu ve srovnani s prvnim
kvartalem minulého roku vzrostly o 51 % na 1,5 mid. USD. K ristu cloudovych vynosd spolecnosti vyrazné
pomohla akvizice NetSuite, prodejce business softwaru na internetu. Oracle ziskal NetSuite Inc. pfed rokem za
9 mid. USD. Vynosy z cloudu ted tvofi 16 % vSech vynosu spole¢nosti. | pfes pozitivni vysledky spole¢nost
pfedstavila opatrny vyhled na zbytek fiskalniho roku. Oracle o€ekava celoroéni rlst vynosu o 2-4 %, z toho
vynosy z cloudu by mély rist o 39 az 43 %. To znamena, zZe rast cloudovych vynost by mél zpomalit v pFistim
kvartalu na 41 az 45 %. Podle vyhledu by celoro¢ni ocistény zisk na akcii mél dosahnout 0,64 az 0,68 USD na
akecii.
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USA

Ocekavané udalosti
e 19/9 Stavebni povoleni, Zapoc€ata vystavba, Importni a exportni cenové indexy

e 20/9 Zasedani FOMC, tiskova konference J.Yellen
e 21/9 Philadelphia Fed Index

o 22/9 PMI
Vysledky firem za 2Q17:

e 19/9 FedEx, Adobe
e 20/9 General Mills
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Némecko

Némecké akcie rovnéz rozsifily zisky z minulého tydne, kdyz si euro vzalo oddechovy €as. DAX se dostal rychle zpatky
pres 12500 bod(, nicméné do svych letoSnich maxim ma na rozdil od Ameriky jesté kus cesty. Euro slablo po inflacnich
datech z USA, Cast ztrat smazalo az v patek po horSich maloobchodnich trzbach za srpen. Data za zafi pak budou silné
ovlivnéna hurikdnem Harvey a Irma. Hurikany budou mit vliv na hospodareni nejvétsi svétové zajistovny Munich RE.
Spole€nost v navaznosti na udalosti v USA vyhlasila profit warning. Udalosti v USA dle vyjadfeni firmy pravdépodobné
smazou cely zisk za tfeti kvartal a ohrozZuji celoro¢ni cile hospodafeni. Societe Generale nasledné stahla své nakupni
doporuceni pro akcie némecké zajiStovny. Z ostatnich tituld oslabovaly akcie defenzivnéjSich utilit E.ON a RWE.
Aerolinky Lufthansa tézi z insolvenéniho fizeni konkurenénich aerolinek Air Berlin. Bayer v zavéru tydne ohlasil
schvaleni nového Iéku. Mimo kontinentalni Evropu oslabovaly prudce britské akcie kvuli silngjsi libfe po zasedani Bank
of England, ktera planuje zacit se zvySovanim urokovych sazeb.

Index 8.9.2017 15.9. 2017 Zména
DAX 30 12303,98 12518,81

Klicové udalosti

NEMECKO
e CPI (finalni - srpen, y-y): aktualni hodnota: 1,8 %, oekavani trhu: 1,8 %, pfedchozi hodnota: 1,8 %

EUROZONA

e Prumyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (€ervenec): aktualni hodnota: 0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: -0,6 %

e Analytici osloveni agenturou Reuters oCekavaji, ze Evropska centralni banka (ECB) za¢ne snizovat program
nakupu aktiv od ledna pfistiho roku. Analytici podle prizkumu ocekavaiji, ze ECB v fijnu oznami, ze prodluzuje
program nakupu aktiv o dalSich Sest mésica, avSak snizi mési¢ni objem nakupovanych aktiv z dosavadnich 60
pravé na fijnovém zasedani.

Firemni zpravy

Ocekavané udalosti — Némecko
e 19/9 ZEW indexy

e 20/9 PPI
e 22/9 PMI
Ocekavané udalosti - Eurozéna
e 18/9 CPI
e 21/9 Spotiebitelska davera
e 22/9 PMI

Vysledky firem za 2Q 2017

Fio banka, a.s. -5- www.fio.cz



Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (maklér), David Lama¢ (maklér), Daniel
Marvan (makléF), Lubo§ Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek Masek (analytik), Jan Kregl (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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