TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

28.8.2017 —1.9. 2017

Ceska republika

PraZzska burza po dvoutydennim klidu, kdy se index PX obchodoval ve velmi uzkém rozpéti v blizkosti hranice 1030
bodli, zaznamenal v zavéru srpna zvySenou volatilitu. ZvySené pohyby c¢asteéné souvisely s rlistem napéti na
globalnich trzich. Index PX nakonec odepsal 1,41% a zaznamenal nejslab$i tydenni vykonnost od poloviny ¢ervna. Na
mésicni bazi se podafilo zisky udrzet a za cely srpen vykazal domaci index posilit o0 1,31%. V poslednim srpnovém
tydnu se index odpoutal od hranice 1030 bodl a novou podporu ziskal o 10 bodd nize na 1020 bodech. Nejvyraznéjsi
poklesy byly k vidéni v Utery, pouze stfedeCni seance byla v zelenych Cislech. Nejvyraznéjsi ztratu si pfipsaly akcie
Komeréni banky, kde bylo vidét, Ze po poklesu pod psychologickou hranici 1000 K& pokracuje prodejni aktivita. Kurz
oslabil o 2,34% a kon¢il tyden na 964 KE&. Na rozdil od Komeréni banky, kde byl trend obchodovani pomérné
jednoznaény, zaznamenaly akcie Erste Group relativné volatilni obchodovani. Uterni minimum pod 920 K& bylo rychle
vystfidano Ctvrteénimi obchody nad 950 K&. Tendence k poklesu vSak nakonec prevazily a titul oslabil o 1,47%.
Z finan&nich titult ztracely i VIG (1,04%) a Moneta (-0,84%). S trhem se svezly rovnéZ akcie CEZu, pfestoZe podminky
na energetickém trhu zlstaly pomérné pfiznivé. Kurz oslabil o 1,89%. Na pozitivni viné se nadéle drzely akcie Stock
Spirits, které posilily o téméf 2% a opét vylepSily své letoSni maximum. Titul se v zavéru tydne na burze jiz obchodoval
bez naroku na dividendu (cca 0,62 K¢). Z maxim naopak mirné ustoupila Fortuna (-1,54%). Firma reportovala vysledky
a pokracovala v zaclefiovani novych akvizic na rumunském trhu. O dalSim setrvani na trhu i planech na stazeni z burzy
se ze strany majoritniho akcionare zatim investofi nedoc¢kali Zadnych novych informaci. Pegas kon¢il tydne mirné pod
odkupni cenou 1010 K¢ (-0,89%). Kofola informovala o vysledcich odkupu, zajem byl vyrazny a doSlo ke kraceni
objednavek. Titul na trhu mirné oslabil o 0,24.

Index 25. 8. 2017 1.9. 2017 Zména
PX 1 036,56 1021,97 -14,59 (-1,41 %)

Klicové udalosti

e Viceguvernér Ceské narodni banky Mojmir Hampl fekl, Ze nevyluéuje zvednuti ruky pro dal$i zvy$eni sazeb jiz v
zari tohoto roku. Debata o zpfisfiovani ménové politiky bude podle Hampla relevantini na kazdém dalSim
zasedani bankovni rady. ,Pripada mi, Ze vzhledem k vyvoji, k pozici ekonomiky v cyklu, je tvaha o dal§im ristu
urokovych sazeb relevantni,* fekl Hampl v rozhovoru pro agenturu Reuters. ,Spi$ je ted otédzka rychlosti a
Casovani dalsiho zprisriovani ménové politiky.“ Mojmir Hampl také hovofil o vlivu mé&nové politiky Evropské
centralni banky (ECB) na rozhodnuti bankovni rady CNB. Podle n&ho bankovni rada samozfejmé bere politiku
ECB v uvahu, avSak déni v eurozéné je v mozna soucasné chvili o néco méné relevantni nez dfive.

e HDP (g-q) (2Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 2,5%, o¢ekavani trhu: 2,3%, pfedchozi hodnota: 2,3%

e HDP (y-y) (2Q - pfedbézny): aktualni hodnota: 4,7%, ocekavani trhu: 4,5%, pfedchozi hodnota: 4,5%

Firemni zpravy

o CEZ 29/8 - Credit Suisse dnes mirné snizila cilovou pro akcie CEZu z predchozi hodnoty 354 korun na akcii na
345 korun. Doporuceni ponechano na underperform.

o CEZ 30/8 - CEZ informoval o tom, Ze jeho venture kapitalovy fond INVEN CAPITAL ziskal podil ve francouzské
spole¢nosti VULOG. Jedna se o globalniho lidra v poskytovani technologii pro sdilenou mobilitu (carsharing)
ekologickych automobilt ve méstech. ,Svétovy trh carsharingu roste a my oéekavame, Ze do roku 2020 vyroste
na vice nez Ctyfnasobek, okomentoval investici generalni feditel INVEN CAPITAL Petr Mikovec.”

o CEZ 30/8 — Od 1.9. oficialné za&ne fungovat novéa divize Jaderna energetika. V jejim &ele bude Bohdan Zronek,
ktery dosud ved| Jadernou elektrarnu Temelin. Pod divizi bude spadat Sest jadernych bloku, pres dva tisice
zaméstnanct véetné tymu, ktery zodpovida za pfipravu nového jaderného zdroje.
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Ceska republika

o Kofola 28/8 — Spole¢nost Kofola uvefejnila oznameni ohledné vysledk( nabidky RADENSKA na odkup 5 % akcii
firmy. Kofola oznamila, Ze celkovy pocet nabidnutych akcii k odkupu byl zhruba 6,5 milion kus( a prekrogil tak
poCet poptavanych akcii, kterych bylo 1,1 milioni kus(. V souladu s nabidkou budou uG&inna oznameni
uspokojena pomérné. Tzn., ze poCet nabizenych akcii bude podle uinnych oznameni vynasoben kraticim
koeficientem 0,170757 (zaokrouhleno).

e Fortuna 31/8 — Fortuna v prvnim pololeti 2017 zvysSila pfijaté sazky o 40,9 %, EBITDA ale klesla 0 22 % na 7,6
mil. EUR. Pfijaté sazky dosahly 720,7 mil. EUR, coz predstavuje meziro¢ni rust o 40,9 %. Silny rust pfijatych
sazek je dany predevsim rlistem sazeni po Internetu. Celkové hrubé vyhry vzrostly o 24,5 % na 100,2 mil. EUR.
Hruby provozni zisk EBITDA meziro€né klesl o 22 % na 7,6 mil. EUR. Zisk byl ovlivnén pfedevSim jednorazovymi
naklady na stfedoevropskou expanzi a integraci novych spolecnosti do skupiny. Po ocisténi o tyto jednorazové
polozky by hruby provozni zisk dosahl meziro¢niho riistu o 8 %. Ze stejnych ddvodu a kvuli nakladdm spojenym
s refinancovanim externiho dluhu spole¢nosti se i Cisty zisk za prvni pololeti 2017 do¢kal meziro€niho poklesu o
53,1 % na 2,5 mil. EUR. Analytici oCekavali pokles Cistého zisku spole¢nosti 0 25 %, ale vzhledem ke konsolidaci
rumunskych aktiv je vysledky tézké porovnavat s pfedchozimi kvartaly. V druhé poloviné kvétna Fortuna
dokondila akvizici skupiny Hattrick Sports Group, diky niz dosahla vedouciho postaveni na Rumunském trhu.
.Béhem prvniho pololeti letoSniho roku spole€nost pokraCovala v dramatickém rlstu pfijatych sazek, které
stouply 0 40,9 % az na 720,7 milioni EUR. Na takto silném vzestupu se podilel business ve vSech tradi¢nich
zemich, kde Fortuna podnika a &aste¢né také nové akvirované spoleénosti skupiny Hattrick s pusobnosti
v Rumunsku, Chorvatsku a v dalSich zemich. Provozni zisk EBITDA je ovlivnén predevSim jednorazovymi
naklady spojenymi se stfedoevropskou expanzi a integraci novych spole¢nosti do skupiny,“ uvedl Per
Widerstrém, generalni feditel.

e Fortuna 1/9 - Sazkova spolecnost Fortuna uvedla, Ze Uspésné ukondila akvizici spole€nosti Bet Active Concept,
Bet Zone, Public Slots a Slot Arena, které zaclenila v Rumunsku. Akvizice byla schvéalena mimofadnou valnou
hromadou 1.srpna. Rumunské subjekty, které byly predméty této akvizice, jsou aktivni v maloobchodnim prodeji
a online sazeni. Po ukon¢eni akvizice Fortuna provozuje v Rumunsku 787 maloobchodnich prodejen, z toho 57
procent vlastni. Podle spole€nosti budou nové ziskané podniky budou plné konsolidovany se zbytkem skupiny
Fortuna 1.zafi 2017. Celkové protipInéni za akvizici €ini 47 miliond eur, z ¢ehoz 32 miliond bylo uhrazeno v den
uzavreni transakce a zbytek bude vyplacen zalohovym mechanismem s maximalni ¢astkou 15 miliont eur.

e Pegas Nonwovens 30/8 — Polsky dozorovy organ schvalil vyfazeni akcii spole¢nosti z obchodovani na
VarSavské burze s platnosti od 19.9.2017. V souladu s vyZadovanym postupem spole€nost musi pozadat
VarSavskou burzu, aby vyfazeni rovnéz schvalila. Pfedpoklada se, ze akcie budou na polském trhu naposledy
obchodovany ve 4Q letoSniho roku.

Ocekavané udalosti

e 5/9 Maloobchodni trzby
e  6/9 Primyslova vyroba
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USA

Finanéni trh v ivodu tydne vydésila raketa KLDR, ktera preletéla Japonsko a dopadla do mofe za ostrovem Hokkaido.
Velka reakce ze strany USA a OSN vSak nepfiSla a akcie se tak ze svych ztrat rychle oklepaly a diky pfekvapivé
dobrému rastu HDP zamifily v tomto tydnu vzhadru a srpen zakonéily v zelenych Cislech. Zklamani pfinesla az pate¢ni
data z pracovniho trhu, kdyZ za srpen byl reportovan rlst pracovnich mist pouze o 156 tis. a zaroven se zhorsila i
dynamika rdstu mezd. V USA se v tomto tydnu feSily zejména Skody zpusobené velkymi povodnémi ve staté Texas.
Ackoli vliv na americkou ekonomiku by mél byt dle analyz investi€nich bank minimalni, velké pohyby jsme mohli
pozorovat na cenach ropy a hlavné benzinu. Povodné totiz vyfadily z provozu zhruba tfetinu rafinérii v USA, coz poslalo
futures kontrakty benzinu prudce nahoru a naopak ropa WTI reagovala oslabenim. Ztraty zaznamenaly kvudli zminénym
povodnim akcie pojiStoven. Pokles pokracoval u akcii z potravinarského sektoru, poté co Amazon jiz zacal se
snizovanim cen potravin u nové koupené firmy Whole Foods Market. Nejvice se v tomto tydnu dafilo zdravotnickému
sektoru, pfedevSim pak biotechnologiim. Indexdm velmi pomohl rist skupiny popularnich akcii FAAMG. Opétovné
utlumeni rizika v tomto tydnu zvedlo ceny akcii, nicméné poptavka po bezpeénych pfistavech v podobé& americkych
dluhopist a zlata vydrzela. Zlato se dostalo pfes 1300 USD za unci a vynos na desetiletych viadnich bondech v priibéhu
tydne klesl na 2,10 %. V pondéli zGstanou trhy v USA uzavfeny z ddvodu svatku Labor Day.

Index 25. 8. 2017 1.9.2017 Zména
Dow Jones Industrial Average 21813,67 21987,56

S&P 500 2443,05 2476,55

NASDAQ Composite 6265,64 6435,34

Klicové udalosti

e Index nakupnich manazerti Markit (srpen - koneény): aktualni hodnota: 57,4, oéekavani trhu: 57,4, pfedchozi
hodnota: 57,4

e Pokracujici prodeje doma (m-m) (Cervenec): aktualni hodnota: -0,8 %, ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 1,5 % / revize: 1,3 %

e Chicago index nakupnich manazera (srpen): aktualni hodnota: 58,9, oCekavani trhu: 58,5, predchozi
hodnota: 58,9

o Osobni prijem (Cervenec): aktualni hodnota: 0,4 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,0 %

e Osobni vydaje (Cervenec): aktualni hodnota: 0,3 %, o&ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

e Jadrova inflace PCE (y-y, Cervenec): aktualni hodnota: 1,4 %, oCekavani trhu: 1,4 %, pfedchozi hodnota: 1,5
%

e Rist HDP (g-q) (anualizovano) (2Q - druhy, predbézny): aktualni hodnota: 3,0 %, ocekavani trhu: 2,7 %,
predchozi hodnota: 2,6 %

e Zména zaméstnanosti ADP (srpen): aktualni hodnota: 237 tis., oekavani trhu: 185 tis., pfedchozi hodnota:
178 tis.

e Index vyrobni aktivity dallaského Fedu (srpen): aktualni hodnota: 17,0, oCekavani trhu: 17,0, pfedchozi
hodnota: 16,8

e ISM ve vyrobé (srpen): aktualni hodnota: 58,8, ocekavani trhu: 56,5, pfedchozi hodnota: 56,3

e Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (srpen): aktualni hodnota: 156 tis., oCekavani trhu: 180 tis.,
predchozi hodnota: 209 tis. / revize: 189 tis.

e Mira nezaméstnanosti (srpen): aktualni hodnota: 4,4 %, oCekavani trhu: 4,3 %, pfedchozi hodnota: 4,3 %

e  Primérna hodinova mzda (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 2,5 %, otekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota:
25%

Firemni zpravy

o Gilead Sciences 28/8 — Spole¢nost Gilead, znama predevsim diky I1é¢bé Zloutenky, kupuje Kite Pharma, ktera
se zabyva vyvojem Iékd na rGzné typy rakoviny. Spoleénost Kite se zabyva imunoterapii, tedy lIé¢bou, pfi které
je aktivovan imunitni systém pacienta pfi boji s nadorem. Specializuje se pfitom na leukémii a druhy "rakoviny
krve" (lymfom, myelom). Ve vyvoji je nékolik produktd v pokrocilé fazi klinického testovani. 11 mid. USD
odpovida 180 dolardm na akcii, pate¢ni zavér byl na 139 USD (prémie 30 %).

o Best Buy 29/8 — Americky maloobchodni prodejce elektroniky Best Buy zvefejnil dobré vysledky za 2Q,
klicové ukazatele prekonaly o¢ekavani. Spole¢nost Best Buy predcila ve druhém kvartale odhady analytik,
pomahal ji zejména vySSi zajem o mobilni telefony a domaci spotfebice. Trzby Cinily 8,94 mid. USD, o¢ekavalo
se 8,66 mld. Meziro&né& se pak jedna o zvy$eni o 410 mil. USD. Cisty zisk spole&nosti dosahl 182 mil. USD, za
stejné €asoveé obdobi minulého roku Cisty zisk €inil 164 mil. USD. Porovnatelné prodeje rostly o 5,4 %, analytici
pfitom oCekavali nariist 0 2,2 %. O vice nez 22 % vzrostly také on-line prodeje. Spole¢nost zlepSila vyhled pro
fiskalni rok a oGekava rlst trzeb 0 4 %.

¢ Bank of America 30/8 — Bank of America v Utery oznamila, zZe spole¢nost Warrena Buffeta Berkshire
Hathaway vyuzila warranty na nakup kmenovych akcii banky v celkovém objemu 16,5 miliard dolart (700
miliond kusl akcii). Buffet uplatnil warranty na kmenové akcie Bank of America s realizacni (strike) cenou ve
vySi 7,14 dolar( za kus. V&era pfitom akcie druhé nejvétsi americké banky uzaviely na 23,58 dolar(. Berkshire
Hathaway se tak diky uplatnéni warrant( stala nejvét§im akcionafem banky.

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



USA

Ocekavané udalosti
e  4/9 Labor Day — statni svatek, neobchoduje se
e 5/9 Primyslové objednavky
e  6/9 Obchodni bilance, PMI (finalni), Bézova kniha Fedu

Vysledky firem za 2Q17:
e 5/9 Hewlett Packard
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Némecko

S posilujicim eurem némecky DAX v utery prolomil smérem dol{i svij 200 denni klouzavy pramér a hranici 12000 bodu,
nicméné stejné jako trhy v USA se rychle zvedl a tyden zakon¢il okolo 12150 bodd. Némeckym akciim pomohlo, Ze euro
neudrzelo své zisky vUCi dolaru po vétSim nez oCekavaném rlstu amerického HDP za druhy kvartal. Ztraty kvdli
udalostem v USA zaznamenala zajiStovna Munich RE. Televizni spole¢nosti ProSieben podafilo alesporn ¢aste¢né
korigovat pfedchozi ztraty, po zvefejnéni zhor§eného vyhledu vynosl z televizni reklamy. Diky vy$§im doporuéenim
rostly akcie HeidelbergCement a Lufthansy, ktera by méla tézit z krachu konkurenta Air Berlin. Kvali poklesu vynosu na
némeckych bundech ztracely akcie némeckych bank, za indexem zaostavaly také akcie automobilek. V patek také
agentura Moody’s snizila rating finanéni divizi Volkswagenu. Pozornost v Némecku pfitdhnou zanedlouho se konajici
parlamentni volby. Pocita se s jasnym vitézstvim CDU v Cele s Angelou Merkelovou.

Index 25. 8. 2017 1.9. 2017 Zména
DAX 30 12167,94 12142,64 -25,30 (-0,21 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
¢ Index nakupnich manazerd Markit/BME (srpen - konec¢ny): aktualni hodnota: 59,3, o¢ekavani trhu: 59,4,
predchozi hodnota: 59,4
¢ Maloobchodni trzby (y-y) (Cervenec): aktualni hodnota: 2,7 %, o€ekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota: 1,5
% [ revize: 2,6 %
e  CPI (y-y) (srpen - pfedbézny): aktualni hodnota: 1,8 %, o¢ekavani trhu: 1,8 %, pfedchozi hodnota: 1,7 %
e Spotiebitelska diivéra GfK (zafi): aktualni hodnota: 10,9, o¢ekavani trhu: 10,8, pfedchozi hodnota: 10,8
EUROZONA
e Mira nezaméstnanosti (Cervenec): aktudlni hodnota: 9,1 %, oCekavani trhu: 9,1 %, pfedchozi hodnota: 9,1 %
e CPI (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 1,5 %, oCekavani trhu: 1,4 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %
Firemni zpravy

Ocekavané udalosti - Némecko
e  6/9 Primyslové objednavky
e  7/9 Primyslova produkce
e  8/9 Obchodni bilance

Ocekavané udalosti - Eurozéna
e 4/9 PPI, Sentix spotrebitelska duvéra
e 5/9 Maloobchodni trzby
e 6/9 PMI (finalni)
e 7/9 Zasedani ECB, HDP 2Q (druhy udaj)

Vysledky firem za 2Q 2017
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema primy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodnicek (maklér), Josef Dudek (makléf), Pavel HadrouSek (maklér), David Lama¢ (maklér), Daniel
Marvan (makléF), Lubo§ Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek Masek (analytik), Jan Kregl (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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