TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

14.8. 2017 - 18. 8. 2017

Ceska republika

Prazska burza se rychle oklepala z poklest ze zavéru minulého tydne a rychle se vracela na vysSi hodnoty. Prvni Ctyfi
seance v ramci uplynulého tydne byly ristové, atak letosniho maxima se vSak nakonec nekonal, kdyz patek pfinesl|
mirny pokles. Pfes patec¢ni pokles si naSe burza pfipsala solidni zhodnoceni o 1,17% a to za situace, kdy US trhy
kongily tydenni obchodovani v 8ervenych &islech. Na dobry vyvoj z posledniho tydnu navazaly akcie CEZu, které posilily
o témér 3% a dostaly se pres hranici 420 K&. Od rozhodného data pro dividendu se jedna o nejvysSi kurz. Posun na
vy$§i hodnoty byl zaslouzeny, kdyZ domaci energeticka spoleénost zaostavala za vyvojem utilit v Evropé. Dil¢i rlistem
se v8ak diferencial nesmazal a potencial do zavéru roku je u titulu z tohoto pohledu nadale otevieny. K dobrému vyvoji
prispél dalsi rust emisnich povolenek a samotnych cen elektrické energie, které se u kontraktldl na pfisti rok dostaly na
své letoSni maximum. V extra dobré vykonnosti pokracovaly akcie Stock Spirits. V tydnu posilily o dalSich 10% a dostaly
se na letoSni maxima. Z letoSnich minim, ktera byla na zacatku mésice, tak kurz velmi rychle posilil o vice jak 25%.
Erste se rychle zvedla z 929 K¢ zpét nad 960 K&, zhorSeni sentimentu v zavéru tydne ji vSak postihlo z domacich tituld
nejvice a kurz koncil na 936 K&. Na tydenni bazi se podafilo uhajit mirny zisk ve vysi 0,66%. Komer¢ni banka se drzela
po cely tyden tésné nad hranici 1000 K¢& (+0,85 %). NA akciich Monety byl patrny nadale prodejni tlak, ktery vyvrcholil
cenami pod 75 K&. Poklesu jsme vyuzili k navySeni nasi pozice v ramci modelového portfolia PortFio. Ze tfi bankovnich
titull zastoupenych na prazské burze povazujeme akcie Monety na soucasnych trznich uUrovnich za investicné
nejatraktivnéjsi. V zavéru tyden se jiz kurz dostal na vyS$Si rovné a koncil na 76,15 K¢ (-0,46 %). Medialni CME pfisSla o
2,23% a kurz se nadale pohybuje okolo dolni strany aktualniho obchodniho pasma. Vyvoj na Fortuné pokracoval
v obdobnych kolejich jako v pfedchozich obdobich. Zadna nova informace o odkupu & staZeni akcii z burzy, nizka
obchodni aktivita (v Utery se na BCPP nezobchodovala ani jedna akcie), ale kurz je schopny se s dil¢imi objednavkami
posouvat na nova historicka maxima. Tentokrat jiz na 152 K¢ (+2,22%). Od za¢atku roku je kurz vyse jiz o témér 80%.

Index 11. 8. 2017 18. 8. 2017 Zména
PX 1 021,06 1 033,04 +11,98 (+1,17 %)

Klicové udalosti
¢ Index vyrobnich cen (m-m) (Cerven) aktualni hodnota: -0,2 %, o¢ekavani trhu: -0,3%, pfedchozi hodnota: -0,7%
¢ Index vyrobnich cen (y-y) (Cerven) aktualni hodnota: 1,1 %, o¢ekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %
¢ HDP (g-q) (2Q) aktualni hodnota: 2,3 %, o¢ekavani trhu: 0,8 %, pfedchozi hodnota: 1,5 %
e HDP (y-y) (2Q) aktualni hodnota: 4,5 %, oekavani trhu: 3,0 %, pfedchozi hodnota: 3,0 %

Firemni zpravy
e CETV 14/8 — Erste Group zvySuje cilovou cenu pro akcie CME z ptfedchozi hodnoty 2,30 (51,04) dolari na
soucasnych 4,85 dolard (107,6). Doporuceni zlistava ponechano na ,akumulovat”. Banka zvysSeni cilové ceny
zdUvodnuje zejména pokracujici redukci dluhu medialni spole¢nosti. Spole¢nost by méla profitovat ze silného
ekonomického rustu v CR, Slovensku a Rumunsku.

e CEZ 17/18 — CEZ zvefejnil informaci o tom, Ze dostal nékolik zavaznych nabidek tykajicich se prodeje
bulharskych aktiv. Energeticky gigant nyni nabidky zvazuje. Vice informaci prozatim firma nezvefejnila.

e Moneta 17/8 - Analytici JP Morgan snizili cilovou cenu pro Moneta Money Bank na 91 ze 100 K&. Doporuceni
zUstava "overweight". Ke stejnému kroku pfistoupila rovnéz Komeréni banka, ktera snizila cilovou cenu z 95 K¢
na 90 K&. Doporuceni zdstalo na stupni ,koupit”.
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Ceska republika

e 02 17/8 — Cesky telekomunikaéni Gfad oznamil, Ze podle testu tfi kritérii neprobiha na velkoobchodnim trhu
pfistupu k mobilnim sluzbam efektivni hospodarska soutéz a navrhuje antimonopolnimu ufadu zaradit jej do
seznamu regulovanych trhd. Uginn&j§imu rozvoji konkurenéniho prostfedi brani trzni problémy predev&im
v segmentu rezidentnich zakaznik( (domacnosti). Na zakladé toho CTU dospél k zavéru, Ze velkoobchodni trh je
vhodnym pro regulaci ex ante, a proto je navrhuje zafadit na seznam relevantnich trha.

e Pegas Nonwovens 14/8 — Spole¢nost oznamila, ze oficialné obdrzela dobrovolnou nabidku na pfevzeti od
minoritniho akcionafe R2G Rohan Czech. Pfedstavenstvo dle mluvéiho zvazi dobrovolnou nabidku pfevzeti ve
vSech jejich aspektech a uvefejnéni své stanovisko v souladu se zakonnymi a burzovnimi pravidly.

e Stock Spirits 18/8 - Likérka Stock Spirits na svych webovych strankach zverejnila informaci o tom, Ze polské
fondy Aviva snizily podil ve spole€nosti na 2,91 % z pfedchozich 3,91 %.

e Vienna Insurance Group 16/8 — Spolec¢nost JP Morgan zvysila cilovou cenu pro akcie VIG na 25,5 EUR
z plvodnich 23,5 EUR.

e Vienna Insurance Group 17/8 — Ratingové agentura S&P potvrdila pojistovaci skupiné rating na stupni ,A+%,
vyhledu zustava stabilni.

Ocekavané udalosti

e 22/8 VIG - vysledky za 2Q
e  24/8 Pegas — vysledky za 2Q
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USA

Na americkém trhu pokraovalo volatilnéjSi obchodovani. Zkraje tydne americké indexy rychle smazaly ztraty
z minulého tydne, diky prozatimnimu uklidnéni situace mezi USA a KLDR, kdyz jedina nova informace byla fotografie
Kim Cong-una, jak studuje doletovou drahu svych raket. Trh se tak mohl zamé&fit ve stfedu na zapis z &ervencového
zasedani Fedu. Report ukazal na nejednotnost bankéfd ohledné dal§iho zvySovani sazeb kvdli niz§im inflaénim tlakam.
Fed zopakoval, Ze se zahajenim snizovani bilance Fed pocita relativné brzo, av8ak blize své plany neupfesnil a zfejmé
Ceka na dalSi zasedani. Fed i ECB tak vy€kavaji s oto€enim kormidla ve své ménové politice az po setkani v Jackson
Hole, které zacina ve Ctvrtek. Ze zapisu byla pro trhy zajimava informace, ze Fed je méné optimisticky ohledné
planovanych fiskalnich stimull, které zatim zlstavaji pouze pfanim Donalda Trumpa. Zapis vyznél pozitivné pro
americké dluhopisy se zlatem a spiSe negativné pro americké akcie. Pravdépodobnost zvySeni sazeb v prosinci po
zvefejnéni zapisu klesla na 30 %. Mensi optimismus ohledné fiskalnich reforem se ukazal byt na misté, kdyz Donald
Trump zacal ztracet ndklonost mezi republikany a predstaviteli velkych americkych firem po jeho vyjadfeni
k nasilnostem v Charlottesville. Prohladeni prezidenta byla vnimana jako rasisticka a feditelé firem jako Intel, Merck a
Under Armour tak zacali opoustét jeho poradni sbor. Trump radéji dva své poradni sbory rozpustil, jelikoz by zfejmé
odesli nakonec vsichni. DalSim kdo zvazoval odchod, byl hlavni ekonomicky poradce a mozny pfisti guvernér Fedu
Gary Cohn, kterého jako byvalého Ffeditele Goldman Sachs trh vnima jako muze na svém misté. Ve ¢tvrtek navic doslo
k teroristickému utoku v Barceloné a na Wall Street se tak rychle vratil negativni sentiment a akciové indexy
zaznamenaly nejvétsi jednodenni pokles za posledni tfi mésice.

Index 11. 8. 2017 18. 8. 2017 Zména

Dow Jones Industrial Average 21858,32 21674,51 -183,81 (-0,84 %)
S&P 500 2441,32 2425,55 -15,77 (-0,65 %)
NASDAQ Composite 6256,56 6216,53 -40,03 (-0,64 %)

Klicové udalosti
o Newyorsky vyrobni index (srpen): aktualni hodnota: 25,2, o€ekavani trhu: 10,0, pfedchozi hodnota: 9,8
e Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbé&zny): aktualni hodnota: 0,6 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: -
0,2 %
e Zapocata vystavba (m-m) (Cervenec): aktualni hodnota: -4,8 %, oCekavani trhu: 0,4 %, predchozi hodnota:
8,3 %
e Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (m-m) (Cervenc): aktualni hodnota: -4,1 %, oCekavani trhu: -2,0
%, pfedchozi hodnota: 7,4 %
e Primyslova produkce (m-m) (Cervenec): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, prfedchozi hodnota:
0,4 %
e Index predstihovych ukazateld (Cervenec): aktualni hodnota: 0,3 %, ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi
hodnota: 0,6 %
e Index spotrebitelské duvéry University of Michigan (srpen - pfedbézny): aktualni hodnota: 97,6, o¢ekavani
trhu: 94,0, pfedchozi hodnota: 93,4
Firemni zpravy

e Home Depot 15/8 — Americka firma Home Depot zaznamenala vibec nejvy$Si kvartalni trzby v historii
spole¢nosti. Vysledky predCily o¢ekavani analytikii a Home Depot tak jiz podruhé v tomto roce zvySuje vyhled
pro fiskalni rok. Trzby za 2Q ¢inily 28,11 mid. USD, tedy vice nez o€ekavanych 27,84 USD. Meziro¢né se pak
jedna o narlst o 6 %. Cisty zisk dosahl hodnoty 2,7 mid. USD, coz odpovida ocisténému zisku 2,25 USD na
akcii. O vice nez 6 % rostly také srovnatelné prodeje.

e Cisco 17/8 — Spole¢nost Cisco zvefejnila vysledky za 4Q 2017. Firma na drovni trzeb i zisku naplnila ocekavani
trhu, hruba marze ale zklamala. Za 4Q trzby meziro€né klesly o 4 % na 12,1 mid. USD. | pfes pokles, trzby mirné
prekonaly ocekavani analytikd 12,06 mid. USD. Spoleénost reportovala vysledky v souladu s o¢ekavanim na
arovni zisku. Cisty zisk klesl na 3,1 mld. USD, coZ odpovida analytiky ogekavanému ogist&nému zisku na akcii
0,61 USD. Hrubé marze Cisco vykazal za Ctvrty kvartal na drovni 63,7 %, pficemz analytici ocekavali 64,0 %.
Spolecnost vysvétlila nizSi nez o€ekavané marze silnymi cenovymi tlaky a vysokou konkurenci.

e Walmart 17/8 — Investice spolecnosti do digitalnich technologii a e-commerce Wal-Martu pomohly ke zvySeni
trzeb. Trzby rostly nad o¢ekavanim analytiki. Mezirocné vzrostly o 2,1 % na 123,4 mid. USD pfi ocekavani
123,05 mid. USD. Spole¢nost reportovala ocistény zisk na akcii 1,08 USD, coz je mirné nad konsensem, ktery
ocekaval 1,07 USD. Porovnatelné trzby maloobchodniho fetézce vzrostly podle o¢ekavani o 1,8 %. Wal-Mart i
nadale oCekava nizké zisky z dlivodu nizSich cen. Spole¢nost sniZuje ceny obzvlast ve velmi kompetitivnim
sektoru potravin, aby si udrzela podil na trhu. V druhém kvartale se spole¢nosti podafilo dosahnout nejlepsich
porovnatelnych trzeb za poslednich pét let v oblasti potravin, které tvofi vice nez polovinu vSech trzeb Wal-Martu.
Rostly zejména online trzby, v USA se meziro€né zvysily o 67 %. PFiznivym &islim v oblasti e-commerce
pomohly také nedavné akvizice, zejména nakup Jet.com, ktery Wal-Martu umoznil snizit naklady na pfepravu.

e Alibaba 17/8 — Skupina Alibaba Group, provozovatel online nakupnich platforem, zvysila v prvnim &tvrtleti
fiskalniho roku 2018 obrat 0 56 % a pfekonala odhady analytiku. Zakladem jejiho byznysu je online trzisté
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USA

Alibaba a Aliexpress. Spole¢nost v8ak pronika i do oblasti cloudovych feSeni (meziro€ni rdst 96 %), provozuje
streamovaci sluzbu (podobnou napt. Netflixu, +30 %) a pohybuje se také na trhu reklamy a platebnich sluzeb
(AliPay). Alibaba zaznamenala narGst poctu aktivnich zakaznik( na 466 mil., dafi se ji tedy ziskavat klientelu ze
stale dominujicich (v Cin&) kamennych obchod(i. Spolednost viak nezistava &ist& u online podnikani, podobné
jako Amazon (Whole Foods) i ona odkoupila nedavno spole¢nost Intime Retail (kamenné obchody).
Hospodarsky vysledek Alibaby je bran jako spolehlivy barometr spotfebitelské nalady v Cing.

o Ross Stores 18/8 - Americky maloobchodnik Ross Stores v€era po uzavieni trhu reportoval pozitivni vysledky
za druhé c¢tvrtrleti fiskalnih roku. Trzby i zisk pfedcily odhady analytikd v konsensu. Trzby v meziroéni komparaci
vzrostly o 8 %, Cisty zisk posléze 0 12,5 %. Kli€ovy sledovany ukazatel porovnatelnych trzeb vzrostl oproti
druhému ¢tvrtleti minulého roku o 4 %. Hruba marze dosahla urovné 14,9 % a prekonala tak vlastni projekce
firmy za druhy kvartal. K navySeni hrubé marze pomahala jak vy$Si marze z prodeje zbozi, tak i vétSi objem
prode;ju.

e Foot Locker 18/8 - Odévni spole€nost prodavajici zejména sportovni oble€eni a obuv reportovala kvartalni
vysledky za druhé tfi mésice fiskalniho roku. Firma vyrazné zklamala jak na Grovni trzeb, tak i ziskovosti. Cisty
zisk dosahl arovné 51 miliona dolar(, neboli 0,39 dolarli na akcii. Zisk na akcii o¢istény o vlivy jednorazovych
polozek dosahl urovné 0,62 dolart. Analytici v konsensu o¢ekavali 0,90 dolard na akcii. Pod odhady zUstaly i
trzby.

o Deere 18/8 -. NejvétSi svétovy vyrobce zemeédélskych stroji dnes pfed otevienim trhu reportoval vysledky.
Spolecnost zvysila celoro¢ni vyhled, ale nenaplnila o¢ekavani na urovni zisku. Deere & Co. reportoval vysledky
za treti kvartal. Cisty zisk meziro¢né vzrostl na 641,8 mil. USD, coz odpovida ocisténému zisku na akcii 1,79
USD. Analytici o¢ekavali o néco vice, 1,93 USD na akcii. Celkové trzby dosahly hodnoty 7,81 mid. USD pfi
ocekavani 6,91 mld. USD. Trzby divize Agriculture and turf meziro&né vzrostly o 13 %. Nejvyraznéji rostly trzby
Construction and forestry, které dosahly rastu 29 %. Silnym vysledkim spole¢nosti pomohla rostouci poptavka z
Jizni Ameriky, ktera meziro€né vzrostla o 10 % John Deere se také snazi o diverzifikaci svych produktl.
V Cervnu zverejnil plany koupit némeckou spole¢nost Wirtgen Group, ktera se specializuje na produkci strojii na
konstrukci silnic, za 4,6 mld. EUR. Jedna se o nejvétsi akvizici v historii spole€nosti.

Ocdekavané udalosti
e 22/8 Richmond Fed Index
e  23/8 PMI, Prodeje novych domu
e  24/8 Prodeje existujicich domu, Kansas Fed Index
e 25/8 Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby
e  24-26/8 Jackson Hole

Vysledky firem za 2Q17:
e  22/8 Medtronic
e 23/8 Lowe’s, HP
e  24/8 Broadcom, Tiffany
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Némecko

Evropa v pondéli rovnéz otevfela v pozitivnim duchu, nicméné béhem tydne nasledovala vyvoj v zamofi. Index DAX tak
zUstava ve stfednédobém klesajicim trendu pobliz 12 tis. bodd. Propad zaznamenal $panélsky index IBEX 35 po
teroristickém utoku v Barceloné. Kvuli utokiim vyrazné ztracely akcie evropskych i americkych aerolinek. Jinak se tento

cen elektfiny. Dafilo se zejména energetice RWE, ktera reportovala v pondéli lep$i hospodarské vysledky. Stejné jako
v pfipadé Fedu vysSel v tomto tydnu zapis z ervencového zasedani Evropské centralni banky, kde hlavni informaci bylo
znepokojeni centralnich bankéri z pfiliSného posileni spoleéné mény. Letodni rally na euru je odrazem zlepSujicich se
ekonomickych podminek v eurozoné a bliziciho se konce QE a prvniho zvySeni sazeb. Dle ECB jde o mozné
prekro€eni pfirozené urovné kurzu vyplyvajici z realné ekonomiky. Euro letos posililo na paru s dolarem o 11 %.

Index 11. 8. 2017 18. 8. 2017 Zména
DAX 30 12014,06 12165,19

Kli¢ové udalosti

NEMECKO
e HDP 2Q (y-y) - aktualni hodnota: 2,1 %, o&ekavani trhu: 1,9, pfedchozi hodnota: 1.7%
e  PPI (y-y) Cervenec - aktualni hodnota: 2,3 %, oekavani trhu: 2,2 %, pfedchozi hodnota: 2,4 %
EUROZONA
e Primyslova vyroba (Cerven, y-y) - aktuaini hodnota: 2,6 %, ocekavani trhu: 2,8, pfedchozi hodnota: 4.0%
o HDP 2Q (y-y) - aktualni hodnota: 2,2 %, o&ekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 2,1 %
Firemni zpravy
o RWE 14/8 - Némecka energeticka spoleCnost RWE zverejnila vysledky za druhy kvartal. Firmé se dafilo nad
ocCekavani a slibuje tak mimoradnou dividendu ve vysi 1 EUR za akcii. Spole€nost také oznamila, ze za leto$ni
rok oCekava velmi dobré vysledky. Trzby firmy za druhy kvartal dosahly 10,027 mid. EUR, o€ekéavalo se 8,919
mid. EUR. Cisty zisk ¢&inil 1,723 mld. EUR. Meziro&né se jedna o znaéné zlepseni, nebot za druhé &tvrtleti roku
2016 spolecnost zaznamenala ztratu ve vysi 403 mil. EUR. O¢istény zisk na akcii ¢inil 2,8 EUR.

Ocekavané udalosti - Némecko
e 22/8 ZEW indexy
e 23/8 PMI
e 25/8 HDP (F), IFO indexy

Ocekavané udalosti - Eurozéna
e 22/8 ZEW index oCekavani
e  23/8 PMI, Spotrebitelska davéra

Vysledky firem za 2Q 2017
e 22/8 BHP Billiton
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutec¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelpIné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili
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Kontaktni udaje
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