TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

31.7.2017 — 4. 8. 2017

Ceska republika

Prazska burza na zacatku srpna rozSifila své zisky a v kladnych hodnotach se pohybuije jiz pét tydnli v fadé. Index PX
posilil 0 1,77%, coz byl nejsilngjsi tydenni rist od konce dubna. Tento rist posunul index tésné pod urover letosnich
maximalnich hodnot. Pokud se pfictou vyplacené dividendy, tak index nova letodni maxima vytvofil. Hlavnimi tahouny
risty byly bankovni tituly, kdyz Erste Group a Komeréni banka reportovaly své vysledky. Obé spolecnosti prekonaly
oCekavani trhu, kdyz spoleénym jmenovatelem byly velmi nizké naklady na riziko. Pozitivnim faktorem pro bankovni
sektor rovné? je, Ze se CNB rozhodla zvysit Urokové sazby. Jednalo se o prvni zvy$eni od roku 2008. Ob& zmifiované
banky si pfipsaly rist o vice jak 4%. Komeréni banka zavirala na letoSnim maximu, pro Erste Group jsou to dokonce
nejvysSi urovné od krizového roku 2008. VIG posilil 0 0,8%, ze sentimentu nevytéZzily nic akcie Monety, které naopak o
1,07% oslabily. Moneta oznamuje své vysledky ve &tvrtek 10.8. CEZ nadéle osciloval t&sn& pod hranici 400 K&, na
tydenni bazi nepatrna zména o -0,23%. Energeticka spoleCnost oznamuje své vysledky v utery 8.8. Do tfetice
ocekavané vysledky a to Kofola, kterd je oznami hned v Uvodu tydne v pondéli. Odkup akcii za 440 K¢ byl ukoncen.
Kurz akcii se pfi malém objemu vratil blize k hranici 400 K&, kde se pohyboval pfed oznamenim transakci o zménach
podill ve spole¢nosti. Zpét na hranici 15.500 K¢ se vratily akcie tabakové spole¢nosti Philip Morris, kurz na tydenni bazi
posilil 0 3,33%. Mirné v Cervenych Cislech zaviraly akcie medialni firmy CME, tydenni ztrata 1,4%. Pegas pokracuje
v realizaci zaméru na stavbu nové linky v JAR, kdyZ do$lo k podpisu smlouvy na dodavku zafizeni. Kurz posilil 0 0,49%
a drzi se lehce nad avizovanou cenou odkupu 1010 K& ze strany minoritniho akcionare.

Index 28.7.2017 4.8.2017 Zména
PX 1008,33 1 026,21 17,88 (+1,77 %)

Klicové udalosti

e Maloobchodni trzby (y-y) (€erven): aktualni hodnota: 4,5 %, o€ekavani trhu: 5,5 %, pfedchozi hodnota: 5,3 %

e Maloobchodni trzby bez automobilti (y-y) (¢erven): aktualni hodnota: 6,6 %, oGekavani trhu: 5,6 %, pfedchozi
hodnota: 5,7 %

e Bankovni rada CNB na svém jednani rozhodla zvysit dvoutydenni repo sazbu z 0,05 % na 0,25 %. Sougasné
rozhodla o zvySeni lombardni sazby o 25 bazickych bodl na 0,50 % a o ponechani diskontni sazby na Grovni
0,05 %. Jedna se o prvni zménu urokovych sazeb od listopadu 2012, kdy doSlo ke sniZzeni repo sazby na tzv.
technickou nulu (0,05 %). Dnesni rozhodnuti sou¢asné predstavuje prvni zvySeni domacich urokovych sazeb od
unora 2008.

Firemni zpravy

e CEZ 31/7 - Tiskovy mluvéi energetické spole¢nosti potvrdil, Ze spoleénost je pojisténa proti kodam zptisobenym
pozarem v elektrarné Deétmarovice. Proti uslym vynosim spole¢nost pojisténa neni. Odhad doby odstavky
aktualné neni firma schopna poskytnout.

o Erste Group 4/8 — Erste Group dnes predstavila vysledky svého hospodareni za 2Q/17. Reportovanym ¢istym
ziskem ve vysi 362,5 mil. EUR prekonala rakouska banka nase i trzni odhady o cca 8 % zejména vlivem vys$Sich
Cistych urokovych vynosl a nizSich rizikovych nakladd. Ostatni poloZky na provozni drovni se vyvijely v souladu
s nasimi odhady. Na dnesnim vysledkovém reportu pozitivné vnimame vedle nizkych rizikovych nakladl i
mezikvartalni narist Cisté urokové marze. Navzdory sluSnym ¢&islim za prvni pololeti vS8ak management banky
pouze potvrdil vyhled hospodafeni pro letosni rok. Cisté Grokové vynosy za 2Q/17 vykazala Erste
hodnotami (1 070 mil. EUR). Vynosy z poplatkt a provizi zaznamenaly v uplynulém ¢&tvrtleti meziro€ni narGst o
2,6 % na 453,2 mil. EUR. Zatimco poplatkové vynosy banky z Gvérovych obchodl meziro¢né klesly, vyznamny
narlst poplatkovych vynosu dosahla Erste Group v oblasti obchodl s cennymi papiry a spravy klientskych aktiv.
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Pozitivné vnimame mezikvartalni rist éisté arokové marze z 2,33 % (1Q/17) na 2,44 %. Celkové vynosy
Erste Group tak za uplynulé Ctvrtleti dosahly vySe 1 675,2 mil. EUR (-0,7 % r/r) a zejména vlivem vys$siho Cistého
urokového vynosu mirné prekonaly trZzni odhady. Provozni zisk ve vy3i 690 mil. EUR (-3,6 % r/r) tak pfedgil trzni
projekci o 3,6 %. Priznivé makroekonomické podminky stfedoevropskych ekonomik odrazi velmi nizké naklady
na riziko ve vy3i 38,6 mil. EUR. Cisty zisk ve vysi 362,5 mil. EUR (-36,1 % r/r) pfekonal trzni odhady (335 mil.
EUR) zejména vlivem vy$Siho Cistého urokového vynosu a nizSich rizikovych nakladl. Kapitalova pfimérenost
banky (CET1) dosahuje ke konci 1H/17 Urovné 13,2 %. Navratnost vlastniho kapitalu ocisténého o nehmotny
majetek Cini za prvni pololeti 11,1 %. Navzdory slusnym reportovanym vysledk management banky pouze
potvrdil vyhled hospodafeni pro letodni rok, jenz poc€ité s navratnosti vlastniho kapitalu (ROTE) na drovni +10 %,
ktery je zalozen na predpokladech meziro€né stabilnich vynosl (v nejlepSim mozném pfipadé€) a rustu
provoznich nakladl o 1 — 2 %. Naklady na riziko by mély ve druhé poloviné roku dosahnout pfiblizné stejnych
hodnot jako v prvnim pololeti (11 b.b.), tzn. vyrazné méné oproti plvodnim pfedpokladim ze za¢atku roku pfi 30
b.b. primérného klientského portfolia. Dividenda Erste Group za letoSni rok by se méla pohybovat v rozmezi 1 —
1,2 EUR/akcii.

e Fortuna 1/8 - Valna hromada sazkové kancelare Fortuna schvalila na mimofadném setkani akvizice rumunskych
firem od majoritniho vlastnika Forbet Holdings.

e Komeréni banka 2/8 - Komerc¢ni banka predstavila vysledky svého hospodareni za 2Q/2017, které vnimame
mirné pozitivné. KB prekonala na drovni Cistého zisku naSe i trzni odhady zejména vlivem vy$Siho zisku z
finanénich operaci a mimoradné nizkych rizikovych nakladd. Ostatni poloZky na provozni Urovni se vyvijely v
souladu s trendy pfedchozich C&tvrtleti a nepfedstavovaly z naseho pohledu vyraznéjSi prfekvapeni. Celkové
provozni vynosy KB za 2Q/17 po ocisténi o jednorazovy vynos z prodeje podilu ve VISA Europe (ve 2Q/16)
meziro&né vzrostly 0 2,4 % na 7 809 mil. K&. Cisté urokové vynosy banky ve vysi 5 148 mil. K& (-1,2 % r/r)
nepatrné zaostaly za trznim konsensem. Prostfedi nizkych sazeb na trhu se negativné promitlo na reinvesti¢nich
vynosech z depozit a negativni vliv na Cisté urokové vynosy banky méla i silna konkurence na Gvérovém trhu,
ktera nadale stlacovala Gvérové marze. Zklamanim je pro nas slabsi meziro¢ni tempo rtstu hrubych avérd o 5,1
% na 599,8 mid. K& coz je méné v porovnani s tempem rlstu celkového Uvérovani na trhu i vyhledem
managementu KB pro rok 2017. Cisté vynosy z poplatk( a provizi ve vyi 1 661 mil. K& (-2,8 % r/r) pro nas
pFedstavuji pozitivni prekvapeni. Cistym ziskem z finanénich operaci ve vysi 941 mil. K& (+41,3 % r/r bez
zahrnuti pfispévku z transakce za VISA Europe) navazala KB na velmi silné pfedchozi Ctvrtleti. S rostoucim
oCekavanim postupného zvySovani sazeb registrovala KB v uplynulém c¢tvrtleti zvySenou aktivitu klientd pfi
zajiStovani urokovych sazeb. Dobra kondice Ceské ekonomiky se stejné jako v pfedchozim Ctvrtleti odrazi na
mimoradné nizkych nakladech na riziko. KB za 2Q/17 odreportovala Cisté rozpusténi opravnych polozek ve
vySi 19 mil. K& ve srovnani s jejich Cistou tvorbou ve 2Q/16 ve vysi 563 mil. KE. Za uplynulé pololeti tak rizikové
naklady KB dosahly v relativnim vyjadfeni -3 bazické body primérného Uvérového portfolia, pficemz celoroéni
vyhled banky pocita s hodnotami 25 - 35 b.b. Komeréni banka dosazenym €istym ziskem za 2Q/17 ve vysi 3
616 mil. Ké (4,9 % r/r) vyrazné predcCila naSe i trzni odhady zejména vlivem vysSiho zisku z finan¢nich
operaci a mimoradné nizkych nakladd na riziko. Kapitalova primérenost banky ¢inila ke konci prvniho pololeti
2017 16,5 % va&i minimalnim kapitalovym poZadavkim ze strany CNB ve vy$i 15,4 %. Management banky
zlepSil vyhled pro naklady na riziko z pasma 25 — 35 b.b. na 10 — 20 b.b. Vyhled pro meziro¢ni tempo rustu
objemu uvérd nadale pocita se stfednimi az vy$§imi jednotkami procent.

e Pegas Nonwovens 2/8 - Textilni spole¢nost Pegas Nonwovens podepsala dohodu na dodavku nové vyrobni
linky pro novy vyrobni zavod v Jihoafrické republice. Uvedeni do provozu se pfedpoklada za¢atkem roku 2019,
upfesnil Pegas v tiskové zpravé. Roc¢ni vyrobni kapacita linky, jejiz konfigurace umozni i vyrobu technologicky
vyspeélych, bikomponentnich, materialt, bude dosahovat pfiblizné10tisic tun. ,Jsme nad$eni, Ze se budeme
rozSifovat na novy rychle rostouci trh a véfime, Ze to bude znamenat zacatek dalsiho rastu v regionu,”
okomentoval uzavieni smlouvy generalini feditel Pegasu FrantiSek Rezaé.

e Unipetrol 31/7 — Petrochemicka spole€nost Unipetrol prostfednictvim mluv&iho firmy Pavla Kaidla informovala o
tom, Ze pokracuje v rozsahlych investiccich v arealu u Litvinova na Mostecku. Unipetrol ma v zaméru zvysit
kapacitu vyroby polypropylenu a pokratovat ve vystavbé nové polyetylenové jednotky. Narust vyroby
polypropylenu ma byt ze sou€asnych 300 kilotun na 350 kilotun za rok. NejvétSimi odbérateli polypropylenu jsou
pro Unipetrol firmy z Ceské republiky, Slovenska a Némecka. V souasné dobé stavéna polyetylenova jednotka
je nejvétsi investici v Ceské petrochemii. ,Dosud bylo proinvestovano 55 % z celkovych planovanych 8,5 miliard
korun®, prozradil Kaidl. Dokoné&eni je planovano na konec roku 2018.

Ocekavané udalosti
e 7/8 Kofola — vysledky za 2Q, Primyslova vyroba
o 8/8 CEZ - vysledky za 2Q
e  9/8 Spotrebitelské ceny, Stock Sporits — vysledky za 1H
e 10/8 Moneta — vvsledkv za 2Q
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Americké indexy se pohybovaly v pfedeslém tydnu pfi malych dennich zménach pobliz svych historickych maxim.
Investofi vyCkavaji na impuls, ktery by poslal akcie jednim nebo druhym smérem. VétSina makrodat dopadla dle
oc¢ekavani trhu a na programu nebyla ani zadna vyjadfeni ¢lend Fedu. Nejvice pozornosti pfitahla az patecni &isla z
pracovniho trhu. Americka ekonomika vytvofila v €ervenci 202 tisic pracovnich mist, coz pfekonalo analytické odhady, a
mira nezaméstnanosti klesla na 4,3 %. Pozitivni reakce byla v3ak velice kratkodoba a indexy v patek zakonCily jen s
mirnym ziskem. Jediny Dow Jones byl schopen navySovat sva historickd maxima a prekonal hranici 22 tis. bodl. Za
lepsi vykonnosti stoji pfedevSim rist akcii Boeingu, ktery ma od bfezna zhruba polovi¢ni podil na celém ristu tohoto
indexu. Slabsi byl v poslednim tydnu Nasdag Composite, coz znaci pfesouvani kapitalu z technologii ve prospéch
defenzivnéjSich a relativné levnéjsich sektor. Velmi sledované byly vysledky Applu (+5 %). Firma reportovala trzby
mirné nad konsensem, na urovni zisku odhady vyrazné pfekonala. Oziveni zazily prodeje iPhonu. Po vice nez tfech
letech rostly také prodeje tabletl iPad. Vyhled pro ¢&tvrty kvartal pfekonal konsenzus trhu. Solidni vysledky pfedstavily
také Pfizer, Mondelez a Time Warner. Ristem o 6 % reagovaly na vysledky akcie Tesla Motors. Vyrobce elektrickych
vozidel mimo jiné uvedl, Ze celkovy pocet rezervaci pro novy Model 3 prekonal 500 tisic vozu.

Index 28.7.2017 4.8.2017 Zména

Dow Jones Industrial Average 21830,31 22092,81

S&P 500 2472,10 2476,83

NASDAQ Composite 6374,67 6351,56 -23,11 (-0,36 %)

Klicové udalosti

e Osobni prijem (Cerven): aktualni hodnota: 0,0 %, oekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

e Osobni vydaje (Cerven): aktualni hodnota: 0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

¢ Index jadrovych vydaji na osobni spotiebu (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: 1,5 %, o¢ekavani trhu: 1,4 %,
pfedchozi hodnota: 1,4 %

e Index nakupnich manazert Markit (Cervenec): aktualni hodnota: 53,2, o¢ekavani trhu: 53,2, pfedchozi
hodnota: 53,2

e ISM ve vyrobé (Cervenec): aktualni hodnota: 56,3, o€ekavani trhu: 56,4, pfedchozi hodnota: 57,8

e Stavebni vydaje (m-m) (Cerven): aktudini hodnota: -1,3 %, o€ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0 %

e Zména zaméstnanosti ADP (Cervenec): aktualni hodnota: 178 tis., oekavani trhu: 190 tis., pfedchozi
hodnota: 158 tis

e Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (Eervenec): aktualni hodnota: 206 tis., o¢ekavani trhu: 180 tis.,
predchozi hodnota: 222 tis. / revize: 231 tis.

e Mira nezaméstnanosti (Cervenec): aktualni hodnota: 4,3 % o€ekavani trhu: 4,3 % pfedchozi hodnota: 4,4 %

Firemni zpravy

o Pfizer 1/8 — Americky farmaceuticky gigant Pfizer reportoval vysledky hospodafeni za druhy kvartal tohoto roku.
Firma vykazala trzby mirné pod konsensem analytik(i oslovenych agenturou Bloomberg. Naopak ocistény zisk na
akcii odhad trhu prekonal. Slab$i nez oCekavané vysledky na urovni trzeb farmaceuticka spole¢nost vysvétluje
zejména slabsi poptavkou po Iéku Enbrel. Ten je pouzivany proti revmatoidni artritidé. Klesajici poptavka se
promitla také u vakciny Prevnar, ktera je uzivana na zapal plic. Reportované vysledky jsou v&etné odprodeje
aktiv Hospira Infusion Systems. Roli hral i negativni dopad smménnych kurzl. Z pfedchoziho rozmezi 2,50 az
2,60 dolar( firma zuzila rozmezi projekce na urovni EPS na 2,54 dolard az 2,60 dolar( na akcii. Vyhled trzeb
zUstal nezménény mezi 52 az 54 miliardami dolaru.

e Apple 1/8 — Apple reportoval vysledky za tieti kvartal fiskalni roku. Technologicky gigant signalizoval oziveni
prodeju hlavniho produktu firmy iPhonu, poté, co v minulych letech prodeje klesaly. Apple reportoval v
meziro¢nim srovnani narlst trzeb o 7 % a projektoval pozitivni vyhled nad konsensem trhu pro ¢tvrty kvartal
tohoto roku. Celkové trzby byly nepatrné vy$si nez o¢ekavali analytici v konsensu. Stejné tak i prodeje iPhon,
kterych se ve tfetim kvartale prodalo 41 milionu, naplnily o€ekavani trhu. Na urovni ziskovosti Apple odhady
prekonal, kdyz Cisty zisk meziro¢né vzrostl 0 12 %. Vyhled Applu pro ¢tvrty kvartal tohoto roku projektuje celkové
trzby v rozmezi 49 az 52 miliard dolard, coz by se v meziroéni komparaci rovnalo 5% az 11% rastu.

o Time Warner 2/8 — Medialni americka spole€nost Time Warner reportovala dnes pfed otevienim trhu vysledky
za druhy kvartal tohoto roku. Firma vykazala vyrazny meziro¢ni narGst na Urovni trzeb i ziskovosti, ke kterému
vyrazné pomohl uspéch filmu Wonder Woman. Trzby v meziro€nim vyjadfeni vzrostly o 5 %, Cisty zisk poskocil o
11,5 %. Zminovany film Wonder Woman pomohl k narlstu trzeb divize Warner Bros o 12 % na 3 miliardy dolard.
Celkové trzby divize HBO posléze dosahly 1,47 miliardy dolard, coz se ve srovnani se druhym ctvrtleti roku 2016
rovna de facto stagnaci. Divize Turner reportovala trzby v hodnoté 3 100 miliont dolaru, tedy o 100 mil. dolart
vice nez za stejné obdobi minulého roku. Time Warner je stale v o€ekavani rozhodnuti o schvéleni prevzeti
medialniho domu ze strany spole¢nosti AT&T. Dohodu jiz schvalila Evropska komise, avSak stale se ¢eka na
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rozhodnuti ze strany amerického regulatora. Time Warner ocekava, Ze transakce ve vysi 85 miliard dolart by
méla byt dokoncena do konce tohoto roku.

e Snap 2/8 - Akcie Snapu se obchoduji okolo 13,60 dolarG na akcii. To je zrhuba 20 % pod emisni cenou. Po
otevieni se dnes akcie spole€nosti pfiblizily az k urovni 13,20 dolarG za akcii. Spole€nost provozujici znamou
poté, co nékterym investorim a zameéstnancim firmy skoncilo obdobi, béhem kterého nemohli akcie Snapu
prodavat.

e Yum! Brands 3/8 - Trzby spole¢nosti mirné pfekonaly konsensus. Klesly o 4 % na 1,45 mid. USD, analytici
ogekavali 1,40 mid. USD. Cisty zisk meziroéné klesl o 39 % na 206 mil. USD. Ogistény zisk na akcii nenaplnil
o&ekavani analytikcl. Dosahl 0,58 USD na akgii pfi o&ekavani 0,61 USD. Retézec Taco Bell, ktery je nejsilngjsim
divizi spole¢nosti, nenaplnil o¢ekavani analytikid. Porovnatelné trzby pro Taco Bell meziro¢né vzrostly o 4 %.
Analytici pfitom ocekavali rist 5,9 %. Naopak nad ocekavanimi rostly porovnatelné trzby KFC. Meziro¢né
vzrostly o 3 % pFi odekavani 2,3 %. Retézec Pizza Hut zaznamenal meziroéni pokles porovnatelnych trzeb o 1
%, konsensus ocekaval -1,5 %.

e Tesla 3/8 - Americka automobilka Tesla v€era po uzavfeni trhu pfedstavila vysledky za 2Q 2017. Meziro¢né se
trzby vice nez zdvojnasobily na 2,79 mid. USD, prekonaly tak oekavani analytiki. Spole¢nost také dosahla
menSi nez oCekavané ztraty. Tesle se dafi vypofadat se se svymi vysokymi vydaji introdukci nového Modelu 3,
kterym se automobilka snazi prosadit i u méné naro¢nych zakaznikd. Oproti Modelu S ma Model 3 poloviéni
zakladni cenu a nabizi mensi dosah. Model se zacal prodavat minuly mésic, primérné spole¢nost dostane 1800
objednavek modelu 3 za den. Tesla ale ma problémy s rychlosti vyroby novych vozd. BEéhem 2Q se spole¢nosti
podafilo vyrobit 47.100 vozu, coz je blizko nizSi hranice cilového rozmezi 47 tis. az 50 tis. voz(. Jenom béhem
minulého kvartalu doslo k 63 tisicdm zruSenych objednavek Modelu S. Pocet vyrobenych aut sportovnéjSich
Modell S a X, meziro¢né vzrostl 0 53 %.

o Kraft Heinz 4/8 - Spolec€nost Kraft Heinz Co. vznikla v roce 2015 spojenim dvou americkych potravinovych
gigantll Kraft Foods a Heinz. Od svého vzniku spole¢nost jesté nereportoval &tvrtleti, b&hem kterého by trzby
spole¢nosti rostly. Za 2Q trzby meziro¢né klesly o 1,7 % na 6,68 mld. USD, ¢ekalo se 6,73 mid. USD. Podle
spole€nosti za snizenymi trzbami je nizSi poptavka po syru, masu a salatovém dresinku. OcCistény zisk na akcii
ale prfekonal o€ekavani o 3 centy. Spole€nost také navysila kvartalni dividendu o 4,2 % na 0,625 USD.

Ocekavané udalosti
e Vysledky firem za 2Q17:
7/8 Tyson Foods
8/8 Michael Kors, CVS Health, Priceline, Walt Disney
9/8 Mylan
10/8 Macy'’s, Kohls, NVIDIA

e 10/8 PPI
e 11/8 CPI
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Némecko

Némecké akcie jsou nadale velmi ovliviiovany vyvojem na ménovém trhu. Euro se nejprve lehce dostalo pfes uroven

uroven od zafi loriského roku. Vzpruhu pro DAX pfinesl az patek, kdy euro oslabilo vici dolaru po lepsich Cislech z
amerického pracovniho trhu. V ramci vysledkové sezény reportovaly sva Cisla dalSi velké némecké spole€nosti.
Lufthansa (+2 %) zazila vibec nejlepSi prvni polovinu roku ve své historii. LepSi vysledky reportovala automobilka
BMW, kdyz v prvni poloviné roku prodala rekordnich 1,22 mil aut. Investory zklamaly vysledky Siemens (-2,5 %).
Primyslovy konglomerat také oznamil plany na vyélenéni zdravotnické divize na jafe 2018 formou IPO. Po negativnich
vysledcich za druhy kvartal oslaboval také stavebni HeidelbergCement (-3 %). Firma reportovala zisk na akcii i trzby
vyrazné pod analytickym konsenzem. Hor$i nez ocekavané vysledky na urovni vynosu i zisku na akcii reportovala
Commerzbank. Vysledky ovlivnily velké naklady spojené s restrukturalizaci banky. Investory nenadchly ani vysledky
spole¢nosti Beiersdorf a Fresenius.

Index 28.7.2017 4.8.2017 Zména
DAX 30 12 162,70 12 297,72

Klicové udalosti

NEMECKO

e Maloobchodni trzby (y-y) (Eerven): aktualni hodnota: 1,5 %, o€ekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 4,8 %

e Index nakupnich manazert Markit/BME (Cervenec): aktualni hodnota: 58,1, ocekavani trhu: 58,3, pfedchozi
hodnota: 58,3

EUROZONA

e Mira nezaméstnanosti (Cerven): aktualni hodnota: 1,5 %, o¢ekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota: 4,8 %

e CPIl odhad (y-y) (Cervenec): aktualni hodnota: 1,3 %, oCekavani trhu: 1,3 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %

e Index nakupnich manazeri Markit (Cervenec): aktualni hodnota: 56,6, o¢ekavani trhu: 56,8, pfedchozi
hodnota: 56,8

e HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (2Q): aktualni hodnota: 0,6 %, ocekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota: 0,6 %

e HDP (sezénné ocisténo) (y-y) (2Q): aktualni hodnota: 2,1 %, oCekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %

e PPI (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: 2,5 %, oekavani trhu: 2,4 %, pfedchozi hodnota: 3,3%

Firemni zpravy

e Lufthansa 2/8 - Némecké aerolinky Lufthansa zaZily vibec nejlepsi prvni polovinu roku ve své historii. Trzby
spoleénosti za druhy kvartal dosahly 9,26 mid. a meziro&né vzrostly o 14 %. Cisty zisk se zvysil 0 69 % a &inil
740 mil. EUR, coz odpovida 1,58 EUR na akcii. Firma zaroven zlepSila vyhled na fiskalni rok a o¢ekava vyssi
z celého némeckého indexu DAX. K dobrym vysledkim pfispél nejen vySSi pocet cestujicich, ale také
snizovani provoznich nakladu.

e Commerzbank 2/8 — Commerzbank, druha nejvétSi némecka banka, oznamila ztraty 637 mil. EUR za druhy
kvartal tohoto roku, pfedbézné odhady analytikG se pfitom pohybovaly na 556 mil. EUR. Za stejné Casové
obdobi uplynulého roku pfitom firma zaznamenala zisk 215 mil. EUR. Celkové vynosy za druhy kvartal Cinily
2,021 mld. EUR. Podle banky stoji za Spatnymi vysledky zejména velké naklady na restrukturalizaci podniku.
Navzdory tomu zUstava spole¢nost ve vyhledu pro fiskalni rok optimisticka a o¢ekava mirny zisk.

e Siemens 3/8 - PrestozZe zisky nejvétsiho evropského primyslového konglomeratu vzrostly meziro€né o 7 % na
1,46 mld. EUR a prekonaly tak o¢ekavani 1,37 mid. EUR, trzby zklamaly. Meziro¢né vzrostly o 8 % a dosahly
tak 21,41 mid. EUR, analytici ale oCekavali 21,76 mild. EUR. Trzby primyslové divize vzrostly o 3 % na 2,3 mid.
EUR a nedosahl tak otekavanych 2,38 mid. EUR. Ziskové marzZe divize také zklamaly a klesly na 10,4 %
z minuloro¢nich 10,8 %. Spole¢nost také zaznamenala celkovy pokles objednavek o 6 %. Divize energie a
plynu zaznamenala 41% propad. Divizi obnovitelnych zdroju a vétrnych elektraren klesly objednavky o 49 %.
Dafilo se naopak digitalni divizi softwaru a hardwaru, které meziro€né vzrostly trzby o 18 % na 2,96 mid. EUR a
zisky dosahly 23% rlstu. Marze také rostly, dosahly 16,4 % z puvodnich 15,7 %. Spole¢nost potvrdila sv(j
vyhled, zisk na akcii za fiskalni rok 2017 ma dosahnout 7,2 az 7,7 EUR. Marze primyslové divize spole¢nost
ocekava mezi 11 a 12 %. Siemens také oznamil plany na vyclenéni zdravotnické divize na jafe 2018 formou
IPO. Loni Siemens oznamil fuzi divize vétrnych elektraren se Spanélskou spole¢nosti Gamesa, jedna se také o
mozném spojeni divize lokomotiv s divizi lokomotiv spole¢nosti Bombardier.

e BMW 3/8 - Trzby spole€nosti mezirocné vzrostly o 3,1 % na 25,8 mld. EUR, analytici o¢ekavali 25,9 mid. EUR.
EBIT automobilové spole€nosti BMW v druhém kvartale tohoto roku vzrostl v meziro&nim srovnani o 9,2 % na
2,93 mld. EUR pfi o¢ekavani 2,82 mid. USD. Cisty zisk byl také nad oCekavanim. Vzrostl meziroéné o 13 % na
2,21 mld. EUR. Rostly také marze, které dosahly 9,7 %. Pfiblizuji se tak horni hranici cilového rozmezi 8 az 10
%.
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Némecko

e Adidas 3/8 - Po vyrazném zvySeni vyhledu na urovni trzeb i ziskG minuly tyden, textilni gigant Adidas
reportoval vysledky za druhy kvartal tohoto roku nad o¢ekavanim analytikd. Trzby rostly o 21 %, dosahly 5,038
mild. EUR, prekonaly tak konsensus analytik(. NejvyraznéjSi rlist trzeb zaznamenala spole¢nost v Severni
Americe, kde v meziroéni komparaci poskogily o 29 %. V Cin& posléze o 26 %. Rostl také &isty zisk z
pokracujicich Cinnosti, mezirocné se zvysil o 15,5 %. Hrubé marze firmy mezikvartalné vzrostly o 0,9
procentniho bodu. Dostaly se tak na 50,1 %. Provozni zisk spole€nosti v meziro€nim srovnani vzrostl o 18 %
na 505 mil. EUR.

e Allianz 4/8 - Némecky pojistovaci koncern Allianz ohlasil za 2Q 2017 meziro¢ni zvySeni Cistého zisku o 77,1
%. Prekonal tak ocekavani analytikd. Vyssiho Cistého zisku se spole€nosti podafilo dosahnout diky snizeni
nakladt a niz§im pohledavkam z pojiSténi z pfirodnich katastrof, které se snizily ze 4,4 % na 1 % vSech
pohledavek. Allianz snizuje naklady prodavanim méné ziskovych ¢&asti skupiny, snizovanim poctu
zaméstnancu a automatizovanim mnohych svych procest. Spole¢nosti se také podafilo udrZet rostouci trzby i
pres vySSi regulaci, nizké urokové sazby a nizSi ceny. Provozni zisk vzrostl o 23 % a dosahl 2,9 mid. EUR.
Spolecnost oznamila, Ze oCekava celoroCni zisk blize horni hranici dfive vyhlaseného vyhled 10,3 az 11,3 mid.
EUR. Dafilo se divizi spravy aktiv, do které patfi skupina Pacific Investment Management Co. (Pimco),
provozni zisk meziroéné vzrostl 0 17 % na 584 mil. EUR.

Ocekavané udalosti - Némecko
e  7/8 Primyslova produkce (Cerven)
e 11/8 CPI

Ocekavané udalosti - Eurozéna
e  7/8 Investorska divéra Sentix

Vysledky firem za 2Q 2017
e 8/8 Deutsche Post
e 9/8 Eon, Munich RE
e 10/8 Henkel, Thyssenkrupp
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papirli Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. V8echny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodni¢ek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), David Lama¢ (makléF), Daniel
Marvan (makléF), Lubo§ Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), Jan Kregl (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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