TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

24.7.2017 — 28. 7. 2017

Ceska republika

Prazska burza si pfipsala ¢tvrty ristovy tyden v fadé, kdyz index PX tentokrat posilil 0 0,41%. Index se posunul k hranici
1015 bodu, kterou se v priibéhu tydne opakované pokousel prekonat, coz se vSak vyraznéji nepodafilo a na téchto
urovnich byla po predchozich rlistech znat rezistence. Pohyb Erste Group pod hranici 900 K¢ netrval pfili§ dlouho a kurz
bankovniho titulu se rychle vratil na vys$si urovné a vytvoril nova maxima (nejvyse od unora 2011). Rust byl podporen
vylepSenym ratingem ze strany agentury Moody’s. Na tydenni bazi posilil kurz o 2,64%. Pokud pomineme Pegas a
Fortunu, kde diky odkupim panuji specifické podminky, je Erste zhlavnich titull na naSem trhu tim nejvice
pfekoupenym a v pfipadé zhorSeného sentimentu bude nejvice nachylnym k mozné korekci a vybirani kratkodobych
ziskl. Spole¢nost bude v patek reportovat své vysledky, coZ bude dulezitym kurzotvornym prvkem pro dal$i obdobi.
Spekulace na riist sazeb na blizicim se zasedani CNB svymi vyroky trochu podtrh viceguvernér Tomsik, coZ &asteéné
pfibrzdilo rozlet Komeréni banky. Ta se v tydnu obchodovala jiz nad 970 K¢, ale v druhé poloviné tydne ztracela a
zaviela nakonec slabsi o 1,35%. Moneta se po dvou mésicich dokazala vratit nad hranici 80 K&, kde v prabéhu tydne i
zavfela. Pate¢ni obchodovani pfineslo mirny pokles a navrat pod tuto metu, na tydenni bazi rast o 1,21%. Dalsi
nelspésny boj o zdolani hranice 400 K& vedl CEZ, kdyZ opakované zaviral na relativné ,uméle* vytvofeném kurzu
399,90 K&. Na tydenni bazi minimalni zména o -0,25%. PokraCovani vysledkové sezony obstarala medialni CME a
telekomunikaéni spole¢nost O2. U CME se potvrzuji pozitivni tendence z pfedchozich obdobi, vedeni potvrdilo vyhled a
pokracujici snahy o snizeni dluhového zatizeni. Kurz po vysledcich posiloval, na tydenni bazi si pfipsal 1,58%.
V podstaté identickou zménu zaznamenaly na tydenni bazi i akcie O2, které posilily o 1,57%. Vysledky za 2Q dopadly
dle o¢ekavani, zajimavosti je prodlouZeni licence na pouzivani znacky. Na nové historicka maxima se dostala Fortuna,
které posilila 0 1,09% na 143,55 K&. Pokles o vice jak 2% byl k vidéni u Unipetrolu, ktery ¢astecné korigoval predchozi
silny rdst a vratil se pod hranici 300 K&. Podobna situace byla k vidéni u Philip Morris, kde se titul vratil na aroven 15 tis.
K¢ (-2,91%).

Index 21.7.2017 28.7.2017 Zména
PX 1004,19 1 008,33 +4,14 (+0,41 %)

Klicové udalosti

e Podnikatelska divéra (¢ervenec): aktualni hodnota: 15,4, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 14,4

¢ Index spotiebitelské davéry (Cervenec): aktualni hodnota: 3,3, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,8

o Ceska koruna opakované atakovala hranici 26 K& za EUR a v prilbé&hu Gterniho obchodovani se na kratkou dobu
dostala pod tuto uroven. Predpoklad rlstu sazeb jiz na dalS$im srpnovém zasedani aktualné kromé analytik(
Bank of America rovnéz sdili i Societe Generale. Ke zvySovani sazeb se v tydnu vyjadfil i viceguvernér Tomsik,
ktery oznacil pokracujici uvolfiovani ze strany ECB a nulové sazby ve vétSiné vyspélych zemi za znacné
omezeni pro dali rozhodovani. Pfed€asné zvySovani sazeb by podle ného vedlo ke zvySeni tlaku na posileni
koruny a to by se promitalo do inflace.

Firemni zpravy

e CME 25/7 - Televizni skupina reportovala vysledky za druhy kvartal. Vynosy skong&ily mirné pod odhady, naopak
OIBDA a cisty zisk nad konsensem. Firma vykazala celkové Cisté vynosy ve vysi 181,9 miliona dolart pfi odhadu
trhu 183,8 milion(i dolard. Vynosy tak i presto, Ze nenaplnily konsensus trhu, v meziro¢nim srovnani vzrostly o
5,5 % v konstantnich sménnych kurzech (4 % v aktualnich). Naopak provozni zisk OIBDA spole¢nost reportovala
nad konsensem odhadu analytikt oslovenych agenturou Reuters, a to v hodnoté 61,2 miliont dolari. Konsensus
byl 59,4 miliont dolarG. OIBDA tak v meziro¢ni komparaci vzrostl o 15 % v konstantnich kurzech (14 % v

Fio banka, a.s. -1- www.fio.cz



ﬁ} Fio banka

Ceska republika

aktualnich). CME ve druhém kvartale posléze hospodafila s Cistym ziskem 27,9 miliond dolar(, pfi€emz analytici
Cekali zisk 25 miliont dolard. Spole¢nost tak prekonala ztratu z minulého roku, ktera €inila 141 miliond dolar(i a
byla spojena s refinancovanim dluhu. Vynosy za prvnich Sest mésict tohoto roku jsou 316,9 miliont dolar(, coz
se rovna v meziro€nim srovnani rastu o 7 % v konstantnich kurzech. OIBDA za prvni pololeti vzrostl v
neménnych kurzech o 20 %, kdyz se dostal na uroven 83,3 milion dolart. Vynosy z televizni reklamy za prvni
pololeti meziro¢né vzrostly o 4 % v konstantnich sménnych kurzech, coz podle CME reflektuje rostouci poptavku
v Rumunsku a vy$$i Grover vydaji v Ceské republice a na Slovensku. Poplatky za distribuci kanalt od
provozovatell kabelovych a satelitnich televizi a vynosy z predplatného vzrostly za druhy kvartal meziro¢né o 23
% v konstantnich kurzech (20 % v aktualnich).

e CME 27/7 — Komer¢ni banka zvySuje cilovou cenu pro akcie CETV na 5 USD z puvodnich 4,2 USD. Doporuéeni
bylo ponechano na stupni ,koupit®.

o CEZ 28/7 - V &ernouhelné elektrarné Détmarovice patfici spole¢nosti CEZ hotelo. Zpravu pfinesla agentura CTK.
Podle predb&Zného odhadu hasiéli se miize $koda pohybovat kolem 100 mil. K& CEZ v$ak tuto &astku
nepotvrdil. Oblastni mluvéi CEZu Marie Paskova sdélila, Ze $kodu zatim neni mozné urgit. Elektrarna je nyni
odstavena. Zatim neni zfejmé, jak dlouho odstavka potrva. Détmarovice, s instalovanym vykonem 800 MW, jiz
nepatii mezi patefni uhelné elektrarny CEZu. Jedna se o star$i, méné vytéZovanou elektrarnu s roéni produkci
elektfiny kolem 2,5 TWh a tepla kolem 800 TJ, jejiz loriska EBITDA dle vyro¢ni zpravy Cinila 320 mil. K&.

e Erste Group 27/7 — Ratingova agentura Moody’s zvysila dlouhodoby rating pro Erste Group na stuperi ,A3“
z pGvodniho ,Baa1*. Vyhled byl zménén na ,pozitivni“ z pavodniho ,stabilni*.

o Kofola 25/7 - Kofola na svych webovych strankach zvefejnila pozvanku na valnou hromadu. Ta se uskutecni 25.
srpna od 10.00 hod. v sidle firmy Nad Porubkou 2278/31a, 708 00 Ostrava-Poruba.

e 02 28/7 - Spole¢nost O2 meziro¢né navysSila za druhy kvartal tohoto roku konsolidované vynosy o 1,4 % na 9,26
mid. CZK. Cisty zisk operatora se meziro&né zvysil o 3,0 %. Zisk EBITDA vzrostl o 0,4 % na hodnotu 2,56
miliardy korun. Vynosy spole¢nosti byly mirné pod konsensem analytiki oslovenych agenturou Bloomberg. Na
urovni zisku ale spole€nost prekonala o¢ekavani o 300 mil. CZK. Konsolidované provozni vynosy spolecnosti
dosahly za prvni pololeti 2017 vySe 18,49 mid. CZK. Meziro¢né vzrostly o 1,4 %. Vyraznéji rostly vynosy na
Slovensku, kde meziro¢né vzrostly o 9,1 %. Vynosy mobilni divize se dostaly na hodnotu 9,79 mid. CZK za 1.
pololeti 2017, coz se rovna meziro¢nimu narustu o 3,5 %. Celkovy pocet mobilnich zakaznik( dosahl k 30.
Cervnu 2017 vySe 4 903 tis., meziro¢né vzrostl o0 0,1 %. Pocet zakaznik(h smluvnich sluzeb vzrostl 0 2,1 % na
3 366 tis. Nejvice ale rostl pocet zakaznikl vyuZivajicich internet v mobilu, ktery vzrostl o tfetinu. Ukazatel
ARPU, tedy pramérny mési¢ni vynos na zakaznika, byl v prvnich tfech mésicich nového roku 290 CZK,
meziro¢né o 1,5 % vice. Podle spolecnosti byl negativni vliv trznich tlakd na snizeni ceny za hlasové a SMS
sluzby a dopad regulace roamingu vice nez kompenzovan rostouci kvalitou zakaznické baze a vyssi utratou za
datové sluzby. Spole€nosti se podafilo prodlouzit dobu, po kterou budou moci vyuzivat ochrannou znamku O2 o
dalsi tfi roky aZ do ledna 2022. | nadéle zistanou ¢lenem partnerského programu skupiny Telefénica. S tim bude
spojena predplatba ve vysi zhruba 900 miliont korun, kterou musi O2 zaplatit do konce tohoto roku.

e Unipetrol 27/7 — Spole¢nost Wood&Co snizila doporu€eni pro Unipetrol na ,drzet®, cilova cena byla navySena
na 319 K¢&.

Ocekavané udalosti

2/8 Komeréni banka — vysledky za 2Q
3/8 CNB — rozhodnuti o nastaveni sazeb
4/8 Erste Group — vysledky za 2Q

4/8 Maloobchodni trzby
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Americké akcie zahajily tyden v pozitivnim duchu, kdyz dokazaly navysit sva dosavadni maxima, poté co byl v pondéli
zvefejnén lepSi index nakupnich manazerl a nasledné data zrealitniho trhu. V centru pozornosti bylo zasedani
americké centralni banky ve stfedu. Fed nicméné trhy ni¢im neprekvapil. Urokové sazby zlstaly dle oéekavani beze
zmeény a snizovani bilance se odkladd pravdépodobné& na zafi. Akciové indexy na vysledek zasedani viceméné
nereagovaly. Dolar v8ak reagoval oslabenim a vitézem dne tak bylo vedle eura také zlato. ZvySenou volatilitu na trhu
pfinesl az &tvrtek, kdy indexy zhruba v poloviné obchodni seance zamifily strmé dold. Do konce obchodovani vSak
staCily vétSinu ztrat vyrovnat. Propad byl s nejvétSi pravdépodobnosti spojen s vydanim varovného reportu od
uznavaného quantového analytika Marka Kolanovicse z JP Morgan. Na konci tydne byl zvefejnén HDP za druhy kvartal,
ktery ukazal na riist ekonomiky o 2,6 %, coz bylo v souladu s analytickym konsenzem. Hlavni pohyby na jednotlivych
titulech byly ve znameni reportovanych c&isel vramci vysledkové sezony za druhy kvartal, kdyz vtomto tydnu
reportovala vétSina firem z indexu S&P 500. Z kraje tydne reportoval vysledky Alphabet, matefska spole€¢nost Googlu.
Vysledky byly ovlivnény vysokou pokutou ze strany Evropské komise kvili zneuziti vysadniho postaveni na trhu. Akcie
po vysledcich oslabily o 3 %. Akcie Boeingu (+8 %) na vysledky a lep8i vyhled reagovaly nejvét§im jednodennim
pohybem od roku 2009. Na vySsi urovné se po vysledcich dostaly rovnéz akcie AT&T, McDonald’s, Coca-Cola nebo
Altria. Poklesem reagovaly na zvefejnéna Cisla akcie spole¢nosti 3M nebo Amgen. Zajimavy byl vyvoj akcii Facebooku.
Prvotni reakci v poobchodni fazi byl pokles o 4 %, ktery vSak byl rychle smazan a druhy den pfed otevienim trhu se
akcie obchodovaly jiz se ziskem necelych 8 %. Hodnota Facebooku narostla za posledni 4 roky o necelych 600 %.
Twitter se naopak propadl o 10 %, kdyz firmé prestal rdst pocCet aktivnich uzivateld. Velké kapitalové vydaje mély vliv na
niz8i zisk Amazonu, akcie reagovaly poklesem o 3 %. V patek se také vyprodavaly akcie Starbucks kvlli obavam
z pomalejsiho ristu firmy. V koneéném souétu index S&P 500 zakongcil tyden na ¢ervené nule. Bluechipovy Dow Jones
si diky lep$im vysledkim svych ¢lenl pfipsal 1 %. Na politické scéné se americkym zakonodarcim znovu nepodafilo
zruSit ObamaCare a vedle dafiovych zmén budou zanedlouho muset opét fesit zalezitosti spojené s dluhovym stropem.

Index 21.7.2017 28.7.2017 Zména

Dow Jones Industrial Average 21 580,07 21830,31

S&P 500 2472,54 2472,10 -0,44 (-0,02 %)
NASDAQ Composite 6 387,75 6374,67 -13,08 (-0,2 %)

Klicové udalosti
e Prodeje existujicich doma (m-m) (Cerven): aktudini hodnota: -1,8%, o€ekavani trhu: -0,9 %, pfedchozi
hodnota: 1.1%
e Zasedani Fedu — sazby bez zmény
e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (Cerven — piedbézZny): aktudlni hodnota: 6,5%, oCekévani trhu
3.9%, predchozi hodnota: -0.8%
e HDP 2Q - aktualni hodnota: 2.6%, oCekavani trhu 2.7%, pfedchozi hodnota: 1.4%

Firemni zpravy

e Alphabet 24/7 — Matka Google, skupina Alphabet, v&era reportovala vysledky za druhy kvartal roku 2017. Cisty
zisk Alphabetu sice poklesl nejvyraznéji od roku 2008, avSak klic¢ovou roli v tom hrala rekordni pokuta ve vysi 2,7
miliardy dolart, kterou spole¢nost dostala od Evropské komise. Firma byla potrestana za zneuziti dominantniho
postaveni na trhu pfi praktikdch s vysledky vyhledavani. Zisk tak ve druhém ¢tvrtleti poklesl o 28 %, bez vlivu
zminované pokuty by posléze Cisty zisk v meziro€nim srovnani vzrostl o 28 % a dosahl by tak vyse 6,3 miliardy
dolart. Zisk na akcii pfekonal konsensus analytikli. Celkové trzby meziro¢né vzrostly o 21 %.

e McDonalds 25/7 - SpoleCnosti McDonald’s se ve druhém kvartdle dafilo. Fastfoodovy fetézec za 2Q
zaznamenal rlst porovnatelnych trzeb o 6,6 %, oCekavalo se zvySeni o 3,7 %. To je nejlepSi vysledek za
poslednich 5 let. Celkové trzby vzrostly o 36 % na 6,05 mid. USD. O¢idtény zisk na akcii €inil 1,70 USD.
Spolecnost dosahla dobrych vysledka navzdory nepfiznivym vyhlediim pro restaurace a obCerstvovaci zafizeni.
CEO spole¢nosti Steve Easterbrook tak mize slavit Uspéch, nebot McDonald’s opét upeviiuje svou pozici na
trhu s rychlym obgerstvenim. Spole¢nost v minulych letech ztratila velké mnozZstvi zakazniku, ktefi presli ke
konkurenénim Fetézclim, v posledni dobé vSak firma zaznamenava zlepSujici se statistiky. Za lepSimi vysledky
stoji také obména produktli, nabidka zdravéjsich jidel, pouzivani kvalitnéjSich ingredienci a napoje za 1 americky
dolar.

e General Motors 257 — Ocistény zisk na akcii pfekonal mezirocnim rastem o 5,6 % konsensus trhu. Trzby
spole¢nosti vSak skoncily pod odhady analytik(. | pfes nepfiznivé prostfedi na trhu ponechava General Motors
vyhled pro fiskalni rok na nezménény, tedy v rozmezi 6 az 6,50 dolar( na akcii na drovni zisku na akcii. Prodeje
novych automobil( by méli na americkém trhu tento rok poklesnout poprvé od finanéni krize z let 2007 az 2009.
Narozdil od zisku na akcii, trzby spole¢nosti skoncily pod odhady analytik(i, kdyZ v meziroénim srovnani poklesly
0 1,1 %. Trh automobill v zamofi neni v dobré kondici, kdyz prodeje automobilll klesaji po vétSinu tohoto roku. |
pfes nepfiznivé prostiedi na trhu ponechava General Motors vyhled pro fiskalni rok na nezménény, tedy v
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rozmezi 6,00 az 6,50 dolar(i na akcii na trovni EPS.

e United Technologies 25/7 - Spole¢nost vyrabéjici vSe od proudovych motor( az po vytahy reportovala vysledky
za druhy kvartal tohoto roku. Firma reportovala pozitivni vysledky, kterym pomahal vytahovy business spole¢né
se silnou poptavkou po vytapécich a chladicich systémech. Konglomerat v souvislosti s vysledky za druhé
Ctvrtleti taktéz vylepSil vyhled pro fiskalni rok 2017. Nové United Technologies olekava organické trzby v
rozmezi 3% az 4% rlstu. Jedna se o mirné zlepSeni vyhledu z pfedchoziho 2% az 4% ocekavaného rastu. Dolni
hranice vyhledu byla ze strany United Technologies zvySena také v oblasti oCisténého zisku na akcii, ktery v
soucasnosti firma ocekava v rozmezi 6,45 az 6,60 dolart na akcii. Minuly vyhled projektoval 6,30 az 6,60 dolar(
na akcii.

e Boeing 26/7 - Americky vyrobce letadel a letadlové techniky Boeing reportoval vysledky za druhé &tvrtleti. Firma
spolu s kvartalnimi vysledky zlepSila vyhled pro fiskalni rok. Vysledky na drovni trzeb vSak nenaplnily o¢ekavani,
kdyz hlavni klesaly vice, nez pfedpokladaly v konsensu analytici osloveni agenturou Bloomberg. Celkové trzby
poklesly o 8 %, coz je mirné vice nez Cekali analytici. Naopak zisk pfekonal odhady, kdyz EPS firma reportovala
ve vySi 2,89 dolarli na akcii pfi konsensu 2,57 dolaru. Stejné tak i jadrovy zisk na akcii prekonal odhady, kdyz se
dostal na hodnotu 2,55 dolarll na akcii pfi odhadech 2,30 dolarli na akcii. Akcie spole¢nosti po reportu a
zlepSeném vyhledu vyrazné rostly.

e Coca-Cola 26/7 - Napojovy gigant Coca - Cola reportoval vysledky za druhy kvartal fiskalniho roku. Vysledky
mirné predCily konsensus analytik(i oslovenych agenturou Bloomberg. Firma nadale pokraduje ve vyznamné
restrukturalizaci svého podnikani, pfi€emz v prohlaseni tvrdi, Ze pravé restrukturalizace se ve druhém Ctvrtleti
postarala vyznamnym zplsobem o pokles celkovych trzeb. Ty v meziro€nim srovnani klesly o 16 %. Provozni
marze spolec¢nosti poklesla o 335 bazickych bodd, naopak porovnatelna provozni marze vzrostla o 375 b.b.
Nejvétsi vyrobce Sumivych napojd na svété nadale pokracuje ve zméné sméru svého businessu. Firma prodava
zbytky svych podnikl na vyrobu plodin a zaméfuje se na nové produkty, jelikoZ se snazi diverzifikovat od
nabidky pouhych sladkych napoju. V dubnu tohoto roku Coca - Cola oznamila, Ze planuje snizit po€et svych
zameéstnancl o 20 %, coz by se mélo do roku 2019 projevit v ro€nich usporach ve vysi 3,8 miliardy dolaru.

o Facebook 26/7 - Nejvétsi svétova socialni sit' reportovala v€era veCer po uzavreni trhi vysledky za druhy
kvartal tohoto roku. Cisty zisk spoleénosti dosahl v meziro&nim srovnani nardstu o 71 %. Vynosy Facebooku
posléze vzrostly o skoro polovinu, konkrétn& o 47 %. Vynosy i o€idtény zisk na akcii pfekonal oCekavani
analytikdi. Vynosy i zisk rostly velmi podobné jak v 1Q 2017, kdy zisky a vynosy vzrostly o 76 %, resp. 49 %.

Ocekavané udalosti
o Vysledky firem za 2Q17:
1/8 Pfizer, Apple
2/8 Mondelez, Time Warner, Metlife
3/8 Allergan, Duke Energy, Kraft Heinz
4/8 Berkshire Hathaway

e 31/7 Chicago PMI

e 1/8 Vyrobni ISM, Markit PMI, osobni pfijem, osobni vydaje, stavebni vydaje
e 2/8 Zména zaméstnanosti ADP

e 3/8 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby (F), podnikové objednavky

e  4/8 Zména zaméstnanosti NFP
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Némecko

Némecky DAX na pocatku tydne negativné prekvapily dalsi informace z automobilového sektoru. Po problémech
s dieselovymi motory se objevily zpravy o kartelovém chovani mezi Daimlerem, BMW a Volkswagen, které mélo trvat od
90. let. Dle dostupnych informaci se Daimler rozhodl spolupracovat s Ufady a doSlo tak k velkému snizeni duvéry u
konkurenénich firem, se kterymi pfitom spolupracuje pfi vyvoji novych technologii. V patek je$té k tomu soud ve
Stuttgartu, kde ma sidlo Mercedes a Porsche, rozhodl o zakazu dieselovych aut ve mésté. Akcie automobilek tak
zaznamenaly dalSi pokles a negativni sentiment v sektoru trva dal. Investory nepotésily ani vysledky Deutsche Bank,
titul reagoval poklesem o 6 %. Rovné&z se propadly akcie Bayeru, ktery zhorSil vyhled pro cely fiskalni rok 2017.
Reportovana Cisla a zvefejnény vyhled nenadchly ani v pfipadé Chemi¢ky BASF (-1 %). LepSi vysledky a vyhled
naopak predstavil Adidas, jehoz akcie vyskoCily 0 9 % nad uroveri 190 EUR. Némeckym exportné orientovanym firmam

poznani slabsi nez americky trh. Index DAX zakon¢il tyden u hranice 12 tisic bodu.

Index 21.7.2017 28.7.2017 Zména
DAX 30 12 240,06 12154,24 -85,76 (-0,38 %)

Klicové udalosti

NEMECKO

e Index nakupnich manazerti Markit/BME (Cervenec - pfedbézny): aktualni hodnota: 58,3, o¢ekavani trhu:
59.2, pfedchozi hodnota: 59.6

¢ Index IFO ocekavani (Cervenec): aktualni hodnota: 107,3, ocekavani trhu: 106.5, pfedchozi hodnota: 106.8

e Index IFO hodnoceni soué¢asnych podminek (Eervenec): aktualni hodnota: 125,4, o€ekavani trhu: 123.8,
pfedchozi hodnota: 124.1

e Index importnich cen (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: 2,5 %, oCekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota:
4.1%

e Spotiebitelska divéra GfK (srpen): aktualni hodnota: 10,8, o¢ekavani trhu: 10,6, pfedchozi hodnota: 10,6

EUROZONA
e Index nakupnich manazerti Markit/BME (Cervenec - pfedbézny): aktualni hodnota: 56,8, o¢ekavani trhu:
57.2, pfedchozi hodnota: 57.4
¢ Ekonomicka diivéra (Cervenec): aktualni hodnota: 111,2, o¢ekavani trhu: 110,8, pfedchozi hodnota: 111,1
e Spotrebitelska dlvéra (Eervenec - konecny): aktualni hodnota: -1,7, ocekavani trhu: -1,7, pfedchozi hodnota:
-1,7

Firemni zpravy

o Daimler 26/7 - Matka znamé automobilové znacky Mercedes - Benz, spole¢nost Daimler, reportovala vysledky
za druhy kvartal fiskalniho roku. Vysledky automobilky zlstaly pod o€ekavanimi trhu, a to i pfesto, Ze firma
reportovala rekordni prodeje vozu i celkové trzby. Cisty zisk spoleénosti v meziroénim srovnani vzrostl o 2 %,
celkové trzby posléze o 7 %. Provozni marze pro samotné automobily Mercedes pro tento kvartal €inila 10,20
%, coz je narGst o takika 4 procentni body z pfedchozi hodnoty 6,4 %. Celkovy provozni zisk celé skupiny
mezirocné poskoCil o 15 % na 3,75 miliard eur. Ten byl tazeny zejména 70% (na 2,4 miliard eur) rastem
ziskovosti pravé divize Mercedes- Benz. Celkové prodeje Daimleru za druhé ¢&tvrtleti Cinily 822 504 vozu, coz je
ve srovnani s druhym kvartalem minulého roku rist o 8 %. Prodeje jednotky Mercedes - Benz posléze vzrostly
09 % na 595 178 automobild.

e Deutsche Bank 27/7 —. Vynosy spolecnosti klesly meziro¢né o 10 % na 6,616 mid. EUR. Zaostaly tak 0 4 %
za odekavanim analytikd. Urokovy vynos meziroéné klesl o 15 %. Spoleénosti se podafilo doséhnout gistého
zisku ve vySi 466 mil. EUR. Zisk pfed zdanénim se v8ak meziro€né vice nez zdvojnasobil a byl vy$Si nez
oCekavani analytik(. K dosahnuti zisku spole€nosti pomohly nizsi vydaje. Vydaje dosahli 5,715 mid. EUR, coz
bylo vyrazné méné nez analytiky o¢ekavanych 6,417 mid. EUR. Meziro¢né klesly o 15 %. Vyrazné klesaly
vynosy z korporatniho a investi€niho bankovnictvi, meziro¢né klesly o 16 %. Deutsche Bank také ztracela na
urovni vynosu z obchodovani na akciovych trzich, které meziro€né klesly o 28 % kvuli nizké volatilité akciovych
trhG. Podobnych poklesli z vynosu z investi¢ni divize dosahly i nejvétsi americké banky, které reportovaly
minuly tyden.

o Bayer 27/7 - Némecky agrochemicky a farmaceuticky konglomerat Bayer reportoval za druhé C&tvrtleti tohoto
roku vysledky pod o&ekavanimi analytikd. Trzby Bayeru v mezirodnim srovnani vzrostly o 3 %. Cisty zisk
meziro¢né klesl o 11,3 %, pfiCemz zisk EBITDA vzrostl o 1,14 %. Zisk rostl farmaceutické divizi a skupiné
Cavestro, kterd zaznamenala narGst EBITDA o 57 % na 848 mil. EUR. Bayer i nadale sniZuje svidj podil ve
spolecnosti Cavestro, za tento kvartal z 53 % na 44,8 %. Nedafilo se naopak divizi zemédélskych chemikalii a
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Némecko

spotfebnich zdravotnickych vyrobkU, kterou poskodila snizena poptavka po produktech ve Spojenych statech.
Spole€nost i nadale planuje do konce roku uzavfit akvizici agrochemického giganta Monsanto Co. za 66 mld.
USD. Spolecnost snizila svuj celoroéni vyhled trzeb z 51 mid. na 49 mid. EUR.

e Volkswagen 27/7 - Némecka automobilka Volkswagen Group v druhém kvartale 2017 reportovala meziro€ni
narlst trzeb 0 4,7 % na 59,67 mld. EUR. Celosvétové objem prodanych vozi meziro¢né vzrostl o 2 % na 2,66
mil. vozu. Zisk pfed zdanénim v meziro€nim srovnani poskocil z 1,6 mld. na 4,34 mid. EUR. Zisk po zdanéni
tak dosahl 3,2 mld. EUR. Provozni zisk spole¢nosti vzrostl o 3,7 % na 4,55 mild. EUR. Provozni marzi
automobilka vykazala na 7,6 %, pfed rokem provozni marze byla na 3,3 %. Provozni zisk nejvétSi divize podle
trzeb Volkswagen osobnich aut se zdvojnasobil z 0,9 mid. na 1,8 mid. EUR v meziro¢nim srovnani. Zisk Audi
naopak zUstal na 2,7 mld. EUR. Porsche zisk mirné vylepsil, z pfedchozich 1,8 mid. EUR v prvnim kvartale
2016 na soucasnych 2,1 mid. EUR. Vyrazné se dafilo divizi SEAT, ktera meziro¢né navysila zisk 0 40,9 % na
130 mil EUR. Provozni zisk skupiny Skoda Auto vzrostl o 25,5 % na 860 mil. EUR pievazné diky rostoucimu
objemu prodanych voz(, zlep§ené marzi a pozitivnim sménnym kurzim.

Ocekavané udalosti - Némecko
e 1/8 Markit PMI ve vyrobé (F), mira nezaméstnanosti
e  3/8 Markit PMI ve sluzbach a kompozitni
e 4/8 Podnikové objednavky

Ocekavané udalosti - Eurozéna
e 31/7 CPI, mira nezaméstnanosti
e 1/8 HDP 2Q, Markit PMI (F)
e 2/8PPI
e 3/8 Maloobchodni trzby, Markit PMI ve sluzbach a kompozitni

Vysledky firem za 2Q 2017
e 1/8 Infineon, HeidelbergCement, Fresenius, Fresenius Medical Care
e 2/8 Commerzbank, Lufthansa, Vonovia
e  3/8 Merck, Siemens, Deutsche Telekom, Adidas, Continental, Beiersdorf, BMW, ProSiebenSat.1
e 4/8 Allianz
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papirli Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. V8echny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodni¢ek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), David Lama¢ (makléF), Daniel
Marvan (makléF), Lubo§ Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), Jan Kregl (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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