TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

17.7.2017 - 21. 7. 2017

Ceska republika

Prazska burza se po cely tyden drZela nad hranici 1000 bodl a index PX si dokazal pfipsat rdst o 0,36%. V kladnych
Cislech se na tydenni bazi pohybuje domaci trh jiz tfeti tyden v fadé. Kladné body index ziskaval pfedevSim v Gvodu
tydne, v patek byl k vidéni naopak nejvyraznéjSi pokles. BE€hem pate¢ni seance index oslaboval o téméf 1%, silna
tlakem byly v zavéru tydne predevsim rakouské bankovni tituly, které tak ¢astecné korigovaly rlsty z posledni doby.
Pokles byl v kontextu vyvoje bankovniho sektoru v Evropé, ktery rovnéz oslaboval s Ustupem vynos( na dluhopisovém
trhu z lokalnich maxim. Erste oslabila na tydenni bazi o necela 2% a vratila se pod hranici 900 K&, akcie VIGu oslabily o
2,87%. Pohyb mimo sektorovy vyvoj pfedvedly akcie Komeréni banky, coz u nich neni v8ak nic neobvyklého. Titul
navazal na svUj pfedchozi rist a posunul se 0 3,1% vySe na 959 K&. Moneta stagnovala v blizkosti 79 K&, na tydenni
bazi kurz minimalné ztratil a to 0 0,19%. Poptavka u CEZu je &im dal patrné&jsi a kurz se opakované dostaval nad hranici
400 K¢, kde dokazal i zavfit. V patek si pfipsal rlist i pfi citelném pokles indexu a na tydenni bazi nakonec zavrel silngjsi
0 0,45%. Jednoznacnym vitézem tyden se staly akcie Pegasu, které posilily o 8,5% a dostaly se na nova historicka
maxima. Za rustem stoji nabidka prevzeti od jednoho ze stavajicich akcionafl, ktery nabizi 1010 K& za akcii.
Vysledkovou sezonu odstartoval Unipetrol a jednalo se o rozhodné Uspésny start. Petrochemicky holding predstavil
velmi silna Cisla, ktera byla navic vylepSena dalSimi platbami z pojistného. Unipetrol se dostal pfes hranici 300 KE a
zaviral silnéjsi o 3,8%. Pfes 3% si pfipsaly rovnéz akcie Philip Morris a 0 2,9% rostla Fortuna. Zde se kurz dostal na 142
K¢. Holandsky soud povolil spole¢nosti nakupy rumunskych aktiv, na které si stéZoval jeden z akcionaru.

Index 14.7. 2017 21.7.2017 Zména
PX 1 000,54 1004,19 +3,65 (+0,36 %)

Kliéové udalosti

¢ Index vyrobnich cen (m-m) (€erven):aktualni hodnota: -0,7%, o€ekavani trhu: -0,3%, pfedchozi hodnota: -0,5%
¢ Index vyrobnich cen (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: 1,3 %, o¢ekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi hodnota: 2,3 %

Firemni zpravy

e CEZ19/7 - CEZ informoval o tom, Ze k obnoveni druhého reaktoru Jaderné elektrarny Temelin dojde jiZ 6. srpna,
coz je o pét dni dfive proti pdvodnim predpokladim.

e Fortuna 17/7 — Sazkova kancelaf Fortuna v tiskovém prohlaseni uvefejnéném na svém webu informovala o tom,
ze amsterodamsky odvolaci soud v patek zamitl veSkeré zadosti predlozené fondy spole¢nosti Templeton. Ty se
tykaly nakupu rumunskych aktiv ze strany sazkové kancelare.

e Pegas Nonwovens 18/7 - Spole¢nost R2G Rohan Czech oznamila zamér dobrovolné nabidky prevzeti textilky
Pegas Nonwovens. R2G Rohan Czech nabizi akcionafiim cenu za odkup v hodnoté 1010 korun na akcii, zhruba
7% prémie oproti posledni cené pfed oznamenim. Firma R2G, za kterou stoji rodinna nadace Oldficha Slemra a
rodiny podnikateld Eduarda Kucery a Pavla BaudiSe (zakladatelé vyrobce antivirového softwaru Avast), jiz v
sou€asné chvili viastni asi 8 % akcii Pegasu, které ziskala nakupem akcii na burze. ,Jsme pfipraveni ziskat az
100 procent akcii Pegasu a pfichazime nyni s nabidkou, ktera, jak véfime, bude pro akcionafe atraktivni,”
okomentoval nabidku na odkup akcii feditel novych investic R2G Jakub Dyba. Akcionafi textilni spole€nosti
dostanou zhruba mésic na rozhodnuti. Kli¢ovy bude také postoj nejvétsiho akcionare Pegasu, lucemburského
fondu Wood Textiles Holding Limited, ktery drzi ve firmé &tvrtinovy podil. V prvni reakci zastupci fondu uvedli, ze
zatim o prodeji neuvazuji. Pfedstavenstvo Pegasu informovalo, Ze vzalo nabidku na védomi a v kratké dobé se
sejde a dojde k jejimu projednani.
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Ceska republika

e Stock Spirits 17/7 - Likérka Stock Spirits kupuje 25% podil ve spolenosti Quintessential Brands Ireland
Whiskey za 18,3 miliond euro. Prodeje podilu se tak tykaji znaéek whiskey Dublin Liberties a Dubliner Irish.
Stock Spirits také informovala o tom, Ze transakce se do vysledkd spolecnosti promitne nejdfive az po Ctyfech
letech. Jeden rok totiz potrvd dokonceni destilérky a dalsi tfi roky jsou posléze tfeba pro dozrani whiskey. Z
celkové uvadéné ¢astky 18,3 milionl eur bude prvotni platba za obchod ve vysi 15 miliond eur, pfi¢emz zbyvajici
¢ast bude odvozena od vykonnostnich podminek a pfipadné tak bude splacena v prdbéhu nasledujicich péti let.

e Unipetrol 21/7 - Petrochemicka a rafinérska skupina Unipetrol oznamila vysledky za 2Q a 1. pololeti 2017. Trzby
Unipetrolu meziro¢né vzrostly v prvnim pololeti 2017 o 60 % diky vy$§im cen ropy a také obnoveni vyroby
etylenové jednotky a kralupské rafinerie. Provozni zisk EBITDA LIFO vzrostl z arovné 4 933 mil. CZK v 1. pololeti
2016 na uroveri 10 160 mil. CZK v 1. pololeti 2017 (za 2Q 2017 6,5 mld. CZK). Cisty zisk vzrostl z 3 081 mil. K&
na 6 399 mil. CZK (za 2Q 2017 3,6 mld. CZK). Finan¢ni ukazatele za 1. pololeti 2017 zahrnuji potvrzené platby
za pojistné udalosti souvisejici s mimofadnymi udalostmi ve vysi 4,1 mld.CZK. V segmentu downstream se
ziskovost zvySila i pfes mezirocni pokles petrochemickych marzi. Hlavnimi pfi¢inami tohoto zlepSeni bylo
vyrazné zvySeni prodejnich objemud kvali obnoveni vyroby etylenové jednotky v Litvinové a jednotky FCC v
Kralupech nad Vitavou po mimofadnych udalostech. Potvrzené platby za pojistné udalosti také pomohli k
vys8§imu zisku. Provozni zisk EBITDA LIFO segmentu downstream vyrazné vzrostl ze 4 530 mil. KE v 1. pololeti
2016 CZK na 9 514 mil. CZK. Maloobchodni segment zaznamenal vyrazné meziro¢ni zlepSeni ziskovosti o 81 %.
Indikator EBITDA LIFO vzrostl z 376 mil. CZK na 681 mil. CZK, a to diky vy38im palivovym i nepalivovym
prodejim Benziny. Trzni podil Benziny meziro¢né vzrostl o zhruba 1,9 procentniho bodu na 18,7 %.

Ocekavané udalosti
e 25/7 CETV - vysledky za 2Q
e 28/7 O2 — vysledky za 2Q
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USA

Hlavni americké indexy zakongily tyden smiSené, kdyz Dow Jones mirné oslabil o 0,27% a naopak SirSi S&P lehce
pfidal a posilil 0 0,54%. V prubéhu tydne se index opakované dostal na nova historickd maxima. Nadale se dafilo
rovnéz technologickému Nasdaqu, ktery pfidal dalSich 1,19%. Tento technologicky index rostl deset seanci v fadé&, sérii
ukongil nepatrny pokles béhem patecni seance. Pfi absenci vyraznéjSich makro zprav byla v centru pozornosti
pokracujici vysledkova sezona. V pfipadé bankovnich titult se nesla spiSe v negativnim duchu, kdyZ investordm vadily
predevSim poklesy pFijma z obchodovani. Akcie Goldman Sachs oslabily o 3,68%, Bank of America si odepsala necela
2%. Svoji strukturou byly asi nejpfesvédcivéjsi vysledky ze strany Morgan Stanley, zde si kurz dokazal pfipsat pfes 3%.
V technologickém sektoru je nadale hvézdou Netflix. Spole€nosti se dafi mezinarodni expanze a pfibyvaji ji novi
zakaznici mimo USA. Kurz akcii v pribéhu tydne posilil o vice jak 17%. Nedafilo se naopak IBM, kdyz rist novych
oblasti nadale nedokaze vyvazit pokles v tradi¢ni Casti businessu. Kurz se za tyden propadnul o 4,6%. Z nejvétSich
firem na trhu reportoval i General Electric. Vysledky sice pfekovaly o¢ekavani trhu, ale pro investory bylo zklamanim
vyjadieni vedeni ohledn& sméfovani ke spodni hrané letodniho cile. Akcie za tyden oslabily o 3,2%. Po vysledcich
ztracely rovnéz akcie Harley-Davidson (-6%), které so dostaly na letodni minima. Problémy se zaZivanim u zakazniku
Chipotle Mexican Grill poslaly akcie o téméf 13% niZe. Ze sektorového pohledu se nejvice dafilo utilitam (+2,5), kdyz
vynosy dluhopist pokracovaly v korekci pfedchoziho ristd a utility s vysokym dividendovym vynosem opét nabiraly na
atraktivité. Pfes 1% posilil i technologicky sektor, zdravotni péce a spotiebitelsky sektor. V Cervenych &islech zakoncily
tyden naopak primyslové firmy (-1%) a energeticky sektor (-0,5%). Ropa oslabovala pfedevSim v zavéru tydne, kdyz
zpravy z OPECu naznacuji nevyssi output v letoSnim roce. Rusno je nadale na politické scéné, kdyz problémy v tymu
Trumpovi administrativy naznaduje rezignace tiskového mluv&iho Spicera, nadale probiha vySetfovani aktivit samotného
prezidenta. DuleZitou otazkou zlstava, do jaké miry jsou ohroZeny planované reformy, véetné nejoéekavanéjsich
danovych zmén.

Index 14.7. 2017 21.7.2017 Zména

Dow Jones Industrial Average 21 637,74 21 580,07 -57,67 (-0,27 %)
S&P 500 2 459,27 2472,54

NASDAQ Composite 6 312,47 6 387,75

Klicové udalosti

e Index realitniho trhu NAHB (&ervenec): aktualni hodnota: 64, o€ekavani trhu: 67, pfedchozi hodnota: 67 (revize
66 %)

e Zapocata vystavba novych domi (m-m) (€erven): aktualni hodnota: 8,5 %, o¢ekavani trhu: 6,2 %, pfedchozi
hodnota: -5,5 %

e Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (m-m): aktualni hodnota: 7,4 %, ocekavani trhu: 2,8 %, pfedchozi
hodnota: - 4,9 %

e Index predstihovych ukazatelti (Cerven): aktualni hodnota: 0,6 %, ocekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

Firemni zpravy

o BlackRock 17/7 — Nejvétsi svétovy investicni spravce, spole€nost BlackRock, reportovala vysledky za druhy
kvartal tohoto roku. Investi¢ni spole¢nost dosahla meziro¢niho narlistu spravovanych aktiv ve vysi 16 % na
soucasnych 5,68 miliard dolart. Ani pfiliv 74 miliont dolart do ETF (celkovy Gisty pfFiliv spravovanych prostredk
103,62 milionl dolart) vdak nepomohl BlackRocku k tomu, aby naplnil oéekavani analytik na drovni vynost a
zisku na akcii. Vynosy investi¢ni spole€nosti v meziro€nim srovnani vzrostly o 6 %, zatimco Cisty zisk o 8 %.
Ocistény zisk na akcii zaznamenal rist o 10 %. Vynosy i ocistény zisk na akcii vS8ak presto zaostaly za
konsensem trhu. Jeden z pfednich provozovateld ETF udrzuje oc€isténou provozni marzi na totoZné urovni jako
minuly rok, konkrétné na 43,9 %. Pro celé prvni pololeti posléze ociSténa provozni marze vzrostla o 50 bazickych
boda.

e NetFlix 18/7 - Americka internetova televize reportovala vysledky za druhy kvartal tohoto roku. Vysledky
prekonaly odhady analytikGi v kli¢ovych sledovanych ukazatelich. Netflix ve druhém kvartale ziskal 5,2 miliona
novych predplatiteld a jeho obsah tak odebira jiz 104 miliona lidi. Celkové trzby spolenosti mirné prekonaly
konsensus analytik(l oslovenych agenturou Bloomberg, kdyz vzrostly o 32 % na 2,875 mid. USD. Ocistény zisk
na akcii sice zUstal 1 % pod konsensem trhu (o¢. EPS 0,246 USD vs. o¢ekavani 0,248 USD), avSak byl v
souladu s vyhledem samotné firmy. Za pozitivnimi Cisly za druhy kvartal vyznamné stoji uvedeni originalni show
13 Reasons Why &i nové série znamych seriall House of Cards a Orange is the new Black. V letoSnim roce ma
Netflix v planu investovat do vlastnich program( 6 miliard dolar(i. Z celkového pfirlstku 5,2 miliond novych
predplatitelt Cinilo jen 1,07 milionu z domaciho trhu a zbylych 4,14 miliont predplatiteld je mezinarodnich.
Poprvé v historii tak celkovy pocet zahrani¢nich predplatitelll presahl po¢et domacich. Pomeér je v sou¢asné chuvili
52 miliond ku 51,9 milionl ve prospéch zahranici. Ve tfetim kvartale Netflix o¢ekava, Ze pfida dalSich 4,4 miliont
predplatitel(i. Trzby by se podle vyhledu firmy mély pohybovat na Urovni 2,96 miliardy dolart a zisk na akcii na
0,32 dolart na akcii. VSe nad konsensem analytiki oslovenych agenturou Bloomberg.
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e IBM 19/7 - Rust novych oblasti jeSté stale nedokaze prevazit pokles tradi€niho businessu firmy, vynosy tak
klesaji 21. kvartal v fadé a zustaly pod odhady analytikl. Zisk naopak konsensus pfekonal. Vynosy IBM ve
druhém Ctvrtleti tohoto roku opét poklesly. Jedna se tak jiz o 21. kvartal v fadé, kdy vynosy technologické firmy v
meziro¢nim srovnani klesaji. | presto se vSak IBM povedlo pfekonat konsensus analytik(i oslovenych agenturou
Bloomberg na udrovni zisku. Vynosy z oblasti, které maji tvofit budoucnost slavné znacky (cloud, security,
analytics, social ¢i mobile business) v meziro€nim srovnani vzrostly o 7 % pfi o€isténi vlivu ménového kurzu.
Dosahly tak hodnoty 8,8 miliard dolart. Vynosy ze samotného cloudu posléze vzrostly o 17 % na 3,9 miliard
dolarud. Celkové vynosy meziro¢né poklesly po kurzovém ocisténi o 3 % na 19,3 miliard dolar( a klesaji tak jiz 21.
kvartal v fadé. Pokles tradi¢niho businessu tak vice nez vyvazil rast z cloudového businessu a dalSich novych
sluzeb. Hruba marze z pokracujicich operaci ve druhém kvartale poklesly o 2,3 procentniho bodu a dostala se na
45,6 %. Upravena hrub& marze posléze ve druhém kvartéle poklesla o 1,8 p. b. na 47,2 %. Analytiky vystrasil jiz
v prvnim kvartale vyraznéjs$i propad upravené hrubé marze, ktera v porovnani s prvnim kvartalem roku 2016
poklesla o 3 p. b. Firma pro fiskalni rok 2017 o¢ekava ociStény zisk na akcii ve vysi 13,80 dolar. Na Wall Street
v souvislosti se snahou IBM pretransformovat svUj business na nové aktivity zaznivaji hlasy o tom, Ze vysledky
firmy mohou byt ¢im dal vice nachylngjSi na jednorazové faktory. Jednim z nich mdze byt napfiklad nejistota
kolem danovych sazeb ve Spojenych statech.

e Morgan Stanley 19/7 - Americka investi¢ni banka Morgan Stanley pfedcila ocekavani a reportovala optimistické
vysledky. Spole¢nost predcila oéekavani analytikl hned u nékolika sledovanych ukazatell. Celkové vynosy za
druhy kvartal &inily 9,5 mid. USD, tedy vice, neZ predpovidanych 9,09 mid. USD. Cisty zisk spole&nosti dosahl
1,8 mld. USD, tedy 0,87 USD na akcii. To je o 200 miliont dolari vice, nez za stejné obdobi v minulém roce, kdy
ocCistény zisk na akcii €inil 0,75 USD. Vysledky pfedCily oCekavani ve vSech kli€ovych divizich, sou¢asné banka
reportovala vyrazné lepsi &isla u vynost z obchodovani nez konkurenéni firmy. Zatimco jiné velké bankovni
spole¢nosti z Wall Street zaznamenaly 20 % pokles vynost z obchodovani s fixné uroCenymi aktivy, Morgan
Stanley zde zaznamenal pokles o pouha 4 %. Cisté vynosy z obchodovani vzrostly o 100 miliond dolarti na 2,2
mld. USD, tedy o 7 % vice nez v prvnim kvartale tohoto roku.

e Microsoft 20/7 - Zisk i trzby byly nad ofekavanim. Trzbam pomohly rostouci cloudové sluzby a trzby ze
spolecnosti LinkedIn, kterou Microsoft koupil minuly rok. Microsoft reportoval trzby ve vySi 24,7 mid. USD,
o&ekéavalo se 24,3 mid. USD. Meziroéné trzby vzrostly o 9 %. Cisty zisk za 4. &tvrtleti 2017 také vyrazné vzrost
na 6,51 mid. USD. Ocistény zisk na akcii byl 0,83 USD. Soucasti EPS je vSak danovy benefit 0,23 USD plynouci
z ukonceni divize mobilnich telefond. Nejvétsi divize spoleCnosti, kterou je stale segment osobnich pocitacu,
vykazala trzby ve vysi 8,8 mid. USD. Meziro¢né tak trzby klesly o 2 %. Pokles trzeb segmentu osobnich pocitact
souvisi s klesajici svétovou dodavkou, ktera klesla o 3,3 %. Komer¢ni sluzby Office 365 meziroéné& zaznamenaly
43% rlst. Trzby z prodeje hybridniho tabletu Surface, které v 3Q klesly o 26 %, zaznamenaly za uplynuly kvartal
menSi pokles o 2 %. Spole¢nost i nadale oCekava pokles trzeb v segmentu osobnich pocitacl. Ve stavajicim
kvartale o¢ekava trzby mezi 8,6 a 8,9 mld. USD, za 1Q 2017 v tomto segmentu utrzili 9,29 mid. USD. V 1Q 2018
Microsoft oekava trzby cloudové divize mezi 6,9 a 7,1 mid. USD, pfed rokem trzby byly 6,38 mid, USD.

e General Electric 21/7 - Americka primyslova spole¢nost General Electric dnes pfed otevienim trhi oznamila
vysledky za 2Q 2017. Jedna se o posledni vysledky nez dlouholetého vykonného feditele Jeffa Immelta nahradi
John Flannery. Celkové vynosy konglomeratu v mezirocné klesly o 12 procent na 29,6 mid. USD, &ekalo se
29,15 mid. USD. Ocistény zisk na akcii byl 0,28 USD, vyrazné niz oproti minulo ro€nimu 0,51 USD na akcii, ale
stale nad odekavanim analytiki 0,25 USD. Cisty zisk spoleénosti klesl 0 52 % na 1,35 mid. USD. Nejvétsi ztraty
spole¢nost zaznamenala v sektoru ropy a plynu, ktery zaznamenal pokles zisku o 52 % na 155 mil. USD.
Nedafilo se ani divizi vyroby elektfiny, které poklesly zisky o 10 % na 1,03 mid. USD. Pokles v téchto divizich
nedokazaly kompenzovat ani pfiznivé vysledky divizi obnovitelnych zdroji (+25 % na 160mil. USD) a letectvi
(+11 % na 1,49 mid. USD).

Ocekavané udalosti
o Vysledky firem za 2Q17:
24/7 Anadarko Petroleum, Alphabet
25/7 McDonalds, General Motors, Caterpillar, AT&T
26/7 Coca-Cola, Ford, Facebook
27/7 ConocoPhillips, Dow Chemical, Procter&Gamble, Starbucks
28/7 American Airlines, Exxon

e  24/7 Prodeje existujicich domu

e 26/7 Zasedani FEDu

e  27/7 Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby
e 28/7 HDP za 2Q
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Némecko

Némecké akcie se dostaly v druhé poloviné tydne pod vyrazny prodejni tlak. Index DAX na tydenni bazi oslabil o silnych

DAX ztratil jiz pfes 5%. Vyvoj evropskych akcii byl do velké mir spjat s vyvojem na EUR, které s podporou rétoriky ECB
a pochybnostmi o ekonomickych planech Trumpovi administrativy silné posililo a na paru s dolarem se dostalo na
nejvysSi urovné od ledna 2015. Silné EUR déla vrasky na Cele automobilkam, ale to neni aktualné jejich jediny problém.
Po stale nedofeSenych problémech s dieselovymi motory se objevilo nové podezieni na kartelovou dohodu.
V Cervenych Cislech se pohybovaly v podstaté v8echny automobilky — Volkswagan oslabil o 5,3%, o néco mensi ztraty
si pfipsal Daimler (-3,5%) a BMW (-3%). HospodaFské vysledky zvefejnila Lufthansa. Cisla byla vesmés dobra a
opodstatfiovaly pfedchozi rist akcii, ale pro nasledujici obdobi vidi vedeni slozit&js§i podminky a investofi se rozhodli
vybrat své zisky. Titul vyraznéji zkorigoval a ztratil pfes 11%.

Index 14.7. 2017 21.7.2017 Zména
DAX 30 12 631,74 12 240,06 -391,66 (-3,10 %)

Klicové udalosti

NEMECKO

e Prizkum ZEW - index souéasnych podminek (Cervenec): aktualni hodnota: 86,4 b., oéekavani trhu: 88 b.,
predchozi hodnota: 88 b.

e Prizkum ZEW - index oéekavani (Cervenec): aktudlni hodnota: 17,5 b., oéekavani trhu: 18 b., pfedchozi
hodnota: 18,6 b.

e  PPI (m-m) (Cerven): aktualni hodnota: 0,0 %, oekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %

e PPI (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: 2,4 %, ocekavani trhu: 2,3 %, pfedchozi hodnota: 2,8 %

EUROZONA

e Stavebni vyroba (y- y)(kvéten):aktudlni hodnota: 2,6 % o€ekavani trhu: -- pfedchozi hodnota: 3,2 % / revize 3,3%

e  Stavebni vyroba (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -0,7 %, o€ekavani trhu: -- , pfedchozi hodnota: 0,3 %

e ECB na dneSnim zasedani ponechala stavajici nastroje MP beze zmén, indikovala pokracovani QE do konce
roku a sazby na soucasnych drovnich po del§i dobu i po ukonéeni nakupl aktiv. Rétorika obecné zlstala
nezménéna.

Firemni zpravy

e Puma 17/7 - Odévni spoleénost Puma podruhé béhem pouhych tfi mésict zvysila celoro¢ni vyhled. Spole¢nost,
jejiz majoritu drzi skupina Kering, zvysila vyhled pro fiskalni rok jiz v dubnu pfi reportu vysledkd za prvni kvartal.
O tfi mésice pozdéji opét zlepSuje vyhled tyden pred oficialnim reportem vysledkl za druhy kvartal. Puma
oznamila, ze za druhé Ctvrtleti dle pfedbéznych vysledkll dosahnou konsolidované trzby meziro¢niho ristu o
17,2 %. Pokud se vezme v Uvahu také vliv ménového kurzu, je meziroéni nariist o néco mensi, konkrétné 16,3
%. Zisk EBIT za druhy kvartal odévni spole¢nost reportovala ve vysi 43,4 miliona dolart. Celoro¢ni EBIT firma
nové oCekava mezi 205 az 215 miliony eur, pfedchozi rozmezi bylo 185 az 200 miliont eur. Trzby by mély vzrist
012 az 14 %. V predchozi projekci firma ocekavala ,nizsi dvojciferny rast.”

e Lufthansa 18/7 — Letecka spolecnost zvefejnila pfedbézné vysledky a informovala o tom, Ze za prvni pulrok
tohoto roku dosahla zisku EBIT 1,04 miliardy eur. Vynosy spole€nosti ¢ini 17 miliard eur. Firma zvysila vyhled pro
fiskalni rok, kdyZ nyni misto pavodniho poklesu ziskovosti oéekava, Zze bude rust.

e Daimler 19/7 - Némecka spole¢nost Daimer, vyrobce automobild Mercedes-Benz, planuje investovat 220 miliond
eur do novych technologii, které pomohou snizit emise dieselovych motor u 3 milionl vozidel, ktera v soucasné
chvili jiz jezdi po evropskych silnicich. Zdkazniky nebude svolani vozidel ke sniZzeni emisi nic stat. Tento krok je
reakci na emisni aféru spole¢nosti Volkswagen. Evropské automobilky jsou pod velkym tlakem od zafi roku
2015, kdy se informace o tom, jak Volkswagen obchazel emisni testy, dostaly na vefejnost. Mluvéi spole¢nosti
Daimler Fekl, Ze veSkera jejich vozidla jsou pfizplisobena emisnim poZadavkim, a timto krokem chtéji pouze
ujistit své zakazniky a zvysit jejich divéru v dieselové motory. Daimler jiz investoval 3 miliardy eur do vyvoje
novych naftovych motor(.

e SAP 20/7 - Némecka softwarova spole€nost SAP zaznamenala v druhém Ctvrtleti pozitivni vysledky, zvySila
vyhled pro letoSni rok. Obrat SAPu meziro€né vzrostl o 10 procent na rekordni hodnotu, provozni zisk rostl po
ocCisténi 0 4 %. Vynosy dosahly 5,78 mid. EUR, ocistény zisk na akcii 0,94 EUR. Pocet zajemcu o cloudova
feSeni vzrostl o 33 %, pocet uZivatell korporatni platformy S/4HANA vzrostl o 70 % na 6 300 subjektt. Marze
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Némecko

vSak zlstavaji pod mirnym tlakem z dtvodu vysokych naklad na vyzkum a vyvoj (SAP najal v uplynulém obdobi
3000 zaméstnancu). Spole¢nost chce expandovat zejména v segmentu tzv. Internet of things (loT). Vysledek
téchto vydaji management o¢ekava jiz ke konci roku 2018. Spole¢nost nové ocekava pro letosni rok obrat ve
vysi 23,3 - 23,7 mld. eur, rdst vynosul z cloudovych trzeb a softwaru o 6,5 - 8,5 %, odhad zisku zUstal nezménén
(=niz8i marze). V letoSnim roce planuje spolecnost provést odkupy akcii v objemu az 500 mil. eur.

Ocekavané udalosti - Némecko
e 25/7 Index IFO
e 27/7 Maloobchodni trzby
e  28/7 Spotfebitelské ceny

Ocekavané udalosti - Eurozéna
[ ]

Vysledky firem za 2Q 2017
e  26/7 Daimler, Deutsche Boerse

e  27/7 BASF, Bayer, Deutsche Bank, Volkswagen
e 28/7 Kinde
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papirli Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. V8echny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelpIné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni €istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitinimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodni¢ek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (maklér), David Lama¢ (makléF), Daniel
Marvan (makléF), Lubo§ Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), Jan Kregl (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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