TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

9.7.2017 - 14.7. 2017

Ceska republika

Index prazské burzy navazal na pfedchozi pozitivni vyvoj a dostal se nad hranici 1000 bod(l. Nejvyraznéjsi pohyb byl
k vidéni hned v Gvodu tydne, nasledné se index pohyboval ve velmi Uzkém rozpéti pravé kolem psychologické hranice
1000 bodu. Na tydenni bazi si index PX polepsil o 0,84%. Po pfedchozim zaostavani o sobé daly védét i dva zbyvajici
bankovni tituly. Moneta se dokazala dostat na dohled 79 K¢ a posilila 0 2,3%, Komer¢ni banka pfidala 1,96%. U titulu
nebyly k dispozici zadné vyznamné kurzotvorni zpravy. V pfipadé Komeréni banky se potvrdily pfedchozi spekulace o
novém Fediteli, kterym bude poprvé od privatizace Cech a to konkrétn& Jan Juchelka. Erste atakovala v patek hranici
900 K&, samotny zavér dne byl vSak optimisticky a poslal kurz na 912 K¢, coz je v tydenni bilanci lehky zisk 0,4%. VIG
naopak pul procenta ztratil. CEZ se po cely tyden nelisp&3né snaZil dostat ptes hranici 400 K&, kde byl stale patrny silny
prodejce. Kurz posilil pouze mirné o 0,48%. Informacné nejrusnéji bylo kolem medialni CME, kde v pondéli pfisla
informace o prodeji aktiv v Chorvatsku a Slovinsku. Bezprostfedni reakce poslala kurz pres hranici 100 K&, postupné se
vyrazné zisky. S pokracujici transformaci spolecnosti mize postupné dochazet i k obméné akcionarské struktury. Na
tydenni bazi si kurz pfipsal 3,27%. Dalezité informace byly zvefejnény i u Unipetrolu, ktery potvrdil dal$i platby
z pojistného. Tyto €astky budou vylepSovat hospodareni za 2Q. Kurz se posunul o 1,9% a jiz se pfiblizuje hranici 300
KE&. Dcefina firma Kofoly zvefejnila navrh na odkup 5% akcii Kofoly za 440 K&. Da se ofekavat, Ze nabidky vyuZzije
polsky fond, ktery v nedavné dobé jiz ¢ast akcii prodal. Dobrovolna nabidka pfevzeti jiz skoncila u Fortuny, jeji majoritni
akcionar v ni navysil svljj podil na 76,32%. Naplanované vytésnéni akcionafl to neni zatim dostate¢ny objem, pfesto
Penta potvrdila zamér na staZeni akcii z trhu. Kurz oslabil o 1%. Nejvyraznéjsi ztratu si pfipsaly akcie likérky Stock
Spirits, které oslabily o 3,8%.

Index 7.7.2017 14.7. 2017 Zména
PX 992,18 1 000,54 +80,6 (+0,84 %)

Klicové udalosti
e  CPI (m-m) (Cerven): aktualni hodnota: 0,0, %, ocekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %
e  CPI (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: 2,3 %, oéekavani trhu: 2,3 %, pfedchozi hodnota: 2,4 %
¢ Mira nezaméstnanosti (Cerven): aktualni hodnota: 4,0 %, oekavani trhu: 4,0 %, predchozi hodnota: 4,1 %

Firemni zpravy

e CME 10/7 - Medialni skupina CME oznamila, ze prodava svoje aktiva v Chorvatsku a Slovinsku spoleénosti
Slovenia Broadband. Soucasti transakce jsou tak vysilaci stanice Nova TV v Chorvatsku a POP TV na
Slovinsku. Prodej ma uspisit snizovani zadluzeni spole¢nosti. CME aktiva prodava za 230 milion( eur, pfi¢emz
vynosy z prodeje budou pouzity na splaceni terminovaného Gvéru v hodnoté 250,8 milionl eur splatného v roce
2018. Transakce ma firmé pomoci zvysit marzi OIBDA a volné cashflow. CME ocekava, Ze vy$e zmifiované
splaceni dluhu snizi celkové zadluZeni skupiny ve vysi zhruba 1 miliardy dolari a srazi jeji primérné vypujcni
naklady o 275 bazickych bodl na 4,5 %. VétSina dluhu je v terminovanych pulj¢kach, za néz ru¢i Time Warner.
Transakci jes$té musi schvalit regulatorni organy. O¢ekava se, Ze k uzavreni dohody dojde do konce tohoto roku.

e CME 11/7 — Ratingova agentura Moody s zvysila vyhled spole¢nosti na ,pozitivni“ z plvodniho ,stabilni“. Rovnéz
agentura S&P zaradila po prodeji aktiv v Chorvatsku a Slovinsku rating do revizniho rezimu, kdyZz ocekava
pozitivni dopady transakce.

e CME 13/7 - Jeden z nejvétSich akcionafd medialni CME, spole¢nost TCS Capital Management, reportoval
snizeni podilu z 12,6 % na 9,8 %. Prodejni cena dle hlaSeni byla 4,05 USD. Nejvétsim podilnikem zGstava
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americky gigant Time Warner s 42,5% podilem.

e Fortuna 11/7 — Penta prostfednictvim dcefinky Fortbet Holdings navysila svij podil po konci dobrovolné nabidky
prevzeti na 76,32 % z puvodnich 68,25 %. Fortuna taktéz informovala o tom, Ze investi¢ni fondy spravované
spole¢nosti ALTUS TFI snizily svlj podil v sazkové kancelafi pod hranici 5 %. K 26. ¢ervnu 2017 drZela polska
spole¢nost ve Fortuné jiz jen 1,44% podil.

e Fortuna 11/7 - Investi¢éni skupina Penta informovala o tom, Ze nehodla ustoupit od zaméru stahnout v
budoucnosti akcie Fortuny z burzy. Konkrétni termin v§ak zatim neni stanoven.

o Kofola 10/7 - Dcefina spole¢nost Kofoly Radenska oznamila nabidku na odkup 5 % akcii spole€nosti Kofola za
cenu 440 korun za akcii. Nabidku je mozné pfijmout v obdobi od 10. 7. 2017 do 31. 7. 2017. Odkup akcii bude
vypofradan 25. pracovni den po dni zvefejnéni oznameni o vysledcich. Pokud pocet akcii nabizenych k odkupu
prekroCi 5 % akcii spole€nosti, budou zajemci o odkup uspokojeni pomérné. Vétsinovy akcionar spolecnosti
Kofoly AETOS a.s. se nabidky neucastni.

¢ Kofola 10/7 — Kofola oznamila akvizici spole¢nosti Premium Rosa, ktera se zabyva produkci pfirodnich stav a
produktl. Firma plsobi v prémiovém segmentu a vyrabi vysoce kvalitni pfirodni produkty, jako jsou napfiklad
sirupy, Stavy a dzemy, uvadi Kofola v prohlaSeni, podle kterého prodeje akvirované spole€nosti rostou
dvoucifernym tempem. ,Jsme pfesvédceni, Ze akvizice pfedstavuje pro nasi firmu vyjime¢nou Sanci na rozsifeni
nabidky o skvélé pfirodni produkty, vyznacujici se velmi vysokou kvalitou, a to nejen na polském trhu,” fekl Jifi
Vlasak, ¢len predstavenstva Skupiny Kofola.

o Komeréni banka 13/7 - Generalnim feditelem a pfedsedou pfedstavenstva Komeréni banky bude jmenovan Jan
Juchelka. Viibec poprvé od privatizace tak bude Komeréni banku Fidit Cech. Juchelka dosud pracoval pro matku
Komeréni banky Société Générale, kde mél na starosti péci o korporatni klienty v regionu stfedni a vychodni
Evropy, Blizky vychod a Afriku. Juchelka v €ele banky nahrani Alberta Le Dirac’h, ktery stravil ¢ ¢ele banky
posledni Ctyfi roky a 2.8. skon¢i jeho mandat.

e Pegas Nonwovens 11/7 - Pegas Nonwovens oznamil, Ze uzaviel smlouvu o koupi pozemku pro vystavbu
vyrobniho zavodu v Jizni Africe. Jiz v minulém roce firma indikovala, Zze zacala podnikat kroky k vybéru
vhodného mista pro vystavbu vyrobniho zavodu v Jizni Africe. Pegas dnes informoval o tom, Ze nakonec
vybral pozemek ve vlastnictvi Kapského Mésta umistény v pramyslové zéné Atlantis v provincii Zapadni
Kapsko. ,Koupé pozemku predstavuje pro nas projekt v Jizni Africe velmi ddlezZity krok a jsem proto rad, Ze se
kupni smlouvu podarilo podepsat v souladu s nasim ¢asovym planem* okomentoval situaci generaini feditel a
&len predstavenstva firmy Franti$ek Rezag.

e 02 12/7 -V aukci kmito¢tl v pasmu 3,7 GHz uspéli ¢tyfi mobilni operatofi. Kromé zavedenych O2 a Vodafone
také novaéci Poda a Nordic Telekom. T-Mobile ze soutéZe odstoupil kviili vysoké cené. Cesky telekomunikagni
ufad (CTU) v aukci nabidl v souétu pét frekvenénich blok(, pfiemz dva z nich ziskal jeden z novagkd Nordic
Telekom spolu s partnerem spolecnosti J&T Private Equity Group. Ostatni &tyfi zajemci si rozdéli po jednom
frekvencénim bloku, pfi€¢emz jeho cena se vySplhala na 203 milion0 korun.

e Unipetrol 4/7 - Spole¢nost Unipetrol obdrzela potvrzeni o vyplaceni jiz Sesté &asti pojistného plnéni za havarii v
Chemparku Zaluzi (Litvinov) z Iéta 2015 ve vySi 120 mil. USD. Unipetrol dale obdrzel potvrzeni kone¢ného
vyporadani v ¢astce 12,9 mil. USD v souvislosti s mimofadnou udalosti v kralupské rafinerii. PInéni bude podle
vyjadreni spole€nosti vykazano ve finannich vykazech za 2Q 2017.

Ocekavané udalosti
e  20/7 Primyslové ceny
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Americké akcie pokracovaly ve svém rustu a doslo k opétovnému vylepSeni historickych maxim. Nové je na nejvyssich
urovnich jak Dow Jones, tak Sir§i S&P. Technologicky Nadagq, ktery paradoxné v tydnu rostl ve vSech seancich a pfipsal
si nejvétsi tydenni zisky, na nova maxima tésné nedosahl. Dow Jones posill o 1,04%, SirSi S&P o 1,41% a
technologicky Nasdaq o 2,59%. Uvod tydny byl spi§e v umirnéném duchu, rQisty a nova maxima byla k vidéni pfedevsim
v druhé poloviné tydne. O dil€i rozruch na trhu se postaral Trump jr., ktery zvefejnil svoji mailovou komunikaci
s napojenim na Rusko. Pohyb v druhé poloviné tydne souvisel s projevem 3éfky FEDu Yellenové. Ta zopakovala
informace o dobrém stavu US ekonomiky a ocekavani ohledné pokracujiciho rustu. ZvySovani sazeb by mélo byt
duchu spiSe holubi¢im ténem, coz v obecné roviné trhy spiSe povzbudilo a nevyhovovalo finanénimu sektoru. Pate¢ni
data potvrdila pozvolny vyvoj inflace. Finanéni sektor patfil k nejslabsim, kdyz si jako celek odepsal 0,65%. V patek
zacaly reportovat své vysledky velké banky v ¢ele se Citigroup, Wels Fargo a JP Morgan. Pfestoze Cisla byla vesmés u
véech emisi lepSi nez ocekaval trh, vdaném sentimentu holubi¢iho komentafe FEDu a predchozich rlstu tituld to
nestacilo na dalSi posun na vy38i ceny a banky po reportech ztracely. Na tydenni bazi JP Morgan oslabila o 1,7%, Bank
of America ztratila téméF 3%. V Cervenych Cislech zakongily tyden i telekomunikace (-1%). V Cele rGstu naopak byl
technologicky sektor (+3,7%) — Microsoft posilil o téméf 5%, pfes 2% dokazaly posilit i energetické firmy a sektor
zakladnich materiall. Zajimavé pohyby byly k vidéni u retailovych obchodnik(. Target v kontextu dobrého vyvoje navysil
vyhled, kurz akcii posilil o 4,3%. Pfedpoklad lepSich podminek na trhu povzbudil i akcie JC Penney (+8,6%), které se
dostaly na dilezitou hranici 5 USD. Po snizeném doporuceni od MKM Partners se naopak nedafilo luxusni znacce
Michael Kors (+5,6%).

Index 7.7.2017 14. 7. 2017 Zména
Dow Jones Industrial Average 21 414,34 21 637,74

S&P 500 2 425,18 2 459,27

NASDAQ Composite 6 153,079 6 312,47

Klicové udalosti

e Velkoobchodni zasoby (m-m) (kvéten - koneény): aktualni hodnota: 0,4 %, o€ekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

e Index vyrobnich cen (m-m) (€erven): aktualni hodnota: 0,1 %, o&ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: 0,0 %

e Jadrovy PPI (m-m) (Cerven): aktualni hodnota: 0,1 %, oekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

e Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (Cerven): aktualni hodnota: -0,2 %, o€ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi
hodnota: -0,3 %

e  CPI (m-m) (Eerven): aktualni hodnota: 0,0 %, o€ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,1 %

e  CPI (y-y) (Cerven): aktualni hodnota: 1,6 %, o¢ekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %

e Donald Trump jmenoval Randala Quarlese jakozto prvniho mistopfedsedu Fedu pro dohled nad bankovnim
trhem. Tato pozice vznikla zavedenim Dodd - Frankova zakona vzniklého po finanéni krizi v letech 2007 az 2009,
avSak za éry Baracka Obama nebyl do této pozice nikdo dosazen. Quarles je tak prvnim ¢lovékem na této pozici.

Firemni zpravy

e JC Penney 10/7 - Znamy maloobchodni fetézec dnes oznamil, ze jeho finan¢ni feditel (CFO) Edward Record z
firmy odchazi. Record zlstane ve své funkci do 7. srpna, poté ho nahradi dosavadni hlavni Ucetni Ffetézce
Andrew Drexler. Record do firmy nastoupil v roce 2014 a béhem jeho obdobi JC Penney dokazala splatit vice
nez 1,4 miliardy dolart dluhu. Odchazejici CFO uvedl, Ze se chce nadale vénovat ostatnim zajmuam.

e Snap 11/7 - Cena akcii americké spole€nosti Snap se dostala na hodnotu 16,95 USD, IPO akcii této firmy pfitom
byla 17 americkych dolart. Akcie Snapchatu se tak viibec poprvé dostaly pod emisni cenu. Soucasné se jedna o
pokles o vice nez 40 % v porovnani s nejvyssi hodnotou, kterou akcie spole¢nosti dosahly po IPO. Nejvy3si cena
akcii spole¢nosti Cinila hned druhy den po vstupu na burzu 29,44 USD. Mobilni aplikace, ktera je popularni
zejména mezi mladymi lidmi, se potyka se silnou konkurenci ze strany Facebooku a Instagramu, nebot tyto
aplikace v sou€asnosti nabizi téméf identické funkce jako Snapchat. Mnozi analytici jiz dfive upozorfiovali na
vysoké ocenéni spolenosti Snapchat, které vSak nekoresponduje s dlouhodobé klesajici popularitou aplikace a
stale nedostatecnymi vynosy spole¢nosti.

e PepsiCo 11/7 - PepsiCo reportovala pozitivni vysledky za 2Q, trzby i zisk na akcii nad konsensem. Potravinarsky
gigant tézil zejména z vysSich cen. Pepsi nadale pokraCuje v osekavani nakladl a snaze o vyrazngjsi
diverzifikaci produktl. K pozitivnimu reportu pomohla dobrymi vysledky divize Frito - Lay. Potravinafsky gigant
tézil zejména z vysSich cen chipsu a dalSiho obcerstveni. Spole€nost se nadale snazi orientovat na nové
zdravéjSi potraviny (tzv. better-for-you) a pokraCuje v programu snizovani nakladd. Cilem firmy je rocné takto
uspofit minimalné miliardu dolar(, které chce Pepsi posléze investovat do vyzkumu a vyvoje. K pozitivnim
vysledkim Pepsi pomohla Cisla ze Severni Ameriky, kde trzby v meziro€nim srovnani vzrostly o 2 % na hodnotu
5,24 miliard dolar(l. Spole¢nost se v posledni dobé snazi vyraznégji diferencovat své portfolio, ¢imz reaguje
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zejména na rostouci poptavku po zdravéjSich napojich a oblerstveni ze strany konzumentd. Spole¢nost tak
snizuje spoléhani se na svdj hlavni produkt, napoj Pepsi. Pepsi zvySila vyhled pro fiskalni rok 2017 z
predchozich 5,09 dolar( na akcii na 5,13 dolard na akcii. Firma o¢ekava, Zze vysledkim bude pomahat opétovné
oslabeni dolaru.

e Target 13/7 - Retailovy fetézec Target zvySil odhad v navaznosti na zlepSenou situaci v letoSnim roce, nové
oCekava "mirné vyssi" porovnatelné trzby oproti pfedchozimu poklesu. Zisk na akcii ma nové byt v horni ¢asti
rozsahu 0,95 - 1,15 dolaru. Plvodni ocekavani spolecnosti pocitalo s mirnym poklesem trzeb. Target broji proti
e-commerce konkurenci zejména na cenové fronté, planuje se kvili novym strategiim vzdat az 1 mid. USD na
marzich. Dale se chce zaméfit spiSe na vyrobky s vyssi pfidanou hodnotou.

o Delta Airlines 13/7 - Americka aerolinka Delta Air Lines reportovala vysledky za 2Q 2017. OcCistény zisk na akcii
zaostal za konsensem analytik(l. Trzby ale spinily oéekavani a dosahly historickych maxim. Cisty zisk za 2Q
dosahl 1,22 mld. USD. O¢istény zisk na akcii byl 1,64 USD. Oc¢ekavalo se 1,66 USD. Provozni trzby meziroéné
vzrostly 0 3,3 % na 10,79 mid. USD, coz odpovida ocekavani analytik(i oslovenych agenturou Bloomberg. Trzby
tak dosahly historického maxima spole¢nosti, meziro€né vzrostly o 344 mil. USD. Trzby na pasazéra se zvySily o
2,5 % pfi rGstu kapacity o 0,4 %. Vyraznéji rostly trzby za cargo, které meziroc¢né vzrostly o 11 %. Ve tfetim
kvartale spole¢nost Delta Air Lines i nadale o¢ekava rast provoznich marzi o 18 % az 20 %. Spole¢nost ocekava,
Ze trzby na pasazéra se zvysi 0 2,5 % az 4,5 % béhem pfiStiho kvartalu. Analytici pfi tom oCekavali rist o 5 %
kvili rostouci poptavce po letenkach na posledni chvili a snizeni palivovych naklada.

e JP Morgan 14/7 - Jako prvni z velkych americkych bank reportovala JP Morgan Chase. Vynosy i zisk byly nad
oCekavanim. Banka vykazala vynosy za druhy kvartal 2017 ve vySi 26,41 mid. USD pfi oekavani 25,44 mid.
USD. JP Morgan v tomto kvartale dosahla nejvyssiho Cistého zisku a ocCisténého zisku na akcii ve své historii.
Zisk vzrostl meziro¢né o 13 % na 7,03 mid. USD. Ocistény zisk na akcii také pfekonal ocekavani analytika. Zisk
byl 1,82 USD na akcii pfi o€ekavani 1,59 USD. Soucasti zisku na akcii je ale také benefit z pravniho urovnani ve
vy$i 406 mil. USD. Spole¢nosti pomohl rast uvéril spojeny s vy$s$imi sazbami. Cisty Grokovy vynos JP Morgan
Chase ve sledovaném obdobi vzrostl taktéz o 8 % a dosahl hodnoty 12,5 mid. USD. Neurokovy vynos €inil 13,9
mid. dolart, tedy 2% meziro¢ni narlst.

e Citigroup 14/7 - Spole€nost Citigroup Inc. vykazala vynosy i zisk nad konsensem. Vynosy za posledni kvartal
meziro¢né vzrostly o 2 % na 17,9 mid. USD. To pfekonalo o¢ekavani analytikd, ktefi o¢ekavali naopak pokles na
17,4 mid. USD. Cisty zisk klesl o 3 %, ale i pfes pokles se podafilo pfekonat oéekavani analytikil. Na poklesu
zisku se podepsaly zejména vétsi naklady na kreditni karty. OCidtény zisk na akcii meziro€¢né vzrostl o0 3 % na
1,28 USD pfi oekavani 1,21 USD. Pfispél k tomu nedavny uspé&sny odkup akcii. Rentabilita vlastniho kapitalu v
druhém Cctvrtleti roku 2017 meziro¢né mirné klesla na 6,8 % z 7 %. Ukazatel kmenového kapitalu (Tier 1)
vykazuje Citigroup na hodnoté 13,0 %, coz je mirné vy3Si oproti hodnoté& 12,8 % z minulého kvartalu. Pomér
efektivity zlstal beze zmény na 59 %. | pfes obavy investor( ohledné prudkého poklesu vynosu z obchodovani s
fixné uroCenymi aktivy, vynosy klesly jen o 6 %, coz je menSi pokles nez u vétSiny konkurence vcetné JP
Morgan. Vynosy z obchodovéani na akciovych trzich zaznamenaly o néco vétsi pokles o 7 %, z4,2 mid. na 3,9
mid. USD kvdli nizké volatilit¢ akciovych trh( a niz8i celkové ekonomické aktivité. Naopak rostly vynosy
ze soukromého bankovnictvi. Také divize investi¢niho bankovnictvi vykazala meziro€ni nartst vynost o 22 % na
1,49 mid. USD.

Ocekavané udalosti
o Vysledky firem za 2Q17:
18/7 Johnson&Johnson, Bank of America, Goldman Sachs, IBM
19/7 Morgan Stanley, American Express
20/7 Philip Morris, Visa, Microsoft
21/7 General Electric

e  19/7 Nové zapocaté stavby domu
e  20/7 Predstihové ukazatele
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Némecko

Némecké akcie si po pfedchozim &ervnovém poklesu vylepSuji svoji statistiku. Index DAX navazal na svij rlst
z minulého tydne a pfipsal si dalSich 1,96%. Nejvyrazné&jsi pohyb byl vidéni ve stfedu, kdyZ investofi po svété pozitivné
reagovali na projev $éfky US FEDu. Némecky DAX posilil vtento den o 1,5%. Podobné jako v USA tato situace
nevyhovovala pfili§ bankam a Deutsche Bank postupné ztracela. Na tydenni bazi si titul odepsal 1,9%. Dil¢i oporou pro
finan¢ni sektor v Evropé vSak mohou byt naznaky z ECB, Ze konec intervenci byl mél zlstat pravdépodobné otevieny a
aktualné se nebudou stanovovat zadné presné terminy ukoncéeni. V druhé poloviné tydne rezonovaly trhem spekulace
ohledné problému Daimleru s naftovymi motory. Kurz situaci relativné dobfe ustél a propad byl k vidéni pouze v ramci
jednoho dne, na tydenni bazi si kurz pfipsal pfes 2%. Investofi ale evidentné budou Cekat na oficidlni zavéry celého
problému. ThyssenKrupp oznamil propousténi a snahu o Usporu naklad( v kontextu snahy o dosazZeni cilovych zisk(.
Kurz se v prdbéhu tydne dostal na nejvysSi hodnoty od srpna 2011. Na tydenni bazi nakonec posilil 0 2,5%. Akcie
Deutsche Post (+4%) pozitivné reagovaly na zvySené doporuceni od Deutsche bank.

e 7.7.2017 14.7. 2017 Zména
DAX 30 12 388,68 12 631,74

Klicové udalosti

NEMECKO

e  Obchodni bilance (kvéten): aktualni hodnota: 22,0 mld., o€ekavani trhu: 18,7 mld., pfedchozi hodnota: 18,1 mid

e CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (Cerven - konecny): aktudlni hodnota: 0,2 %, oCekavani trhu: 0,2 %,
predchozi hodnota: 0,2 %

e CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (Cerven - koneény): aktudlni hodnota: 1,5 %, ocekavani trhu: 1,5 %,
predchozi hodnota: 1,5 %

EUROZONA

e Pramyslova vyroba (y-y) (oCisténo o pocet pracovnich dni) (kvéten): aktualni hodnota: 4,0 %, oCekavani trhu:
3,5 %, predchozi hodnota: 1,4 % / revize 1,2 %

e Prdmyslova vyroba (m-m) (sezonné ociSténo) (kvéten): aktualni hodnota: 1,3 %, ocCekavani trhu: 1,0 %,
predchozi hodnota: 0,5 % / revize 0,3 %

e Registrace novych aut (EU27) (Cerven): aktualni hodnota: 2,1 %, oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 7,6 %

Firemni zpravy
e Volkswagen 10/7 - Skupina dodala zakaznikdim 512 700 vozd. Dobré vysledky pfichazely z Jizni Ameriky, Ciny
a Spojenych statld. Automobilka Volkswagen dodala zakaznikdm za mésic ¢erven 512 700 vozidel, tedy o 4 %
meziro¢né vice. Celkové skupina prodala v prvni poloviné roku 2017 2 935 100 vozu. V tomto pfipadé se jedna o
narist o 0,3 % v porovnani s uplynulym rokem. NejvétSi narlst prodejnosti zaznamenala spole€nost v Jizni
Americe (+ 21,5%), Rusku (+ 18,3 %), Spojenych statech (+ 15 %) a Cin& (+ 5,4 %). Na druhou polovinu roku
spole¢nost navic planuje uvedeni novych produktl na trh.

e Thyssenkrupp 11/7 - Némecky ocelaisky a technologicky podnik Thyssenkrupp oznamil zestihlovani stav,
které ma napomoci k dosazeni cilovych ziskl spoleénosti. Firma tak hodla do roku 2020 propustit 2000 az 2500
pracovnikd, coZ by spole¢nosti mélo snizit naklady o 400 milion euro. Thyssenkrupp povaZuje soucasné
administrativni naklady ve vySi 2,4 miliardy euro za pfiliS§ vysoké, proto se propousténi bude tykat prave
administrativnich pracovnikd, kterych dosud firma zaméstnavala zhruba 18 tisic. AZ polovina propusténych by
méla byt z Némecka.

o Daimler 13/7 - Automobilka Daimler je podezfela z manipulaci s emisemi pohonnych jednotek vyrabénych mezi
lety 2008 a 2016. Celkem muZze byt postizen az jeden milion dieselovych motoru. JiZ letos v kvétnu prohledavala
kancelafe automobilky policie. S upfesnénim pfipadu pfiSel denik Stiddeutsche Zeitung. Podezfeni jsou spojena
se dvéma typy naftovych motor,, oznacenych OM 642 a OM 651. Daimler s vySetfovateli udajné piné
spolupracuje, zatim se k zaleZitosti vSak nevyjadfil.
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Némecko
Ocekavané udalosti - Némecko
e 18/7 Index ZEW
e  20/7 Index PPI (pramyslové ceny)
Ocekavané udalosti - Eurozéna
e 17/7 Spotrebitelské ceny (inflace)
e 19/7 Primyslova vyroba
e 20/7 Zasedani ECB
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papirli Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. V8echny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylougit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Luka$ Brodni¢ek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (maklér), David Lama¢ (makléF), Daniel
Marvan (makléF), Lubo§ Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik), Jan Kregl (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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