TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

3.7.2017 -7.7. 2017

Ceska republika

Prazska burza vstoupila do druhé poloviny roku Uspésné a ve zkraceném tydnu si pfipsala rast o 1,2%. Obchodovani
bylo kromé svatku na domacim trhu (stfeda, Ctvrtek) ovlivnéno i svatky a zkracenym obchodovanim v USA. Ve své
spanilé jizdé pokracovala Erste Group a navazala tak na pozitivni vyvoj z minulého tydne. Na tydenni bazi si kurz
polepsSil o 2,76% a koncil obchodovani na 908 K¢&. O to nejlepSi domaci investofi jesté paradoxné pfisli, kdyz svych
maxim dosahla Erste na domovském trhu ve Vidni ve Ctvrtek, kdyz bylo na nasem trhu zavieno a kurz se dostal az pres
935 K&. Titul v pribéhu tydne obdrzel dal$i zvySené doporuéeni, tentokrat od UBS. Kurz je aktualné na nejvysSich
hodnotach od roku 2011. Dalsi rist vynosu na dluhopisovém trhu vyrazné povzbudil i pojistovnu VIG. Kurz se posunul o
4,8% a dostal se na Groveri lokalniho maxima z kvétna tohoto roku. Ve Vidni je kurz jiz na novych maximech, v CR ho
Castecné brzdi posilujici koruna. DalSi dva zastupci bankovniho sektoru si z lepSiho sentimentu neodnesli prakticky nic.
Moneta mirné posilila na 77 K& (+0,52%), Komeréni banka dokonce oslabila o0 0,43%. CEZ se pres dobré podminky pfi
rdstu cen elektrické energie i emisnich povolenek nedokazal vratit nad hranici 400 K¢&. Titul na tydenni bazi oslabil o
0,2%. Vyrazné zvySena obchodni aktivita byla k vidéni u medialni CME. Titul se v utery dostal na 97,50 K¢ a posiloval
od zacatku tydne o vice jak 4%, béhem svate¢nich dnl vSak vyssi ceny v USA nevydrzely a tyden kongil titul na 93,40
K¢ (+0,43%). Propad z konce Cervna ¢astecné odmazaly akcie O2, které si pfipsaly 3,2%. Unipetrol reportoval riist
rafinérské marze, coz titulu ¢asteéné pomohlo na vy$si ceny a ve zkraceném tydnu si pfipsal necelé 1%

Index 30. 6. 2017 7.7.2017 Zména
PX 980,41 992,18 +11,77 (+1,20 %)

Klicové udalosti
¢ Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 5,3 %, o¢ekavani trhu: 4,1 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %
e Pramyslova vyroba (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 8,1 %, o¢ekavani trhu: 3,5 %, pfedchozi hodnota: -2,5 %

Firemni zpravy

e CEZ 3/7 - Energeticka skupina CEZ odekava ukondeni odstavky druhého bloku Jaderné elektrarny Temelin
zhruba v poloviné srpna. CEZ informoval o tom, Ze technici dokonéili kontrolu véech 163 palivovych soubor(i a
revizi tfi hlavnich bezpec€nostnich systéma, pfi€emz nyni se pfipravuji na zavezeni paliva. Firma zahdjila
planovanou odstavku druhého bloku v poloviné kvétna.

o CEZ 3/7 — Americka investiéni spole¢nost JP Morgan zvysuje cilovou cenu pro CEZ na 350 korun z predchozi
hodnoty 325 korun. Doporuceni ze strany JP Morgan zUstava underweight.

e CEZ 717 - CEZ ziska némeckou spole&nost Elevion a vstupuje tak na taméj&i trh ESCO sluzeb. Némecky Elevion
poskytuje energetické sluzby velkym pramyslovym a stavebnim podnikiim, méstim a samospravam. Zaméiuje
se jak na instalaci energetickych zafizeni v novych budovach, tak na zefektivnéni energetického hospodarstvi
starSich objektd. Jeho trzby v poslednich letech rostly v priméru 30% tempem. Pfedmétem akvizice je 100%
podil ve spoleénosti, Elevion bude za&lené&n pod CEZ ESCO. Ta je dnes nejvyznamnéj$im hraéem na ceském
trhu a stava se i nejvétSim poskytovatelem ESCO sluzeb v regionu stfedni a jihovychodni Evropy, jak uvedl
generalni feditel Daniel BeneS. Aktivita na ESCO trhu je v souladu s trendem zvySeni energetické ucinnosti a
Uspor. Evropska unie stanovila cil navysit energetickou Ucinnost do roku 2030 o 27 procent.
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Ceska republika

o Komeréni banka 4/7 - Investi¢ni spole€nost Wood & Company snizila doporuceni pro akcie Komeréni banky z
pfedchoziho buy na hold. Cilova cena byla naopak nepatrné navySena z predeslych 999 korun na soucasnych
1003 korun na akcii.

e Erste Group 5/7 — Analytici UBS zvysili doporuéeni pro akcie Erste Group z ptvodniho ,neutral” na ,buy®. Cilova
cena byla upravena z 30 EUR na 38 EUR..

e Unipetrol 4/7 - Petrochemicky holding Unipetrol pfedstavil marze za Cerven. Rafinérska marze spole¢nosti v
Cervnu vzrostla na 3,9 USD/barel z kvétnovych 3,4 USD/barel. Kombinovana petrochemicka marze Unipetrolu v
¢ervnu klesla na 828 EUR/tuna z 854 EUR/tuna za kvéten. Marze z olefin( v ¢ervnu vzrostla na 439 EUR/tuna z
435 EUR/tuna, marze z polyolefinu klesla na 389 EUR/tuna z 419 EUR/tuna.

Ocekavané udalosti
e 12/7 Spotiebitelské ceny
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USA

Americké akcie si ve zkraceném tydnu (pondéli kratSi obchodovani, Utery zavieno UpIné) pfipsaly mirné zisky a vSechny
tfi hlavni indexy dokazaly zavfit v zelenych Cislech. JesSté ve &tvrtek to na kladnou bilanci moc nevypadalo, kdyz
za poslednich vice jak pét tydnl. Kladna pate¢ni seance (podpofena dobrymi daty ztrhu prace) vSak dokazala
pribézné ztraty smazat a indexy se dostaly do mirné kladného teritoria. Z dllezitych dat byl v ivodu tydne rovnéz
zvefejnén index ISM v primyslu, ktery podstatnym zplsobem prfekonal o¢ekavani. Sledovany zapis z jednani FEDu
pfinesl informace o ¢aste¢né rozpolcenosti jednotlivych ¢lent ohledné toho, kdy zacit s redukci bilance. Rlst vynosu na
dluhopisovych ftrzich se udrzel, coz obecné vyhovovalo finanénimu sektoru. Ten byl tak nejristovéjSim sektorem a
pfipsal si 1,47%. Akcie Bank of America ¢i JP Morgan posilily o vice jak 2%. V kladnych Cislech byl i primyslovy sektor
(+0,66%) a to i pres vice jak 3% propad akcii General Eletric (negativni komentar a snizeni cilové ceny od JP Morgan
na 22 USD). Ze sektorového pohledu se naopak nedafilo telekomunikacim (-2,18%) a sektoru real estate (-1,5%), kde
jsou tradi¢né vyssi dividendové vynosy a sektory tak v kontextu rdstu vynosu na dluhopisovém trhu ztraceji ¢astecné na
atraktivité. Ropa zastavila svij rist a v druhé poloviné tydne pfevazné ztracela, coz se projevilo rovnéz na vykonnosti
energetickych tituld (-1,25%). Za poklesem mohly ¢aste¢né stat zpravy o negativnim postoji Ruska s dal§im snizovanim
tézebnich kvot. V Gvodu tydne firmy z automobilového primyslu reportovaly mési¢ni prodeje, statistiky byly vesmés
dobré a akciim GM ¢i Fortu se dafilo. Na tydenni bazi nakonec o vétSinu ziskd pfisly (GM +0,2%, F +0,6%), oproti
akciim Tesla to byl vSak super vysledek. Vyrobce elektromobilt navazal na své propady z minulého tydne a po slabych
objednavkach titul oslabil o vice jak 13%.

Index 30. 6. 2017 7.7.2017 Zména
Dow Jones Industrial Average 21 349,63 21 414,34

S&P 500 2 423,41 242518

NASDAQ Composite 6 140,42 6 153,079

Klicové udalosti

e ISM ve vyrobé (€erven): aktualni hodnota: 57,8, ocekavani trhu: 55,0, pfedchozi hodnota: 54,9

e Stavebni vydaje (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0 %, o¢ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: -1,4 %

e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (kvéten - koneény): aktualni hodnota: -0,8 %, ocekavani trhu: -1,0
%, pfedchozi hodnota: -1,1 %

e Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (kvéten - koneény): aktualni hodnota: 0,2 %, oCekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,2 %

e Pramyslové objednavky (kvéten): aktualni hodnota: -0,8 %, o€ekavani trhu: -0,5 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %

e Zména zaméstnanosti ADP (€erven): aktualni hodnota: 158 tis., oCekavani trhu: 185 tis., pfedchozi hodnota:
253 tis.

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1. ervence): aktualni hodnota: 248 tis., o¢ekavani trhu: 244 tis.,
prfedchozi hodnota: 244 tis.

o Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (24. €ervna): aktualni hodnota: 1956 tis., oCekavani trhu:
1940 tis., pfedchozi hodnota: 1948 tis.

e ISM index aktivity mimo zpracovatelsky sektor - kompositni (€erven): aktualni hodnota: 57,4, oCekavani
trhu: 56,5, pfedchozi hodnota: 56,9

e Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (Cerven): aktualni hodnota: 222 tis., o€ekavani trhu: 177 ftis.,
predchozi hodnota: 138 tis. / revize: 152 tis.

¢ Mira nezaméstnanosti (Cerven): aktualni hodnota: 4,4 %, oCekavani trhu: 4,3 %, pfedchozi hodnota: 4,3 %

Firemni zpravy

e Tesla 3/7 - Zakladatel a CEO Tesly Elon Musk na svém twitterovém u0c¢tu oznamil, ze vyroba dlouho
o¢ekavaného modelu Modelu 3 zacne v patek 7. Eervence. Musk na twitteru informoval o tom, ze Model 3 splnil
veskeré pozadavky americkych regulatort na vyrobu jiz dva tydny pfed oficialnim terminem. Posléze dodal, ze
prvnich 30 zakaznikG by se mohlo nového modelu dockat jiz 28. Cervence. Vyroba podle Muska poroste
exponencialné a v prosinci by jiZ mohla dosahnout vySe 20 tisic voz(.

e Bank of America 4/7 - Buffetova Berkshire Hathaway hodla uplatnit warranty s realizaéni cenou 7,14 dolard na
akcii v celkové vysi 5 miliard dolar(. Vzhledem k tomu, Ze akcie Bank of America se obchoduji nad 24 dolary za
akcii, ziska tak Buffet celkovy objem akcii ve vySi 17 miliard dolar(i. Kromé zisku zhruba 12 miliard se tak stane
také nejvétsim akcionafem banky. Warren Buffet uplatni warranty vzniklé na zékladé investice v roce 2011. Bank
of America se tehdy potykala v problémech souvisejicich s finanéni krizi, ktera se americkou ekonomikou
prohnala mezi lety 2007 az 2009. Berkshire Hathaway do banky investovala pravé zminénych 5 miliard dolaru
vyménou za pritoritni akcie s warranty na nakup 700 miliond kmenovych akcii. Tato finanéni infuze tehdy Bank of
America pomohla rozptylit pochybnosti o tom, zda ma banka dostateény kapital.
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USA

Ocekavané udalosti

Vysledky firem za 2Q17:
11/7 PepsiCo
14/7 JPMorgan, Citigroup, Wells Fargo

12/7 Bézova kniha Fedu

13/7 Vyrobni inflace (PPI index)

13/7 Nové a pokradujici zadosti o podporu v nezameéstnanosti
14/7 Spotfebitelska inflace (CPI index)

14/7 Maloobchodni trzby

14/7 Primyslova produkce

14/7 Spottebitelska divéra podle University of Michigen
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Némecko

Némecké akcie po &tyftydennim poklesu dokazaly zastavit sv(j propad a index DAX vykazal kladné zhodnoceni. Na
tydenni bazi si pfipsal 0,52%. V prabéhu tydne si velmi dobré zhodnoceni pfipisovaly pfedev§im bankovni tituly, které
pozitivné reagovaly na pokracujici rist vynosl na dluhopisovém trhu. Situaci v druhé poloviné tydne podpofil zapis
z jednani ECB, ktery opét vice poukazal na blizici se zpfisfiovani ménovych podminek. Vynos némeckého bundu se
dostal na nejvySSi hodnoty od zacatku roku 2016. Celoevropsky index financnich titull si pfipsal 2,9%. Némecka
Deutsche Bank si pfipsala 7,4%, konkurenéni Commerzbank 6,5%. Zhodnoceni pres 5% si pfipsaly akcie Adidasu,
kterym pomohl pozitivni komentai od HSBC. Titulu bylo rovnéz zvySené doporuceni na ,koupit a cilovd cena na 210
EUR. PfedevSim v Uvodu tydne se dafilo ocelafské spole¢nosti Thyssenkrupp, kdyZz media pfiSla s informaci, Ze
rozhodnuti o zvaZzované fuzi evropskeé divize s ocelarnou Tata by mohlo pfijit jesté v tomto mésici.

Index 30. 6. 2017 7.7.2017 Zména
DAX 30 12 325,12 12 388,68

Klicové udalosti

NEMECKO

e Index nakupnich manazeri Markit/BME (Cerven - koneény): aktualni hodnota:59,6, o¢ekavani trhu: 59,3,
predchozi hodnota: 59,3

e Index nakupnich manazeru ve sluzbach Markit (Cerven - koneény): aktualni hodnota: 54,0, oéekavani trhu:
53,7, pfedchozi hodnota: 53,7

e Podnikové objednavky (y-y) (oc¢isténo o pocet pracovnich dni) (kvéten): aktualni hodnota: 3,7 %, oekavani
trhu: 4,5 %, pfedchozi hodnota: 3,5 % / revize: 3,3 %

e Pramyslova vyroba (y-y) (o¢i§téno o pocet pracovnich dni) (kvéten): aktualni hodnota: 5,0 %, ocekavani
trhu: 4,0 %, pfedchozi hodnota: 2,9 % / revize: 2,8 %

EUROZONA

¢ Index nakupnich manazer Markit (Gerven - koneény): aktudlni hodnota: 57,4, ocekavani trhu: 57,3,
pfedchozi hodnota: 57,3

e Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: 9,3%, o¢ekavani trhu: 9,3 %, pfedchozi hodnota: 9,3 %

o  PPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 3,3 %, o¢ekavani trhu: 3,5 %, pfedchozi hodnota: 4,3 %

¢ Index nakupnich manazert ve sluzbach Markit (€erven - koneény): aktualni hodnota: 55,4, o¢ekavani trhu:
54,7, pfedchozi hodnota: 54,7

o Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 2,6 %, oCekavani trhu: 2,3 %, pfedchozi hodnota: 2,5 % /
revize: 2,6 %

Firemni zpravy
o Volkswagen 3/7 - Francouzska divize némecké automobilky Volkswagen vykazovala podle némeckého tydeniku
Der Spiegel roky nadhodnocena ¢isla o svych prodejich. Tydenik se odkazuje na interni audit spole¢nosti. Podle
Der Spiegel se falSované statistiky mohou tykat az 800 tis. vozi. Némecka automobilka se odmitla k situaci
vyjadfit. Podle tydeniku muze aféra souviset s nedavnym odvolanim $éfa francouzské divize Jacquese Rivoala.
Ten neCekané rezignoval na svoji pozici mésic poté, co se audit dostal k lidem z wolfsburského prostredi a $éfovi
celé skupiny M. Millerovi.

Ocekavané udalosti - Némecko
e 10/7 Obchodni bilance
e 10/7 Bézny ucet platebni bilance
e  13/7 Spotrebitelska inflace (CPI index)

Ocekavané udalosti - Eurozéna
e  12/7 Pramyslova produkce
e 14/7 Registrace novych automobilt
e 14/7 Obchodni bilance
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investiénich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lama¢ (maklér), Daniel Marvan (makléf), Lubo$
Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek
(analytik), Frantisek Masek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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