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Zpravodajstvi z kapitalovych trht

26. 6. 2017 — 30. 6. 2017

Ceska republika

Prazska burzy vykazala v poslednim tydnu prvniho pololeti nepatrnou ztratu, kdyz index PX oslabil o 0,03%. Vykonnost
byla ovlivnéna rozhodnym datem pro dividendu CEZu, pfi zohlednéni si na$ trh jako celek pfipsal 1,5%. Nejvice
kladnych boda do indexu jednoznacné pridaly akcie Erste Group, které posilily 0 6,7%. Titul pozitivné reagoval na vyvoj
celého bankovniho sektoru, ktery tézil z podstatného rdstu vynost na dluhopisovém trhu. Dluhopisy reagovaly na slova
$éfa ECB, které vyznély pomérné jestfabim tonem. Rlst Erste vydrzel az do patku, kdy jiz sektor ¢astecné korigoval své
predchozi zisky a v zavéru tydne byla dokonce tato emise nejristovéjSim titulem z celého evropského finanéniho
sektoru. Dil¢i podporou pro titul bylo i nové doporuéeni od Morgan Stanley. Vyvoj na ostatnich finan¢nich emisich
Moneta byla schopna zastavit sv(ij pokles a diky pateénimu rdstu vykézala zhodnoceni o 0,72%. CEZ se bez dividendy
dostal pod hranici 400 K& a vratil se tak na hodnoty, kde se nachazel presné pfed rokem. Kurzové na tydenni bazi
oslabil 0 8,29%, vétsina poklesu jde na vrub pravé dividendé ve vysi 33 K&. PFestoZe se oproti sektoru nachazi CEZ na
podstatné nizSich drovnich, silny prodejce zatim neumoznil navrat kurzu na vyssi hodnoty. V €ervenych Cislech se po
vétsinu tydne pohybovaly akcie telekomunikaéni spole¢nosti O2. Podobny prodejni tlak jiz nebyl k vidéni del$i dobu a je
mozné, Ze souvisel s koncem kvartalu, kdy néktery z investort upravoval své pozice. Titul oslabil o 4,8%. Pres 4%
oslabily rovnéz akcie medialni CME. Absolutné nejvy$sim ziskem se mGzou pochlubit akcie Fortuny (+10,7%). Kurz
titulu se jiz nachazi o vice jak 20 K& nad vylep8enou nabidkou majoritniho akcionafe na prevzeti akcii. Néktefi investofi
tak nadale evidentné spekuluji na dalsi vylepSeni nabidky. Zajimavy rlst vykazaly rovnéz akcie Philip Morris, které
zavrsily velmi tspé&sné prvni pololeti. Titul v poslednim tydnu posilil o 3,7% a dostal se pfes hranici 15 tis. K&.

Tento tyden uzavfel prvni polovinu roku. Zhodnoceni domacich akcii pfesahuje 6%, pfi zohlednéni dividend se
posouvame do dvouciferné vykonnosti. Samotny 2Q reprezentovany indexem PX dopadl s ¢ervenou nulou, ale nizsi
vykazana hodnota jde na vrub pravé dividendam, kdyz rozhodna data byla vesmés v tomto obdobi. Pfi zohlednéni
dividend byla vykonnost ve druhém kvartale na urovni 5%.

Index 23.6.2017 30. 6. 2017 Zména
PX 980,68 980,41 -0,27 (-0,03 %)

Klicové udalosti

e Oznameni repo sazby (29. ¢ervna): aktualni hodnota: 0,05%, o¢ekavani trhu: 0,05%, pfedchozi hodnota: 0,05%

e HDP (g-q) (1Q - konecny): aktualni hodnota: 1,5 %, oekavani trhu: 1,3 %, pfedchozi hodnota: 1,3 %

e HDP (y-y) (1Q - kone€ny): aktualni hodnota: 3,0 %, o€ekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota: 2,9 %

e Guvernér Ceské narodni banky (CNB) Jifi Rusnok pfi tiskové konferenci po zasedani bankovni rady fekl, Ze rast
urokovych sazeb je pravdépodobny v souladu s prognézou CNB, co? indikuje rdst hlavni irokové sazby jiz ve
tfetim kvartale. Rusnok fekl, e CNB vyhodnotila stavajici rizika vyvoje ekonomiky jako lehce pro-inflaéni. Podle
stavajici progndzy setrva inflace ve zbytku leto$niho roku v horni poloviné toleranéniho pasma cile. Zacatkem
pFistiho roku se snizi k 2% cili. V jeho tésné blizkosti pak inflace zlstane i na horizontu ménové politiky, tedy ve
druhém a tietim &tvrtleti pfistiho roku.

Firemni zpravy

e CEZ 27/6 - Energeticka spole¢nost Energo - Pro podala nabidku na koupi bulharskych aktiv CEZu. Pro CTK to
potvrdila mluvéi Energo - Pro Hana Hikelova. "Mdzu potvrdit, Ze skupina Energo-Pro nabidku na odkup
bulharskych aktiv CEZ podala. Zédné bliz$i informace v tuto chvili nemiZeme poskytnout," okomentovala situaci
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Hikelova. Firma jiz v Bulharsku podnika prostfednictvim svoji dcefinné spole¢nosti Energo - Pro Varna, ktera je
jednim ze tfi provozovatell distribucni sité ve staté. Spole€nost v zemi elektfinu i prodava.

o CEZ 28/6 - Statni ufad pro jadernou bezpeé&nost (SUJB) v tiskové zpravé oznamil, Ze druhému bloku jaderné
elektrarny Dukovany povoluje dal$i provoz. Druhému bloku Dukovan na konci lofiského roku kon€ila licence na
dlouhodoby provoz. CEZ loni v &ervenci pozadal SUJB o prodlouZeni stavaijici licence do 10. &ervence 2017.
Ucinil tak proto, Ze v souvislosti s tehdejSimi problémy se svary by nestihl do konce roku 2016 provést veskeré
kontroly a dodat dokumentaci potfebnou k ziskani licence na dal$i dlouhodoby provoz.

o CEZ 28/6 — Podle reportaze MF Dnes albanské Gfady a nové i ¢eska policie vySetiuji platbu CEZu z roku 2009
ve vysi 7 mil. EUR, ktera skoncila na soukromém uctu kosovského lobbisty Nue Kalaje. Albanské Ufady maji
podezieni, ze mohlo jit o penize uréené na uplatky po tehdy nedavné akvizici tamniho distributora. ,Tyto platby
predseda parlamentni vy$etfovaci komise Taulant Balla. CEZ albanské vySetfovani vnima jako ryze politicky boj,
uved| zdroj ze spole€nosti deniku MF Dnes. VySetfovani se spustilo po politickych zménach v roce 2013. Nue
Kalaj podle svych slov CEZu pfipravoval ptidu pro jednani, podle albanskych médii se dobfe zna se synem
tehdejSiho premiéra. Kalaj penize z uc¢tu vybral a udajné investoval. Podle albanskych ufadu vSak Kalaj podnikal
jen do roku 2008, zatimco platba probéhla o rok pozdé,ji.

e CEZ 29/6 - Tomas$ Pleska¢ se stal druhym mistopfedsedou predstavenstva CEZu. Dosavadni mistopfedseda
spole¢nosti Martin Novak zustava nadale ve funkci. RozSifeni po¢tu mistopfedsed(l pfedstavenstva je v souladu
se zménou stanov, které pfijala valna hromada firmy. Dozoré&i rada zarovef na svém zasedani opakované zvolila
za svého pfedsedu Vaclava Pacese. Ve funkci je od €ervna 2014, ¢lenem rozor¢i rady od bfezna 2013.

e Erste Group 28/6 - Analytici Morgan Stanley vydali doporuceni ,overweight® pro akcie Erste Group Bank s
cilovou cenou 37,7 EUR (991 K&).

e Stock Spirits 28/6 - Pfedseda spravni rady Stock Spirits Group David Maloney se netéSi dlvérfe minoritniho
akcionare s 3,8% podilem, fondu Az Valor. Spravni rada za svym predsedou stoji. Fond Az Valor ve v¢erejSim
mailovém prohlaseni uved|, Ze jeho zastupci odeslali spravni radé dopis, ve kterém vyjadfili ,hluboké obavy
ohledné vedeni“ pfedsedou Davidem Maloneym. Slaba podpora pfi znovuzvoleni pfedsedou na valné hromadé
podle fondu odrazi slabé finanéni vysledky spole¢nosti v poslednich nékolika letech. Proti Maloneymu
se vyslovila témeér tfetina pfitomnych akcionafu, k jeho odvolani vyzval také nejvétsi akcionaf, Luis Amaral. Fond
Az Valor jiz dfive podpofil Amaralovy navrhy na zmény ve spole€nosti. Mluv€i spole¢nosti pozdéji uvedl, ze se
David Maloney nadale téSi pIné podpore spravni rady.

e Vienna Insurance Group 26/6 — Financ¢ni feditel spole¢nosti Martin Simhandl rezignuje a opusti spolecnost
z osobnich ddvodu v poloviné roku 2018. Na jeho misto nastoupi Liane Hirner, ktery v poslednich letech pracoval
pro PwC. Hirner by mél nastoupit v inoru 2018 a pracovat spole¢né se Simhandlem do jeho odchodu v ¢ervnu.

Ocekavané udalosti
e 7/7 Maloobchodni trzby
e 7/7 Prdmyslova vyroba
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V uplynulém tydnu se americkym akciovym trhim nedafilo. Klesaly vSechny hlavni indexy. S&P 500 v patek uzavrel na
hladiné 2423,41, odepsal 0,61 % w/w a je to jeho prvni ztrata po dvou tydennich ristech v fadé. Svoji pétitydenni
rstovou sérii pferusil bluechipovy DJIA, ktery tentokrat za cely tyden oslabil o 0,21 % na 21349,63 bodu. Pfedchozi
1,8% rust v uplynulém tydnu odevzdal technologicky Nasdaq, jenz klesnul o 1,99 % w/w na uUrover 6140,42. Jestlize
v pfedeslém tydnu patfil technologicky sektor mezi hlavni tahouny rastd, tak v uplynulém tydnu byl naopak tim odvétvim,
které tlacilo akciové indexy nejvice dold. V ramci indexu S&P 500 technologie propadly o 2,88 % w/w a byly
nejztratovejSim sektorem tydne. Na poklesech se podilely napf. akcie internetové spole¢nosti Google (Alphabet), které
odepsaly 5,7 % w/w na 929,68 USD. Google totiz dostal od Evropské komise rekordni pokutu ve vysi 2,4 mid. EUR za
zneuziti dominantniho postaveni na trhu. Nedafilo se ani akciim vyrobce pamétovych Cipl Micron, které po slabsich
vysledcich hospodafeni za cely tyden klesly o 5,9 % na 29,86 USD. Po péti tydennich poklesech vfadé se
vzpamatovala ropa, ktera posilila o slusnych 6,45 % w/w na 45,6 USD za barel. To podpofilo akcie firem
z energetického odvétvi, které jako celek pfidalo 0,65 % w/w. NejvétSiho rlstu v8ak dosahl finanéni sektor, konkrétné
3,25 %. Pozitivné plsobily rostouci vynosy na dluhopisovych trzich a rovnéz vyjadreni Fedu, které schvalilo plany vSech
34 velkych americkych bank ohledné dividend a zpétnych odkupl. Akcie bank tak zaznamenaly zisky, napf. Citigroup
posilila 0 5,5 % w/w na 66,88 USD ¢i Bank of America pfidala 6,3 % w/w na 24,26 USD. Za zminku stoji jeSté akcie
vyrobce sportovniho zbozi Nike, které za cely tyden posilily o vyraznych 11,6 % na 59 USD. Vedle lepSich nez
ocekavanych kvartalnich vysledld a pfiznivéjSiho vyhledu byly akcie Nike podpofeny oznamenymi plany na spolupraci
s Amazonem a Instagramem.

Index 23.6.2017 30. 6. 2017 Zména

Dow Jones Industrial Average 21 394,76 21 349,63 -45,13 (-0,21 %)
S&P 500 2 438,30 2 423,41 -14,89 (-0,61 %)
NASDAQ Composite 6 265,25 6 140,42 -124,83 (-1,99 %)

Klicové udalosti

¢ Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: -1,1 %, oCekavani trhu: -0,6
%, pfedchozi hodnota: -0,8 %

e Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: -0,2 %, oekavani
trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,1 % / revize: 0,2 %

e Index vyrobni aktivity dallaského Fedu (€erven): aktualni hodnota: 15,0, oCekavani trhu: 16,0, pfedchozi
hodnota: 17,2

e Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (€erven): aktualni hodnota: 7, ofekavani trhu: 6, pfedchozi
hodnota: 1

e Spotiebitelska diivéra podle Conference Board (€erven): aktualni hodnota: 118,9, oekavani trhu: 116,0,
predchozi hodnota: 117,9 / revize 117,6

o Pokracujici prodeje doml (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -0,8 %, ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: -1,3 % / revize: -1,7 %

e HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - treti, konec¢ny): aktualni hodnota: 1,4 %, oCekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi
hodnota: 1,2 %

e Osobni spotieba (1Q - tieti, kone€ny): aktualni hodnota: 1,1%, o¢ekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota: 0,6
%

o Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (24. €ervna): aktualni hodnota: 244 tis., oCekavani trhu: 240 tis.,
predchozi hodnota: 241 tis.

o Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (17. ¢ervna): aktualni hodnota: 1948 tis., oCekavani trhu:
1934 tis., pfedchozi hodnota: 1944 tis.

¢ Index spotrebitelské duvéry University of Michigan (€erven - konec¢ny): aktualni hodnota: 95,1, ocekavani
trhu: 94,5, pfedchozi hodnota: 94,5

e Chicago index nakupnich manazerd (Cerven): aktualni hodnota: 65,7, ocekavani trhu: 58,0, predchozi
hodnota: 59,4

o Osobni vydaje (kvéten): aktualni hodnota: 0,1 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

e Osobni prijem (kvéten): aktualni hodnota: 0,4 %, oekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,4 % / revize: 0,3
%

Firemni zpravy
e Facebook 27/6 - Nejvétsi socialni sit na svété Facebook chystd podle Wall Street Journal spolupraci s
hollywodskymi studii ohledné vyroby vlastnich serialt. Facebook chce cilit na mladsi lidi, zejména v rozmezi 13
az 34 let. Jedna epizoda by podle informaci méla The Wall Street Journal stat zhruba az 3 miliony dolard. Podle
dostupnych informaci se jiz pfipravuje seridlové drama Strangers a také herni show s nazvem Last State
Standing.
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e Alphabet (Google) 27/6 - Internetova spole¢nost Google dostala od Evropské unie rekordni pokutu ve vysi 2,4
miliardy euro (2,7 miliardy dolar). Firma byla potrestana za zneuziti dominantniho postaveni na trhu pfi
praktikach s vysledky vyhledavani. Google ma 90 dni na zastaveni ilegalniho chovani. Pokuta je vyrazné vysSi
nez se o¢ekavalo (odhady se pohybovaly na Urovni 1 mid. USD).

¢ Darden Restaurants 27/6 - Spole¢nost Darden Restaurants, provozovatel sité restauraci v USA a Kanadé, dnes
pfed otevienim trha reportovala vysledky za 4Q a cely fiskaIni rok 2017. Trzby i Cisty zisk spole€nosti byly
v uplynulém kvartale nad odekavanim vétsiny analytiki. Cisty zisk dosahl 148,8 mil. USD, coZ odpovidalo
ocCisténému zisku na akcii 1,18 USD. Ocekavalo se 1,15 USD. Trzby byly 1,93 mid. USD, konsensus ocekaval
jen 1,90 mld. USD. Spole€nost reportovala celoro¢ni zisk ve vysi 479,1 mil. USD, ktery odpovida zisku na akcii
3,80 USD. Trzby za fiskalni rok 2017 byly 7,17 mid. USD. Darden Restaurants také zvysila kvartalni dividendu,
ktera bude vyplacena 1. srpna 2017, 0 12,5 % z 0,56 na 0,63 USD na akcii. Analytici o¢ekavali dividendu 0,60
USD na akcii. Spole¢nost o¢ekava rist porovnatelnych trzeb. Svij vyhled na pfisti rok zvysila z +1 % na +2 %.
Celkovy rust trzeb spole¢nost ocekava mezi 11,5 % a 13,0 %. Za pf¥isti fiskalni rok Darden Restaurant ocekava
ocistény zisk na akcii mezi 4,38 az 4,50 USD, coz odpovida vyhledu analytiki 4,42 USD na akcii.

¢ Monsanto 28/6 - Agrochemicka spoleCnost Monsanto predstavila vysledky za tfeti Ctvrtleti fiskalniho roku 2017.
Vysledky Monsanta prekonaly o¢ekavani diky prodejim semen geneticky modifikované séji. Americti farmafri
letos vysadili rekordnich 89,5 akrd so¢ji, odhaduje vlada. Popularita séji jde ¢asteéné na vrub pfesunu od
kukufice. Konkrétné, trzby za 3Q FY 2017 vzrostly o 1 % y/y na 4,23 mld. USD (o€ekavani trhu bylo 4,17 mid.
USD) a ocistény zisk na akcii poklesl 0 11 % y/y na 1,93 USD, nicméné prekonal odhady analytik(l posazené na
uroven 1,77 USD. Spole¢nost potvrdila, Ze celoroéni oCistény zisk se bude blizit horni mezi rozmezi 4,5 az 4,9
USD na akcii. Analytici v priméru oCekavali 4,84 USD na akcii. Monsanto oCekava, ze fuze s némeckym
Bayerem by méla byt dokoncena do konce roku.

e Facebook 28/6 - Mark Zuckerberg, zakladatel Facebooku, na svém profilu uvedl, Ze socialni sit dosahla hranice
dvou miliard aktivnich uzivatelll za mésic. Jesté v Fijnu 2012 méla socialni sit' 1 mld. aktivnich uzivateld mésicné
(MAU — monthly active users), v roce 2010 ,jen* 500 mil. uzivateld.

e General Mills 28/6 - Potravinarska spole¢nost General Mills pfedstavila vysledky za &tvrté Ctvrtleti fiskalniho
roku 2017 a vyhled na rok 2018. Trzby i zisk prfekonaly ocekavani analytiki. Trzby spolecnosti po celém svété
ale i v regionu Severni Ameriky klesly o 3 %, pfedevsim kvdli poklesim prodeju jogurtd o 22 % v USA. Jogurty
spole€nosti zaostavaji za konkurenci, pozici nejprodavanéjSiho jogurtu jeji znacka Yoplait loni pfedala
spoleCnosti Chobani. Nedafilo se vSak ani cerealiim, znackam Cheerios a Lucky Charms, kvuli odklonu
spotfebitell od podobnych snidani. Trzby sice prekonaly ocekavani vSech analytikd, vykonny feditel Jeff
Harmening s nimi v8ak spokojeny nebyl. Spole&nost se s poklesem trzeb potyka posledni tfi roky a spole€nost i
analytici o¢ekavaji, ze tento trend bude pokracovat i ve fiskalnim roce 2018. Spole¢nost navysila kvartalni
dividendu z 48 centd na 49 centt, analytici oekavali 52 centu. Potravinarska spolecnost o¢ekava, ze organické
trzby v pfistim fiskalnim roce klesnou o 1 az 2 %. OCistény zisk na akcii by mél o 1-2 % vzrlst. Prioritou
spole¢nosti v roce 2018 je pro Harmeninga navrat k udrzitelnému rastu trzeb.

e Walgreens Boots Alliance 29/6 - Spole¢nost Walgreens Boots Alliance Inc. ustupuje od puvodniho planu
prevzit konkurencni sit Iékaren Rite Aid Corp., misto toho koupi ¢ast jejich prodejen. Walgreens zaplati 5,18 mid.
USD a pfevezme 2 186 prodejen. Podle pfedstavitele spole€nosti Walgreens je tento plan mnohem jednodussi a
méné kontroverzni. Zaroven by tato dohoda meéla uspokojit FTC (Federal Trade Commision), ktera méla
k padvodnimu planu mnohé vyhrady.

o Nike 30/6 - Trzby ve ¢tvrtém Ctvrtleti fiskalniho roku 2017 vzrostly 0 5 % y/y na 8,68 mild. USD, zisk na akcii 0 22
% yly na 0,60 USD. Vysledky pfekonaly ocekavani trhu. Celoro¢ni obrat se pohyboval na hranici 34 mid. dolard
(+6 %). Hlavni zpravou C&tvrteéni prezentace bylo vSak pfekvapivé zvySeni vyhledu. Nike se v posledni dobé
potykd se zpomalenim zejména v doméacim, severoamerickém regionu. Celi také konkurenci v podobé&
némeckého Adidasu, popf. domaciho Under Armour. Management investory vSak ujistil, Ze zejména v USA
dojde béhem pfistiho (fiskalniho) roku 2018 ke zlepS$eni situace a Ze ocekava mirny narlst trzeb.

Ocekavané udalosti
e 3/7 Index ISM v primyslu
e  5/7 Pramyslové objednavky
e 5/7 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
e 5/7 Minuty Fedu
e  6/7 Zména poctu pracovnich mist v soukromém sektoru podle ADP
e 6/7 Index ISM ve sluzbach
e 7/7 Zména poctu pracovnich mist (vladni statistiky)
e 7/7 Mira nezaméstnanosti (vladni statistiky)
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Némecko

Negativni sentiment se ze zamofi prenesl i na némecky kapitélovy trh. Index DAX za cely tyden ztratil vyraznych 3,21 %
na 12325,12 bodu. Je to jiz ¢tvrty tydenni pokles v fadé. Némeckym akciim zfejmé nesvédcilo posilujici euro, které
obecné dostava pod tlak konkurenceschopnost némeckych firem na svétovych trzich. Euro vuci dolaru zacalo posilovat
v utery po slovech §éfa ECB Maria Draghiho, jenz naznacil zvysSujici se reflacni tlaky. Euro za cely tyden vuci dolaru
pfidalo 2,1 % na 1,1426 USD/EUR a dostalo se tak na ro¢ni maxima. Silné euro tak nesvédcilo napf. akciim némeckych
automobilek, kdyz BMW odepsalo 2,8 % w/w na 81,28 EUR a Daimler ztratil 3 % w/w na 63,37 EUR. Navic analytici
Barclays vyradili BMW ze svych evropskych akciovych tipl. Po sedmi rlstovych tydnech vfadé oslabily akcie
elektrarenské firmy E.ON, ato 0 7,4 % w/w na 8,25 EUR. Tento pokles nasledovalo i konkurenéni RWE, které odepsalo
8,5 % w/w na 17,44 EUR a bylo nejztrdtovéjdim titulem tydne. Analytici Commerbank sniZili doporu¢eni na RWE z
.drzet* na ,redukovat®. Farmaceuticka spole¢nost Bayer snizila vyhled zisku pro leto3ni rok, akcie reagovaly negativné a
za cely tyden propadly o 7,1 % na 113,20 EUR. Dafilo se jen nékolika malo spoleCnostem v ramci indexu DAX.
Rostouci vynosy desetiletych némeckych viadnich dluhopisli pozitivné pusobily na akcie bank. Deutsche Bank tak
posilila 0 4,2 % w/w na 15,52 EUR a Commerzbank dokonce vzrostla o silnych 12,4 % w/w na 10,43 EUR. Akcie
Deutsche Post (+1 % w/w na 32,82 EUR) zase profitovaly z doporuceni analytik(i Barclays, jenz zaradili tento titul mezi
své evropské akciové tipy.

Index 23. 6.2017 30. 6. 2017 Zména
DAX 30 12 733,41 12 325,12 -408,29 (-3,21 %)

Kli¢ové udalosti

NEMECKO

e Index IFO podnikatelského klimatu (Cerven): aktualni hodnota: 115,1, oCekavani trhu: 114,5, pfedchozi
hodnota: 114,6

e Index importnich cen (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 4,1 %, oCekavani trhu: 4,6 %, pfedchozi hodnota: 6,1 %

e CPI (y-y) (€erven - piredbézny): aktualni hodnota: 1,6%, oCekavani trhu: 1,4 %, pfedchozi hodnota: 1,5 %

e CPI (m-m) (€erven - predbézny): aktualni hodnota: 0,2%, o¢ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %

e Zména poctu nezaméstnanych (Cerven): aktualni hodnota: 7 tis., oekavani trhu: -10 tis., pfedchozi hodnota: -
9 tis. / revize: -7 tis.

e Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 4,8 %, oCekavani trhu: 2,8 %, pfedchozi hodnota: -0,9 %
/ revize: -0,4 %

e Maloobchodni trzby (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,5 %, o&ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: -0,2
%

EUROZONA

e Analytici Deutsche Bank kompletné revidovali svij vyhled kurzu eura v(¢i dolaru. Deutsche Bank ocekava, ze
euro posili na 1,16 nebo vice dolaru za euro, zatimco dfive o€ekavali kurz 1,03. Analytici uvadi, Zze nedavny
projev Maria Draghiho neni fundamentalni pfi€¢inou zmény nazoru, ale ze znaci kulminaci vyvoje fady aspektd,
které je vedly k pfehodnoceni vyvoje. Euro podle nich bude hlavnim kanalem, pfes ktery dojde ke zpfisnéni
finan&nich podminek v eurozéné.

e Ekonomicka dtivéra (€erven): aktualni hodnota: 111,1, o€ekavani trhu: 109,5, pfedchozi hodnota: 109,2

e CPIl odhad (y-y) (€erven): aktudini hodnota: 1,3 %, o€ekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %

e CPI jadrovy (y-y) (€erven - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 1,1 %, oCekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi
hodnota: 0,9 %

Firemni zpravy

e RWE 28/6 — Analytici Commerzbank snizili doporuceni na akcie RWE z "drzet" na "redukovat" s cilovou cenou
17,7 EUR.

o Delivery Hero 29/6 - Jiz na za¢atku Cervna oznamila firma Rocket Internet, Ze chysta vstup spole¢nosti Delivery
Hero na frankfurtskou burzu. Delivery Hero ve &tvrtek informovala o tom, Ze akcie spole¢nosti se pfi ohladeném
vstupu na burzu budou obchodovat za 25,50 EUR za jednu akcii. Na burzu akcie némeckého rozvozce jidla
vstoupily v patek, pficemz prostfednictvim IPO nabidla Delivery Hero az 39 milion0 kusl akcii.

Oc¢ekavané udalosti - Némecko
e  3/7 Index PMI v prdmyslu (finalni)
e 5/7 Index PMI ve sluzbach (finalni)
e  6/7 Primyslové objednavky
e  7/7 Primyslova produkce
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Némecko

Ocekavané udalosti - Eurozéna

3/7 Index PMI v pramyslu (finalni)
3/7 Mira nezaméstnanosti

4/7 Vyrobni inflace (index PPI)

5/7 Index PMI ve sluzbach (finalni)
5/7 Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papirli Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. V8echny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelpIné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Zze nevlastni €istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investiénich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel Marvan (makléf), Lubo$
Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek
(analytik), FrantiSek Masek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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