TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

19. 6. 2017 - 23. 6. 2017

Ceska republika

Prazské burze se v uplynulém tydnu nedafilo. Index PX mezitydenné oslabil o 1,02 % na 980,68 bodu a zaznamenal tak
druhou tydenni ztratu v fFadé. Index byl taZzen dold zejména akciemi elektrarenské spoleénosti CEZ, které odepsaly 3,15
% wiw na 434 Ké&. Akcie CEZu tak byly pod prodejnim tlakem i presto, Ze po cely tyden se jesté obchodovaly s narokem
na dividendu ve vysi 33 K& na akcii. Tato dividenda, jenz byla schvalena na stfede¢ni valné hromadé, nabizela velmi
solidni cca 7,5% vynos. Z velkych emisi se nedafilo také akciim Monety Money Bank (-2,5 % w/w na 76,05 K&) a Erste
Bank (-1,87 % w/w na 828,30 K¢&). Akcie Erste tak navazaly na svij vice nez 3% pokles z pfedchoziho tydne.
Z mnohaletych maxim mirné ustoupily akcie tabakové firmy Philip Morris, kdyz za cely tyden odepsaly 0,35 % na 14550
KE. Z pfedchozi korekce se v uplynulém tydnu ,otfepaly akcie textilky Pegas, které pfidaly 1,08 % w/w na 914,90 K¢.
Dafilo se rovnéz petrochemickému Unipetrolu (+1,07 % w/w na 283 Kg&). Reditel Benziny Marek Zouvala hovofil o
letoSnich vyhledech spole¢nosti. Podle jeho slov by EBITDA zisk Benziny mél letos pfesahnout 1 mid. K&. Benzina patfi
do skupiny Unipetrol.

Index 16. 6. 2017 23. 6. 2017 Zména
PX 990,77 980,68 -10,09 (-1,02 %)

Firemni zpravy

e Banky 19/6 - Ceska narodni banka na zakladé svych dat informovala o tom, Ze souhrnny &isty zisk bank vzrostl
v prvnim ¢tvrtleti o 34 % na 18,53 miliard korun. Nezanedbatelné vzrostla také bilanéni suma bank, ktera se
meziro¢né zvysila o 1,086 bilionu na souc¢asnych 7,047 bilionu korun. Z dat také vyplyva, Ze zisk z finan¢ni a
provozni &innosti bank v souhrnném vyjadfeni meziroéné vzrostl o 4,5 miliardy korun na 44,2 miliardy. Urokové
vynosy posléze poklesly o 1,5 miliardy a dosahly vySe 35,4 miliardy korun. Z nejvétSich domacich bank se dafilo
Komeré&ni bance, ktera v mezirodnim srovnani navysila zisk o 11 % na 3,2 miliardy korun. Ceska spofitelna
vykazala v prvnim &tvrtleti zisk 3,5 miliardy korun, coZ se meziroéné rovna rastu o 4,5 %. Zisk CSOB vzrostl 0 42
% na 4,7 miliardy korun.

e Banky 19/6 - ZvySeni proticyklické kapitalové rezervy pro deské banky ze strany Ceské narodni banky z 0,5 %
na 1% bude mit podle ratingové agentury Moody’s na ¢eské banky pozitivni vliv. Podle Moody’s je kapitalova
vybavenost Monety, Ceské spofitelny, Raiffeisenbank a CSOB silna. U Komeréni banky a UniCredit Bank bude
zapotiebi rezervy navysit. Ratingova agentura také zminuje, Ze tento fakt by mohl u posledné zminovanych
spole€nosti snizit vyplaty dividend.

e Unipetrol 19/6 - Reditel spole¢nosti Benzina Marek Zouvala informoval o tom, Ze provozni zisk EBITDA by tento
rok mohl prekrocit ¢astku jedné miliardy korun. Minuly rok firma vykazala 960 milion( korun. Zouvala takeé fekl, ze
letos by firma chtéla dosahnout 20% podilu na trhu pohonnych hmot. ,Kdyz k sou€asnému stavu dopocitam
Gerpaci stanice, které jsme dosud od OMV nepfevzali, tak pomérné upfimné a otevfené mohu Fict, Ze téch
dvacet procent do konce roku dokonce pfesdhneme,” tvrdi Zouvala. Reditel spoleénosti, ktera spada pod
petrochemicky koncern Unipetrol, také oznamil, Ze Benzina planuje do roku 2018 investovat miliardu korun do
modernizace svych Cerpacich stanic. Konkurence v podobé spolecnosti MOL ma v planu investovat 2,5 miliardy
korun, coz Zouvala komentoval takto: ,Pokud investuji do ¢erpacich stanic vic nez maj konkurent, je to pro mé
vzdycky problém. Jestli udélam to samé za min penéz, tak mam konkurenéni vyhodu, protoze vic vydélam.”
Spole¢nost Benzina na ¢eském trhu provozuje nejvice €erpacich stanic, v sou¢asné dobé konkrétné 385. Firma
prebira pfes 60 ¢erpacich stanic od rakouské OMV.

e Philip Morris 20/6 - Analytici Erste Group reviduji cilovou cenu na akcie tabakové firmy Philip Morris z 10 750 K&
na 15 033 K&. Doporuceni plati "drzet".
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e Kofola 21/6 - Valna hromada spole¢nosti Kofola schvalila dividendu ve vysi 13,50 korun na akcii. Na vyplatu
dividend svym akcionarim Kofola vyclenila celkem 457 milion korun z lonského zisku a taktéz nerozdéleného
zisku z minulych let. To se rovna vyplaté 20,50 korun na jednu akcii. Firma v$ak jiz vyplatila 156 miliond korun,
tedy 7 korun na akcii, jakoZto zalohu na dividendu. Nyni akcionafi dostanou zbylych 13,50 korun na akcii.
Dividenda je splatna 21. Eervence.

e CEZ 21/6 - Skupina CEZ informovala o tom, Ze dozordi rada potvrdila setrvani Ladislava Stépanka a Tomase
Pleskade v pfedstavenstvu i na dal$i funkéni obdobi. ,Skupina CEZ vstupuje do obdobi, které je pro dalsi vyvoj
energetického sektoru v Evropé klicové. CEZ stoji pfed zasadnimi strategickymi kroky, kterymi bude muset na
zmény v energetice reagovat, aby zabezpesil tkoly uloZené akcionati a Ceskou republikou. Je dileZité, aby do
tohoto obdobi vstupoval stabilizovany manazersky tym,“ komentoval situaci pfedseda dozor¢i rady prof. Vaclav
Paces. Tomas Pleskac je ¢lenem predstavenstva jiz od roku 2006. V soucasnosti $éfuje tymu Rozvoj zahrnujici
divize Nové energetiky a Obchodu a strategie. Ladislav St&panek je v pfedstavenstvu polostatniho giganta od
roku 2013, pficemz Fidi divizi Klasické energetiky.

o CEZ 22/6 - Strede¢ni valna hromada CEZu schvalila vyplatu dividendy akcionafdm ve vysi 33 korun na akcii pred
zdanénim. Akcionafim tak bude vyplacena ¢astka ve vys$i 17,8 miliardy korun, z ¢ehoz 12,4 miliardy pfipadne
statu. Ministerstvo financi tento rok protinavrh nepredioZilo. CEZ pouzije na vyplatu dividendy 8,8 miliardy korun
z loriského zisku firmy. Zbytek vyplati z nerozdéleného zisku minulych let. Rozhodnym dnem pro vyplatu
dividend je 27. Cerven. Akcionafi spole€nosti véera na valné hromadé schvalili také navrh vedeni na posileni
postaveni dozoréi rady. JiZz dfive mluvéi CEZu Ladislav KFiz potvrdil, Ze u investic nad p@l miliardy korun
realizovanych dcefinymi spoleénostmi bude pfedstavenstvo potfebovat souhlas dozor€i rady. Ta ma také nové
byt informovana na pravidelné bazi o struktufe pfijmi zaméstnancl ve vedeni na uréitych pozicich.

o CEZ 22/6 - Firma CEZ oznamila nakup 14 vétrnych turbin o celkovém instalovaném vykonu 35,4 MW. Veskeré
stroje jsou rozmistény v jedné lokalité Lettweiler Héhe pobliz Rehbornu na GUzemi spolkové zemé Poryni-Falc.
Soucasti kontraktu s prodavajicim, kterym je spole¢nost KGAL, je také ziskani provozni podpory ve formé
garantovaného vykupniho tarifu na 20 let. ,Dal$i velkou akvizici na némeckém trhu obnovitelnych zdroji energie
pokracujeme v naplriovani nasi strategie s cilem navysit provozni zisk pred odpisy z obnovitelnych zdroji
0 dodatecné 3 mid. K¢. NaSe vétrné elektrarny v Némecku vyrobi nyni vice nez 280 GWh elektriny rocné,
a pokryji tak spotfebu 120 tisic domacnosti. | nadéle nas zajimaji jiz vystavéné parky na pevniné, ale i ty na mofi,
stejné jako projekty ve fazi developmentu,” komentuje transakci feditel divize Nova energetika a distribuce
Tomas Pleskac.

e Kofola 23/6 - Clen predstavenstva spole¢nosti Kofola Roman Zurik odstupuje a nahradi jej Marian Seféovig,
CEO slovinské spole¢nosti Radenska - dcery Kofoly.

Ocekavané udalosti
e 26/6 Podnikatelska a spotfebitelska divéra
e 29/6 CNB rozhoduje o zakladni Grokové sazbé
e 30/6 HDP za 1Q 2017 (konecny udaj)
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Americké akciové indexy v uplynulém tydnu zaznamenaly zisky. Vévodily technologie, kdyz Nasdaq po dvou poklesech
v fadé tentokrat vykazal sluSny mezitydenni rist o 1,84 % na 6265,25. U ostatnich dvou hlavnich indexd byly k vidéni
pouze mirné zmény, konkrétné S&P 500 posilil 0 0,21 % w/w na 2438,30 a DJIA pfidal kosmetickych 0,05 % w/w na
21394,76 bodu. DJIA nicméné rozsifil svoji dlouhou rlistovou sérii, kdyZ posiluje jiz paty tyden v fadé. S&P 500 roste
druhy tyden v fadé. Jak DJIA, resp. S&P 500 v pondéli posunuly sva historicka zaviraci maxima, a to na 21528,99, resp.
2453,46. V ramci indexu S&P 500 paradoxné klesalo vétSina sektorli, nicméné zejména farmacie (+3,65 % w/w) a
technologie (2,27 % w/w) ztraty ostatnich odvétvi vyvazily a pfi€inily se o celkovy vySe zminény 0,21% rlst.
K pfiznivému vyvoji technologického sektoru pfispély dobré kvartalni vysledky spole€nosti jako Oracle a Adobe. Obéma
firmam se dafilo v cloudovém businessu. Investofi vysledky hospodareni pfijmuli pozitivné, akcie Adobe za cely tyden
vzrostly 0 5,5 % na 145,41 USD, akcie Oracle posilily dokonce o0 13 % w/w na 50,95 USD. P¥iznivé vysledky spole¢nosti
Adobe ocenily analytici JP Morgan zvySenim cilové ceny na tento titul ze 145 USD na 170 USD. Z farmaceutického
odvétvi zminme velmi dobrou vykonnost akcii spole¢nosti Regeneron Pharmaceuticals, které pfidaly 12,5 % w/w na
517,33 USD po zpravé, ze klinické testy alternativniho Iéku konkurenéni firmy Novartis dopadly hife nez se oekavalo.
Pod negativnim tlakem se stale nachazela ropa. V patek zakongila na urovni 42,8 USD za barel, coz znamenalo dalsi,
jiz patou, tydenni ztratu (-4,3 % w/w). Cena ropy nepfiznivé reagovala jak na zpravy o navySovani libyjské produkce, tak
na informace o zvySovani poctu otevienych vrtdl v USA. Na klesajici ceny ¢erného zlata reagoval OPEC, jenz zvaZuje
dalSi omezeni tézby ropy. Uvedl to irdnsky ministr ropného primyslu Bizan Zangane. Ropu to v zavéru tydne mirné
podpofilo, tydennim ztratam to vSak nezabranilo. Nepfiznivy vyvoj na ropé negativné doléhal na energeticky sektor,
ktery odepsal 2,9 % w/w a byl nejztratovejSim odvétvim tydne.

Index 16. 6. 2017 23. 6. 2017 Zména
Dow Jones Industrial Average 21 384,28 21 394,76

S&P 500 2 433,15 2 438,30

NASDAQ Composite 6 151,76 6 265,25

Klicové udalosti

e Bézny ucet platebni bilance (1Q): aktualni hodnota: -$116,8 mid., o¢ekavani trhu: -$123,8 mid., pfedchozi
hodnota: -$112,4 mid. / 114,0 mid.

e Prodeje existujicich domi (m-m) (kvéten): aktudini hodnota: 1,1 %, ocekavani trhu: -0,5 %, predchozi
hodnota: -2,3 % / revize -2,5 %

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (17. €ervna): aktualni hodnota: 241 tis., oéekavani trhu: 240 fis.,
pfedchozi hodnota: 237 tis. / revize 238 tis.

e Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (10. €ervna): aktualni hodnota: 1944 tis., oéekavani trhu:
1928 tis., pfedchozi hodnota: 1935 tis.

o Zatézové testy Fedu - 34 nejvétSich bank v USA proSlo stress testem americké centralni banky, ktery kontroluje
pfipravenost na pfipadné Soky. Nebyly zaznamenany vazné nedostatky.

e Prodeje novych domt (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 2,9 %, o¢ekavani trhu: 3,7 %, predchozi hodnota: -
11,4 % / revize: -7,9 %

Firemni zpravy

e Valeant Pharmaceuticals 19/6 - Kanadska farmaceuticka spole¢nost Valeant Pharmaceuticals oznamila, ze
¢lenem jeji spravni rady se stal znamy hedge fund manager John Paulson. Ten se proslavil zejména diky svym
ziskovym obchodim v letech finanéni krize. Od té doby v8ak jeho vykonost rapidné klesa. V souc¢asné chvili
Paulsonova spole¢nost Paulson & Company spravuje 10 miliard dolar(, jesté v roce 2011 to bylo 36 miliard
dolard.

e Lennar 20/6 - Trzby i Gisty zisk stavitele domG Lennar byly v uplynulém kvartdle nad ofekavanim vétSiny
analytikd. Cisty zisk meziroéné dosahl 213,6 mil. USD. Zisk na akcii byl 0,91 USD, o&ekavalo se jen 0,79 USD.
Trzby z prodeje domd meziro¢né vzrostly o 18 % na 3,26 mid. USD. Ztoho 15 % je zplsobeno vétSim
mnozstvim prodanych dom( a 3 % rlistu tvofi zvySena prodejni cena. Prodejni, spravni a rezijni naklady jako
procento trzeb tvofily 9,3 %, coz pfedstavuje historické minimum pro firmu. Pocet novych objednavek meziro¢né
vzrostl 0 12 % na desetileté maximum. Analytici ocekavali rast 10,3 %. V minulém kvartale objednavky rostly
podobné, meziroéné +11,9 %. VyS8Si rast novych objednavek dava prostor k optimistickému vyhledu. Nové
objednavky jsou dulezitym indikatorem budoucich trzeb. Silngjsi vysledky za 2Q 2017 jsou podle spole¢nosti
zplUsobené lepSim makroekonomickym prostfedim, zvySenou spotfebitelskou divérou a rdstem mezd. Podle
svych vysledku za posledni Ctvrtleti Lennar oCekava navrat k robustnéjSimu ristu trhu nemovitosti ve srovnani
s mirné&jsim, ale stabilnim rdstem minulych let.

e FedEx 21/6 - DoruCovatelska firma FedEx reportovala vysledky za Ctvrty kvartal a za cely fiskalni rok 2017.
Vysledky pfekonaly ofekavani analytikl jak na drovni trzeb, tak i zisku. K pozitivnimu reportu pomohly vyssi
poplatky a zejména zvySeny objem balika spojeny s e-commerce. Za cely fiskalni rok 2017 firma vykazala trzby
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ve vysi 60,3 miliardy dolard, coz je o 10 miliard dolart vice nez kolik Cinily trzby spole¢nosti za fiskalni rok 2016.
Cisty zisk za cely rok posléze dosahl hodnoty 3 miliardy dolard ve srovnani s 1,82 miliardy dolard v roce 2016.
Ocistény zisk na akcii za fiskalni rok pak je na 12,30 dolarech na akcii. Provozni zisk firma vykazala v hodnoté
5,04 miliardy dolar(i. Za ¢tvrty kvartal FedEx vykazal provozni zisk 1,58 miliardy dolar(i ve srovnani se ztratou 68
milionG dolard ve ¢tvrtém kvartale minulého roku. Hruba marze ve &tvrtém c&tvrtleti byla 10,1 %. Pro fiskalni rok
2018 ocekava spolecnost pfed ucetnimi Upravami spojenymi s penzemi zisk na akcii v rozmezi 12,45 az 13,25
dolar(i. Kapitalové vydaje v roce 2018 jsou o¢ekavany ve vysi 5,9 miliard dolaru.

e Adobe 21/6 - Softwarova firma Adobe Systems reportovala vysledky za druhy kvartal fiskalniho roku 2017.
Vysledky pfedg€ily v pozitivnim duchu o€ekavani analytik(i. Vy$Si nez oekavany narlst vynosu firmy reflektuje
pokracujici progres co se tyée vynosu z cloudového businessu. Celkové vynosy spole¢nosti (1,77 mid. USD) v
meziro&nim srovnani poskogily o 26,7 %. Cisty zisk (374 mil. USD) posléze o 53 %. Nejsledovangjsi divize firmy
Digital Media vykazala vynosy ve vysi 1,21 miliardy dolar(, pfi¢emz ve druhém kvartale 2016 to bylo 943 milionG
dolar(. Divize Creative Cloud se posléze dostala na rekordni hodnotu 1,01 miliardy dolar. Minuly rok ve druhém
kvartale vykazala vynosy 755 miliond dolar(. Provozni zisk Adobe v meziroénim srovnani vzrostl o 46 %. Klicovy
sledovany ukazatel celkovych anualizovanych vynost (ARR) divize digitalnich médii vzrostl meziroéné z 3,41
miliardy dolard na 4,56 miliardy dolard, coz je nad konsensem analytikii ve vys$i 4,54 miliardy dolard. Ve tfetim
kvartale firma ocekava ocistény zisk na akcii ve vySi 1 dolaru, zatimco konsensus analytiki oslovenych
agenturou Bloomberg je 0,97 dolari na akcii. Co se vynos( ty¢e, o¢ekava firma pro treti kvartal hodnotu 1,815
miliardy dolard. Analytici o¢ekavaji 1,80 miliardy dolar(.

e American Airlines 22/6 - Katarské aerolinky Qatar Airways chtéji prfevzit 10% podil v nejvétsi americké letecké
prepravni spolecnosti American Airlines. Agentura Reuters hovofi o ¢astce za zhruba 800 milion( dolard.
Otazkou vSak je reakce regulatornich organ, které by musely transakci schvalit.

e Oracle 22/6 — Spole¢nost Oracle reportovala vysledky za ¢&tvrty kvartal fiskalniho roku 2017. Vysledky
technologické firmy predcily konsensus analytik(l, kdyZ vynosy vzrostly v meziro¢nim srovnani o 3 % na 10,89
mid. USD a byly vyrazné nad odhady analytik(, ktefi v konsensu o¢ekavali 10,45 miliardy dolar(. Zisk na akcii
vzrostl meziro¢né o 10 % na 0,89 USD, coz je taktéz nad o¢ekavanim trhu. K pozitivnim vysledkiim spole¢nosti
pomohl silny rust cloudového businessu. Celkové vynosy z tzv. software-as-a-service, tedy vyuzivani softwaru
jako sluzby, kdy dojde k hostovani aplikace provozovatelem sluzby, vzrostly meziroéné o 67 % na 964 miliont
dolard. Celkové vynosy z cloudu posléze ve srovnani se ¢tvrtym kvartdlem minulého roku vzrostly o 58 % na 1,4
miliardy dolar(i. Oracle prekvapil analytiky také slabym propadem vynos( z prodeje novych softwarovych licenci.
Ty v meziro€nim srovnani spadly jen o 5%, pfi¢emz konsensus analytik(i se pohyboval na 15 %. Provozni zisk za
Ctvrty kvartal vykazal hodnotu 4,1 miliardy dolard, coz se rovna 3% rdstu v meziro€nim srovnani. Hruba marze
dosahla vySe 37 %. Za cely fiskalni rok 2017 firma vykazala celkové vynosy ve vysi 37,72 miliardy dolard,
pfiemz v roce 2016 to bylo 37,04 miliardy dolarti. Cisty zisk posléze vzrostl 0 5 % z 8,90 miliardy dolari na
soucasnych 9,33 miliardy dolard.

Ocekavané udalosti
e 26/6 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby
e  26/6 Index pramyslové aktivity dallaského Fedu
e 27/6 Spotrebitelska divéra podle Conference Board
e  27/6 Index pramyslové aktivity ichmondského Fedu
e  28/6 Pokracujici prodeje dom
e 29/6 HDP za 1Q 2017 (konec¢ny udaj)
e  29/6 Nové a pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 30/6 Osobni pfijmy, osobni vydaje
e 30/6 Spotrebitelska divéra podle University of Michigen
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Némecko

Némecky akciovy index DAX v patek zakongil na hladiné 12733,41 a za cely tyden odepsal 0,15 %. Jde o tfeti tydenni
pokles v fadé. Po osmi tydennich rGstech v fadé korigovaly akcie energetické spole€nosti RWE, které klesly o 5,4 %
w/w na 19,07 EUR a byly nejztratovéjsim titulem tydne. Akcie korigovaly i pfesto, Ze RWE navrhuje vyplatit mimoradnou
dividendu 1 EUR v navaznosti na o¢ekavanou vratku dané z jaderného paliva. Konkurenénimu E.ONu se naopak stale
dafilo, za cely tyden posilil 0 0,74 % na 8,90 EUR a prodlouzil tak svoji ristovou sérii. Analytici Morgan Stanley zvysili
cilovou cenu na akcie E.ON ze 7,30 EUR na 10,30 EUR a doporuceni z ,equalweight® na ,overweight“. Nejziskové&jSim
titulem tydne byly akcie ocelarny ThyssenKrupp (+7,6 % w/w na 25,33 EUR). Spole¢nost totiz prodlouzila dohodu o
dodavkach nerezové oceli a niklovych vyrobkl pro firmu ITP v Indii a Mexiku az do roku 2022. Sledovanou udalosti byly
francouzské parlamentni volby. Na vitézstvi politického uskupeni prezidenta Macrona evropské trhy (véetné DAXu)
reagovaly z pocatku tydne pozitivné, nicméné pozitivni sentiment postupné vyprchaval a DAX tak nakonec zaznamenal
vySe zminénou mezitydenni 0,15% ztratu.

el 16. 6. 2017 23. 6. 2017 Zména
DAX 30 12 752,72 12 733,41 -19,31 (-0,15 %)

Klicové udalosti

NEMECKO
e Stavebni vyroba (y-y) (duben): aktuaini hodnota: 3,2 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,6 % / revize:
3.8%

e Stavebni vyroba (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,3 %, oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -1,1 %

e  PPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 2,8 %, ¢ekavani trhu: 2,9 %, pfedchozi hodnota: 3,4 %

e PPl (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -0,2 %, o¢ekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

¢ Index nakupnich manazert Markit/BME (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 59,3, o€ekavani trhu: 59,0,
pfedchozi hodnota: 59,5

¢ Index nakupnich manazera ve sluzbach Markit (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 53,7, o¢ekavani trhu:
55,4, pfedchozi hodnota: 55,4

EUROZONA

e Bézny ucet (sezénné ocisténo) (duben): aktualni hodnota: 22,2 mld. EUR, ofekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 34,1 mld. EUR / revize: 35,7 mld. EUR

e Spotiebitelska davéra (Cerven - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -1,3, otekavani trhu: -3,0, pfedchozi
hodnota: -3,3

¢ Index nakupnich manazeri Markit (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 57,3, o¢ekavani trhu: 56,8,
pfedchozi hodnota: 57,0

¢ Index nakupnich manazera ve sluzbach Markit (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 54,7, o¢ekavani trhu:
56,1, pfedchozi hodnota: 56,3

Firemni zpravy

e Delivery Hero 19/6 - Jiz na za¢atku €ervna oznamila firma Rocket Internet, Ze chysta vstup spole¢nosti Delivery
Hero na frankfurtskou burzu. Delivery Hero informovala o tom, Ze akcie spolec¢nosti se pfi ohlaseném vstupu na
burzu budou obchodovat za 22 az 25,5 eur za akcii. Na burzu akcie némeckého rozvozce jidla vstupuji 30.
¢ervna tohoto roku, pfi¢emz prostfednictvim IPO nabidne Delivery Hero az 39 miliont kusu akcii. Za né by
posléze firma méla obdrzet kolem 930 miliond euro. Pod Delivery Hero spada také spole¢nost Dame Jidlo.

e RWE 23/6 - Némecky energeticky gigant RWE za rok 2017 vyplati akcionafdm mimofadnou dividendu 1 euro v
navaznosti na vratku dané z jaderného paliva, ktera byla soudem vylou€ena jako protiustavni. Navrat zaplacené
dané je v objemu cca 1,7 mid. eur. O dividendé se bude jednat na valné hromadé v dubnu 2018. Vyplata
dividendy je navrhovana 1 euro na akcii nad ramec o¢ekavanych 50 centl. Celkem akcionafi mohou obdrzet 1,5
euro na akcii, coz by odpovidalo vynosu 7,6 %. Akcie se dnes pohybuje na 19,6 € (-0,1 %).

Ocekavané udalosti - Némecko
e 26/6 IFO index ekonomického sentimentu
e 29/6 Spotrebitelska inflace (CPI)
¢ 30/6 Maloobchodni trzby
e 30/6 Mira nezaméstnanosti
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Némecko
Ocekavané udalosti - Eurozéna
e 29/6 Indexy ekonomické divéry
e 30/6 Spotfebitelskd inflace (CPI)
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylouéit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skuteénosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investi€nich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vé&tsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojl
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmdam pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lamaé (maklér), Daniel Marvan (makléf), Lubo$
Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek
(analytik), FrantiSek Masek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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