TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

5.6.2017-9. 6. 2017

Ceska republika

Po dvou poklesech v fadé se tuzemska burza dockala rdstu. Index PX posilil 0 0,23 % na 1008,16 bodu. NejziskovéjSim
titulem tydne byly akcie vyrobce nealkoholickych napoji Kofola, které vzrostly o 6,4 % w/w na 436,10 K¢&. Titul rostl
vreakci na oznamené zmeény v akcionarské struktufe (podil ve spole¢nosti navySuje majoritni vlastnik — rodina
Samarasll a rovnéz dal$i zakladatelé spolecnosti, celkem navySuji o 12 % na 68 %.). Podil ziskaji od polského
finanéniho investora CED Group, a to za 440 K& na akcii. Zaroven Kofola oznamila dobrovolnou nabidku odkupu akcii,
rovnéz za cenu 440 K¢ na akcii. Akcie Kofoly v patek v ivodu obchodovani reagovaly vyraznéjSim cca 8% ristem az
k Urovni 439,90 K&, nakonec tyden uzavrely na vySe zminénych 436,10 K¢&. Vice nez 1% tydenni rGst zaznamenaly
akcie CEZu, které v patek uzavrely na hladiné 452,80 K&. O néco vice se tak odpoutaly od hranice 450 K¢, kolem které
se v poslednich tydnech obchoduji. Titul by mél byt podporovan blizici se dividendou, ktera je predstavenstvem
navrzena ve vys$i 33 K& na akcii, coZ indikuje solidni 7,3% dividendovy vynos. Akcie CEZu se naposledy obchoduiji na
BCPP s narokem na dividendu 23. &ervna. Valna hromada CEZu bude schvalovat dividendu 21. &ervna. Dafilo se také
akciim petrochemického Unipetrolu, jenz mezitydenné posilily o 4,35 % na 283 K&. Valna hromada Unipetrolu schvalila
letoSni dividendu ve vysi 8,30 K& na akcii, coz znaci 2,9% dividendovy vynos. Na opacné strané se pohybovaly
bankovni tituly, a to Komeréni banka (-1,4 % w/w na 930 K&) a Moneta (-2,7 % w/w na 77,40 K&). Akciim Monety se
tedy nedafilo i pfes zvySenou cilovou cenu od analytiki Komeréni banky (z 90 K& na 95 K¢ pfi stavajicim doporuéeni

~koupit®).
Index 2.6.2017 9.6.2017 Zména
PX 1 005,81 1 008,16 +2,35 (+0,23 %)

Klicové udalosti

¢ Maloobchodni trzby (y-y) (duben): aktualni hodnota: -0,3 %, o€ekavani trhu: 1,2 %, pfedchozi hodnota: 10,1 %
/ revize: 10,7 %

e Maloobchodni trzby bez automobilti (y-y) (duben): aktuaini hodnota: 2,7 %, o¢ekavani trhu: 3,5 %, pfedchozi

hodnota: 7,8 %

Primyslova vyroba (y-y) (duben): aktualni hodnota: -2,5 %, ocekavani trhu: -1,0 %, pfedchozi hodnota: 10,9 %,

Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: 4,1 %, oekavani trhu: 4,1 %, pfedchozi hodnota: 4,4 %

CPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 2,4 %, oCekavani trhu: 2,2 %, pfedchozi hodnota: 2,0 %

CPI (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,2 %, ocekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,0 %

Firemni zpravy

e CEZ 5/6 - Premiér Sobotka na tiskové konferenci sdélil, Ze vlada vyzve Ministerstvo financi, aby na valné
hromadé& podpofilo stavajici navrh dividendy CEZ.

e CEZ 6/6 - CEZ oznamil akvizici deviti vétrnych parkil ve Francii od spolednosti ABO. B&hem nasledujicich péti let
v nich mdzZe byt instalovano az 100 MW vykonu. Jednotlivé projekty jsou v pokrogilé fazi devepoplemtu. BliZSi
informace o transakci nebyly zverejnény.

e Fortuna 2/6 - Management spole¢nosti Fortuna vydal prohldSeni, ve kterém naznaluje, Zze cenu 118 K¢,
nabizenou majoritnim akcionafem, spole¢nosti Penta, nepovazuje za férovou. Vedeni spole¢nosti vydalo
statement pred blizici se valnou hromadou, ktera se kona 12. ¢ervna, ve kterém neshledava nabidku 118,04 K&
za akcii spravedlivou. Odkazuje se pfi tom na analyzu spole¢nosti KPMG, ktera z hlediska finanéni analyzy
nepovazuje nabizenou cenu za férovou.
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Ceska republika

e Kofola 8/6 - Spolegnost Kofola Ceskoslovensko oznamila restrukturalizaci akciovych podilti a dal$i transakce
souvisejici s akciemi spole¢nosti. Majoritni vlastnik Kofoly spole¢nost KSM Investment (drzici 50,78 % akcii a
patfici do rodiny Samarasu) a ostatni zakladatelé Kofoly Tomas$ Jendfejek (vlastnici 2,61 %) a René Musila
(rovnéz 2,61 %) pfevedou své akcie na nové zalozenou firmu AETOS a.s. Spole€nost AETOS bude v Kofole
celkem drzet 56 % akcii. Cilem této restrukturalizace akciovych podill je podle vyjadfeni Kofoly zjednoduSeni a
transparentnost osob ovladajicich Kofolu. Nasledné predstavenstvo Kofoly oznamilo, ze druhy nejvyznamnéjsi
vlastnik Kofoly spole¢nost CED Group (drzici aktualné 37,28 % akcii) prevede svlj 12% podil na spole¢nost
AETOS, a to za cenu 440 K¢ za akcii. Podil AETOSu ve spole¢nosti Kofola se pak navysi z 56 % na 68 % a
podil CED Group se snizi na 25,28 %. Dale bylo rozhodnuto, Zze Kofola zahaji nabidku na odkup az 5 % akcii
spole¢nosti Kofola za cenu 440 K& za akcii. Odkup bude provadét firma Radenska, coz je 100% vlastnéna
dcefina spolecnost Kofoly. Zamérem je zahajit odkup do konce letoSniho Eervna a mél by trvat az osm tydnd.
Odkup by mél byt zahajen az po rozhodném dni pro uplatnéni prava na letosni dividendu, jenz je stanoven na 14.
Cervna (naposledy se tak akcie Kofoly obchoduje na Prazské burze s narokem na dividendu 12. €ervna). Rovnéz
byly dohodnuty podminky mozného budouciho private placementu nebo vefejné nabidky akcii Kofoly. Konkrétné,
vétSinovi vlastnici Kofoly v podobé CED Group a AETOS se dohodli, Zze budou spolupracovat na pfipadném
private placement nebo vefejné nabidce vSech zbyvajicich akcii CED Group ve spolec¢nosti Kofola a 3 % akcii
Kofoly drzenych firmou AETOS. V zavislosti na trznich podminkach by vétsinovy vlastnici Kofoly mohli realizovat
tuto nabidku v roce 2018. V dneSnim prohlaseni dale Kofola oznamila dividendovou politiku. Zamérem je v letech
2017 az 2020 vyplacet minimalné 60 % konsolidovaného ¢istého zisku.

e Unipetrol 7/6 - Valna hromada Unipetrolu v€era po takika 13 hodinech jednani schvalila navrh pfedstavenstva
na dividendu ve vysi 8,30 K& na akcii. Spole€nost tak vyplati svym akcionafim celkem 1,5 miliardy korun, z
¢ehoz 47 miliond je nekonsolidovany zisk Unipetrol a.s. Zbytek jsou nerozdélené zisky z minulych let. Valna
hromada byla vyrazné ovlivnéna spory s minoritnimi akcionafi spole€nosti spojenymi se skupinou J&T. Zhruba
dvé hodiny zabralo po startu valné hromady zvoleni jejiho pfedsedy Karla Drfevinka. DalSich devét hodin se
projednaval bod tykajici se zpravy predstavenstva firmy za lofisky rok, kde minoritni akcionafi vystupovali s
mnohymi pfipominkami. Dulezitym bodem je zejména koupé firmy Spolana, ktera je investory spojenymi s J&T
dlouhodobé kritizovana.

Ocekavané udalosti
e 13. 6. Kofola — exdate na BCPP pro dividendu ve vysi 13,50 K&
e 16. 6. Primyslové ceny
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USA

Hlavni americké akciové indexy se tentokrat vyvijely smiSené. UZSi index DJIA sice v uplynulém tydnu zaznamenal riist
00,31 % na 21 271,97 bodu a dostal se na nové historické maximum, nicméné ostatni indexy vykazaly po dvou rlstech
v fadé prvni tydenni ztraty. S&P 500 mezitydenné poklesl o 0,3 % na 2 431,77 a technologicky Nasdaq odepsal
dokonce 1,55 % na 6 207,92. Nasdaq sice jesté ve Ctvrtek zaznamenal nova maxima, ale patecni vyraznéjsi pokles na
velkych technologickych titulech (napf. Apple -3,9 %, Microsoft -2,3 %, Alphabet (GOOGL) -3,4 % &i Amazon -3,2 %)
poslal cely index dolt a zapficinil tak celkovou tydenni ztratu. Néktefi analytici upozornuji, ze technologické tituly mohou
byt po nedavné rally pfekoupené a Ze investofi mohou presouvat penize do sektorl, jenZ letos zaostavaly, jako napf.
finangni odvétvi, zakladni materialy nebo energie. Odvétvi technologii bylo nejslabsim sektorem i v ramci indexu S&P
500 s tydenni ztratou 2,24 %. Nékterym technologickym titulim se vSak dafilo, jako napf. akciim vyrobce procesor(i a
grafickych karet AMD, jenz posilly o vyraznych 12,7 % w/w na 12,28 USD. Investofi pozitivné vnimali projev
technického feditele ohledné procesorové produktové fady, ktera by méla Iépe konkurovat vyrobkim od Intelu. Posilil
rovnéz vyrobce Cipd Nvidia (+4,1 % w/w na 149,6 USD) poté, co Citigroup zvysila cilovou cenu na tento titul ze 158
USD na 180 USD. Tydenni ztraty vykazal spotfebitelsky sektor, at jiz v podobé zbytné spotfeby (-2,03 %) ¢€i v podobé
nezbytné spotfeby (-1,08 %). Z jednotlivych tituld v ramci tohoto odvétvi zmifime napf. akcie pivovarnické skupiny
Molson Coors, které odepsaly 9,8 % w/w na 87,4 USD poté, co management nastinil, Ze bude obtizné naplnit plan
uspor. Pokles zaznamenaly také akcie maloobchodniho fetézce Macy’s (-4,7 % w/w na 22,7 USD), kdyz spoleCnost
oznamila klesajici ziskové marze. Akcie Macy’s se tak propadly na nova mnohaletd minima, konkrétné jsou nejnize od
roku 2010. Na opacné strané se pohybovaly finanéni sektor (+3,59 % w/w), energetické odveétvi (+2,06 %) a zakladni
materialy (+1,43 %). Energie rostly navzdory dalSimu tydennimu poklesu na ropé, ktera tentokrat odevzdala 3,8 % na
45,8 USD za barel. Na cenu ropy negativné doléhaly statistiky ohledné zasob, které byly vétsi nez se oekavalo.

Index 2.6.2017 9. 6.2017 Zména

Dow Jones Industrial Average 21 206,29 21 271,97

S&P 500 2 439,07 243177 -7,3 (-0,30 %)
NASDAQ Composite 6 305,80 6 207,92 -97,88 (-1,55 %)

Klicové udalosti

e ISM index aktivity mimo zpracovatelsky sektor - kompositni (kvéten): aktualni hodnota: 56,9, o¢ekavani
trhu: 57,0, pfedchozi hodnota: 57,5

¢ Pramyslové objednavky (duben): aktualni hodnota: -0,2 %, ocekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

¢ Index nakupnich manazera ve sluzbach Markit (kvéten - koneény): aktualni hodnota: 53,6, oéekavani trhu:
54,0, pfedchozi hodnota: 54,0

e Zména zasob surové ropy podle EIA (2. ¢ervna): aktualni hodnota: 3295 tis., oekavani trhu: -3250 tis.,
pfedchozi hodnota: -6428 tis.

¢ Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (3. €ervna): aktualni hodnota: 245 tis., oGekavani trhu: 240 tis.,
pfedchozi hodnota: 248 tis. / revize: 255 tis.

e Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (27. kvétna): aktualni hodnota: 1917 tis., oCekavani trhu:
1920 tis., pfedchozi hodnota: 1915 tis. / revize: 1919 tis.

Firemni zpravy

e Apple 6/6 - V ramci vice nez dvouhodinové keynote predstavil Apple novinky napfi¢ produktovym portfoliem, at
uz hovofime o novych verzich opera¢nich systémi WatchOS 4, iOS 11 nebo macOS High Sierra &i o
hardwarovych novinkach. V tvodu kazdoroéni vyvojarské konference WWDC byly pfedstaveny upgrady pfistrojl
v ramci produktovych fad iPad, MacBook, a iMac, v&etné pfedstaveni nového iMacu Pro a 10,5 a 11,9 palcového
iPadu. Uplnou novinkou v$ak bylo predstaveni inteligentniho domaciho reproduktoru HomePod ktery podporuje
hlasové ovladani (Siri) a je tak pfimou konkurenci pro Amazon Echo nebo Google Home. Produkt je uzpusoben
pro sluzbu Apple Music. Apple se tak drzi trendu "chytrych domacnosti". Trh s inteligentnimi reproduktory dle
agentury Bloomberg vzrostl ve 4Q 2016 meziroc¢né o 600 %, 88% podil ma Amazon.

e Brown-Forman 7/6 - Americka spole¢nost Brown-Forman, ktera se zabyva produkci destilatu a vina, predstavila
vysledky za Ctvrty kvartal fiskalniho roku 2017. Vysledky zaostaly za odhady vSech oslovenych analytikd na
urovni trzeb i zisku. Negativné se na nich projevily akvizice, divestice a vyvoj ménovych kurzli. Reportované trzby
klesly 0 5 % yly na 694 mid. USD, respektive 0 4 % vzrostly na porovnatelné bazi. Zfedény zisk na akcii
meziro¢né poklesl o vice nez 70 % na 0,37 USD, po ociSténi o vliv akvizic a divestic by vSak klesl jen 0 5 %.
Zajimavosti je, Ze spole€nost vyplatila kvartalni dividendu 71. rok v fadé a 33. rok v fadé ji navysila. Spole¢nost
ocekava, ze ve fiskalnim roce 2018 dosahne rustu porovnatelnych trzeb v rozmezi 4 az 5 %. Ruast by méla
tahnout rodina znacek Jack Daniel’s, bourbon a tequilla. Zfedény zisk na akcii by mél ¢init 1,8 az 1,9 USD,
analytici o¢ekavali 1,87 USD. Vyhled zahrnuje mirny negativni vliv vy$Si danové sazby, ménovych kurzli a
naklad(i na vytvoreni distribuéni platformy ve Spanélsku. Spoleénost ve fiskalnich rocich 2018 az 2020 planuje
uspofit 100 mil. USD.

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



F Fio banka

USA

Alibaba 8/6 - Cinska spoleénost Alibaba pozitivné pfekvapila odhadem trzeb za tento rok, kdyZ ogekava jejich
rust v rozmezi 45 % az 49 %. To je o 10 procentnich bodu vice, nez jaky byl konsensus trhu. Analytici osloveni
agenturou Bloomberg ocekavali trzby na drovni 31,42 miliard dolard, zatimco Alibaba o¢ekava 34,3 miliardy
dolard.

J.M. Smucker 8/6 - Americky vyrobce potravin J.M. Smucker Co. reportoval vysledky za 4Q 2017. Trzby
spole¢nosti mezirocné klesly o 1 % na 1,78 mld. USD, ocekavalo se 1,77 mid. USD. Zisk na akcii (1,80 USD)
prekonal o€ekavani analytik(i (1,72 USD). Hruba marze dosahla 36,3 %, ale ocekavala se vy$Si marze 37,96 %.
Podle vyhledu na fiskalni rok 2018 spole¢nost o¢ekava rast trzeb o 1 %. J.M. Smucker odhaduje celoro¢ni Gisty
zisk na akcii v rozmezi 7,85 az 8,05 USD, coz odpovida konsensu 7,92 USD.

Boeing 8/6 - Americka letecka spole€nost Boeing zacala studovat technologii bezpilotnich letadel, pficemz v
roce 2018 ji planuje vyzkouSet. Podle agentury Reuters spole€nost vyuziva ke studii technologii, ktera je
vyuzivana drony. Viceprezident spole¢nosti pro vyvoj Mike Sinnett planuje, Ze v Iété dostane do pilotni kabiny
letadla né&jakou formu umélé inteligence, kterd by méla rozhodovat o vécech, které jsou bézné v gesci pilotd.
Podle odhadd bude potfeba s rostoucim zajmem o leteckou dopravu v pfistich dvou dekadach asi 1,5 milion(
pilotd. Proto aerolinky myslenku bezpilotnich letounl kvituji.

Ocekavané udalosti

13.6. Index PPI (vyrobni inflace)

14.6. Index CPI (spotfebitelska inflace)

14.6. Maloobchodni trzby

14.6. Fed — rozhodnuti o sazbach

15.6. Index prdmyslové aktivity newyorského Fedu

15.6. Poc¢atecni a pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
15.6. Primyslova produkce

16.6. Zapocata vystavba, pocet stavebnich povoleni

16.6. Index spotfebitelské duvéry podle University of Michigen
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Némecko

Némecky akciovy trh v uplynulém tydnu témér stagnoval. Po pfedchozim vyraznéjSim 1,75% rastu tentokrat nepatrné
klesnul o 0,06 % w/w na 12 815,72 bodu. NejvyznamnéjSi korporatni zpravou tydne bylo usneseni némeckého
ustavniho soudu o tom, Ze dan z jaderného paliva uvalena mezi roky 2011 a 2016 byla formalné nelegalni a neplatna.
Akcie elektrarenskych spole€nosti E.ON a RWE na tuto zpravu reagovaly vyrazné pozitivné. E.ON za cely tyden posilil
0 12,3 % na 8,80 EUR a RWE pfidalo 8,7 % w/w na 19,73 EUR. Obé akcie byly nejriistovéjsimi tituly tydne. Némecké
energetiky v minulosti zaplatily na jaderné dani miliardy eur, nyni tak maji Sanci na vraceni téchto penéz. Tato zprava
podnitila analytiky ke zvySovani cilovych cen na némecké utility. Tak napf. analytici Goldman Sachs zvysili cilovou cenu
na RWE o 40 % na 22,80 EUR s doporu¢enim koupit (pfedchozi doporuceni bylo ,neutral®). Na akcie E.ON pak
Goldman Sachs navysil cilovou cenu o 12 % na 9,60 EUR, doporudeni ponechal na stupni ,koupit‘. Svycarska Credit
Suisse posunula cilovou cenu na RWE z 16,40 EUR na 17,90 EUR, doporuc¢eni nicméné snizila z ,outperform® na
yneutral“. Akcie téchto elektrarenskych firem jsou na pozitivni viné. E.ON od zac¢atku letodniho roku pfidal 31 %, akcie
RWE pak dokonce 67 %. Velmi sledovanou udalosti bylo zasedani ECB. Ta nijak nepfekvapila trhy, kdyz ponechala
zéakladni urokovou sazbu na nulové Urovni a potvrdila mésiéni objem nakupu aktiv ve vysi 60 mid. EUR. Nakupy aktiv by
mély pokraCovat do konce letoSniho roku. V pfipadé nepfiznivého makroekonomického vyvoje je vS8ak ECB pfipravena
program nakupu aktiv nadale rozsifit. Financni trhy dale sledovaly i vysledek britskych parlamentnich voleb. Zvitézila
konzervativni strana premiérky Theresy Mayové. Neziskala vSak dostatecny pocet hlasl, aby byla schopna viadnout
sama. Bude muset zfejmé hledat koali¢niho partnera.

Index 2.6. 2017 9. 6. 2017 Zména
DAX 30 12 822,94 12 815,72 -7,22 (-0,06 %)

Klicové udalosti

NEMECKO

¢ Index nakupnich manazera ve sluzbach Markit (kvéten - kone€ny): aktualni hodnota: 55,4, oéekavani trhu:
55,2, pfedchozi hodnota: 55,2

e Podnikové objednavky (y-y) (o€iSténo o pocet pracovnich dni) (duben): aktualni hodnota: 3,5 %, ocekavani
trhu: 4,7 %, pfedchozi hodnota: 2,4 % / revize: 2,5 %

e Pramyslova vyroba (y-y) (ociSténo o pocet pracovnich dni) (duben): aktualni hodnota: 2,9 %, o¢ekavani
trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 1,9 % / revize: 2,2 %

e Obchodni bilance (duben): aktualni hodnota: 18,1 mld., o¢ekavani trhu: 23,0 mid., pfedchozi hodnota: 25,4
mid. / 25,3 mld.

EUROZONA

¢ Index nakupnich manazert ve sluzbach Markit (kvéten - koneény): aktuaini hodnota: 56,3, ocekavani trhu:
56,2, pfedchozi hodnota: 56,2

e Maloobchodni trzby (y-y) (duben): aktualni hodnota: 2,5 %, oekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 2,3 % /
revize: 2,5 %

e Maloobchodni trzby (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,1 %, oCekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %
/ revize: 0,2 %

e HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (1Q - konecny): aktudini hodnota: 1,9 %, o€ekavani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

e HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (1Q - koneény): aktualni hodnota: 0,6 %, oCekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 0,5 %

e Refinanéni sazba ECB (8. €ervna): aktualni hodnota: 0,0 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: 0,0 %

Firemni zpravy

e E.ON, RWE 7/6 - Némecky ustavni soud ve stfede¢nim rozhodnuti uved|, ze dan z jaderného paliva mezi roky
2011 a 2016 byla ,formalné nelegaini a neplatnd“. Némecké elektrarenské spolecnosti by tak mohly pozadat o
vraceni 6 mld. EUR. Akcie némeckych elektrarenskych spole¢nosti na zpravu zareagovaly vyraznym rlistem.
RWE bezprostfedné po zpravé posilovalo o 5,8 %, E.ON o0 4,5 % a EnBW Energie Baden-Wurttemberg rostlo o
2,5 %. E.ON na dani z paliva zaplatil pfiblizné 2,8 mid. EUR, RWE 1,7 mld. EUR a EnBW 1,44 mid. EUR.

e Uniper 8/6 - Management némecké elektrarenska spole¢nosti Uniper, ktera vznikla od$t€épenim ze spole¢nosti
E.ON, na valné hromadé potvrdil celoro€ni vyhled. Uniper olekava, Ze za rok 2017 doséhne ocistény provozni
zisk EBIT rozmezi 0,9 az 1,2 mid. EUR. Management planuje, Ze dividenda za rok 2017 vzroste 0 15 %.

Ocekavané udalosti - Némecko

e 13.6. Index ZEW ekonomického sentimentu
e 14.6. Index CPI (spotfebitelska inflace) — finalni
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Némecko

Ocekavané udalosti - Eurozéna

e 14.6. Primyslova produkce
14.6. Zaméstnanost
15.6. Obchodni bilance

16.6. Registrace novych vozl

16.6. Index CPI (spotfebitelska inflace) - finalni
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F Fio banka

Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylouéit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporu¢eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vé&tsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojl
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpudsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmdam pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lamaé (maklér), Daniel Marvan (makléf), Lubo$
Bedrnik (makléF), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek
(analytik), FrantiSek Masek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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