TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

22.5.2017 — 26. 5. 2017

Ceska republika

Prazska burza neudrzela rastovou sérii a po dvou kladnych tydnech si pfipsala v zavéru kvétna mirny pokles. Index PX
oslabil o 0,38 %, kdyz zatézi byl pokles pfedevSim z prvni poloviny tydne. PFi ociSténi o dividendy by v8ak rust
pokracoval, kdyz své rozhodné datum v tydnu méla Erste Group a pfi zohlednéni by doméaci trh naopak necelé ffi
desetinky pfidal. Zajem o Erste na lokalnich maximech nadale trval. Uterni technicky pokles po dividend&é nebyl tak
vyrazny a do konce tydne se kurz postupné vratil nad hranici 900 K& a pokles byl v podstaté smazan. Na tydenni bazi
kurz oslabil pouze o 0,77%, pfi zohlednéni dividendy by naopak lehce pfes 2% posilil. Po pfedchozim poklesu se
Castecné stabilizoval kurz Komeréni banky, ktery mezi tydenné stagnoval na 950 K¢&. Moneta neudrzela své hodnoty
nad hranici 80 K&, nadéle se v8ak po rozhodném datu pro dividendu drzi ve velmi uzkém pasmu a ¢eka se na dalSi
vyraznéjsi impulz k pohybu. Kurz v pribéhu tydne oslabil o 1,05%. Tyden nevyraznych pohybl u velkych emisi
dokresluje CEZ, ktery se rovnéz pohyboval v izkém pasmu lehce pod hranici 450 K&. Kurz na tydenni bazi mirné& posilil
0 0,16%. Vyraznéjsi pohyby byly naopak k vidéni u menSich emisi, které od za¢atku roku zaznamenaly nejvyraznég;si
narusty. Medialni CME korigovala vice od hranice 100 K& a zavirala slabsi o témér 4% na urovni 93 K&. Témeér 4%
ztratily rovnéz akcie Unipetrolu, které se na burze do pondéli 29.5. obchoduji s narokem na dividendu. Zavér vysledkové
sezony na domacim trhu obstaraly akcie pojistovny VIG. Firma predstavila slusna &isla z ivodu roku, ktera mirné
prekonala oc¢ekavani trhu. Titul je v blizkosti lokalnich maxim, od za€atku roku posilil o zhruba 30% a dalSim impulzem
pro pokra¢ovani rastu samotné vysledky nebyly. Na tydenni bazi titul mirné oslabil o 0,44%. Pegas diky rustu v zavéru
tydne opét o néco malo vylepsil své historické maximum. Vys$Sich cen vyuzili manazefi k realizaci svych warranta.
Zajimavou zpravou po konci pateéniho obchodovani bylo zvy3eni nabidky na odkup akcii Fortuny ze strany majoritniho
akcionare na 118 K¢. Kurz koncil na necelych 109 K¢ s tydennim ziskem 0,83%.

Index 19. 5. 2017 26. 5. 2017 Zména
PX 1020,13 1 016,26 -3,89 (-0,38 %)

Klicové udalosti

e Kongici ministr financi Andrej Babi§ oznamil, Ze ministerstvo financi planuje pro rok 2018 statni rozpocet se
schodkem 50 miliard korun. Babi$ také fekl, ze ministerstvo pfedlozi navrh vliadé do konce kvétna.

Firemni zpravy

o CEZ 25/5 - Clen predstavenstva CEZu Toma$ Pleska& na Reuters Summitu prozradil, Ze mezi vaznymi zajemci
o koupi bulharskych aktiv jsou bulharsti i zahrani¢ni investofi. Pleskac také fekl, ze rozhodnuti o prodeji padne ve
druhé poloviné roku. O tom, kdo by mél patfit mezi finalni zajemce informoval v poloviné kvétna bulharsky
tydenik Capital. Pleskaé mimo to oznamil, Ze polostatni gigant je ve finalni fazi vyjednavani ohledné akvizice
projektu obnovitelného zdroje v N&mecku. Podle Pleskade chce také CEZ do roku 2020 rozsifit portfolio
obnovitelnych zdroji o 400 MW.

e CEZ 26/5 — Reditel CEZu Daniel Bene$ v rozhovoru pro média uved], Ze v poloviné roku 2018 bud zahajen tendr
na dodavatele jadrného paliva. Vitéz tendru by mél byt znam v roce 2020. Lze oCekavat, Zze vybérového fizeni se
budou ucastnit rusky TVEL a americky konkurent Westinghouse. Benes se rovnéz vyjadril k vystavbé dalsi bloka.
Stat muze postavit podle jeho nazoru nové bloky levnéji nez soukromy investor, protoze ma niz$i naklady na
financovani.

e Fortuna 23/5 - Sazkova spole¢nost Fortuna oznamila dokonéeni akvizice spoleénosti Hattrick Sports a prodej
spole¢nosti Fortuna sazky spole¢nosti Sazka. Fortuna uvedla, Ze podminky v Unoru oznamené akvizice
spole¢nosti Hattrick Sports Group zlstaly beze zmény. Fortuna dnes také oznamila prodej 98,4% podilu ve
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spoleCnosti Fortuna sazky spolecCnosti Sazka. Obé dvé strany se domluvily nezvefejnit hodnotu transakce.
Zbyvajici 1,6 % podil drzeny firmou E-invest byl rovnéz prodan.

e Fortuna 26/5 - Spole€nost Penta, prostfednictvim spole¢nosti Fortbet majoritni viastnik sazkarské Fortuny, zvySsi
od pondéli nabidku k dobrovolnému odkupu akcii na 118 K& z pfedchozich 98,7 K¢.

e Pegas Nonwovens 25/5 — Clenové predstavenstva spoleénosti vyuZili moZnosti prodejtl warrantil nakoupenych
na zakladé smlouvy z 22. zafi 2014 s realizacni cenou 588,16 korun. Prodejem warrantl tak manazerim
spole¢nosti vzniklo pravo na vyplatu ve vysi rozdilu mezi cenou akcie Pegas na prazské burze k pfedchazejicimu
dni navySenou o dividendy a snizenou o realizacni cenu. Pét osob z vedeni spole€nosti uplatnilo celkem 76.811
ks warrant(.

e 02 23/5 — Podle vyjadreni Ceského telekomunikaéniho Gfadu se aukce kmitoétd v pasmu 3,7 GHz zudastni $est
subjektd.Pfedmétem vybérového Fizeni je celkem pét kmitoctovych blokl, kazdy o velikosti 40 MHz. Aukce se
zUcCastni kromé stavajicich operatord Vodafone, T-Mobile, O2 i spole¢nosti PODA, Suntel Net a Nordic Telecom.

e Stock spirit 23/5 - Producent destilatu Stock Spirits Group pfed dnesni valnou hromadou zvefejnil prohlaseni k
hospodareni v uvodu roku 2017, které povazuje za uspokojivé a ocekava, ze za cely rok 2017 dosahne vysledku
v souladu se sou¢asnym trznim o¢ekavanim. Spole¢nost pokracuje v hledani uspor. Analytici osloveni agenturou
Bloomberg aktualné ocekavaji, ze spolecnost v letoSnim roce dosahne trzeb ve vysi 264,7 mil. EUR, hrubého
provozniho zisku EBITDA 52,46 mil. EUR a zisku na akcii 0,14 EUR. Polsky trh s vodkou, ktery je pro spole€nost
nejdulezitéjsi, béhem 1Q meziro¢né klesl (hodnota o 1,0 %, objem o 1,5 %). Na poklesu se projevily Velikonoce,
které letos probéhly az ve druhém ¢&tvrtleti, zatimco loni v prvnim. Rust ochucené vodky byl vymazan poklesem
Cisté vodky. Spole¢nost uvadi, ze na polském trhu s vodkou i nadale panuje ostra konkurence, ktera vede k
vyraznému tlaku na ceny. Trzni podil spole€nosti se stabilizoval — klouzavy prdmér za poslednich 12 mésicu byl
na konci bfezna na 25,2 %, na konci prosince ¢inil 25,3 %.

e Vienna Insurance Group 23/5 - Skupina Vienna Insurance predstavila vysledky za prvni ¢tvrtleti. Vynosy mirné
rostly a spolu s poklesem naklad(i se spolecnosti podafilo pfekonat o¢ekavani z hlediska zisku pred zdanénim.
Zisk pfed zdanénim zaznamenal strmy meziro¢ni narist o 22 % na 109 mil. EUR, slozeny pomér (combined
ratio) se snizil na 96,9 % (zlepSeni). Hrubé predepsané pojistné se mirné zvysilo na 2,72 mld. EUR. Zisk na akcii
se pohyboval meziroéné na stabilni urovni 0,52 centech. Z hlediska regioni se nejlépe dafilo domacimu
Rakousku, zisk zde vzrostl o 12 % i pfes mirny pokles vybraného pojistného. V CR se naopak dafilo meziro&né
hdfe (-2 %). Spolecnost letos oekava rist vybraného pojistného na drovni 9,5 mld. eur a zisk pfed zdanénim
450 - 470 mil.

Ocekavané udalosti
e  30.5. Unipetrol — ex-date na dividendu 8,30 K¢ na BCPP
e 26. HDPza1Q
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Americkym akciovym indexdm se v uplynulém tydnu velmi slusné dafilo. S&P 500 za cely tyden posilil 0 1,43 % na
2415,82 bodu a v patek se dostal na nova historicka maxima. DJIA sice na nova maxima nedosahl, avSak rovnéz
zaznamenal slusné risty, kdyz vzrostl o 1,32 % na 21080,28. Oba indexy tak vykazaly prvni tydenni rdsty po dvou
poklesech v fadé. Nejvétsi zisky zaznamenal technologicky Nasdaq, v patek zakoncil na novém maximu 6210,19 a
mezitydenné vzrostl o 2,08 %. AZ na dva sektory, vSechny odvétvi v ramci indexu S&P 500 rostly. Nejvice se dafilo
utilitam (+2,48 %) a informacénim technologiim (+2,32 %). Pozadu nezustal ani spotfebitelsky sektor, ktery posilil jak
v segmentu nezbytnych potfeb (+2,22 %), tak v segmentu zbytnych potfeb (+1,74 %). Spotfebitelsky sektor byl
podpofen nékterymi pFiznivymi firemnimi vysledky. Tak napfiklad prodejce elektroniky Best Buy predstavil velmi dobra
kvartalni Cisla, akcie ve &tvrtek uzavrely na historickém maximu 61,25 USD, za cely tyden pak posilily o silnych 14,9 %
na 58,97 USD. Rovnéz fetézec PVH, vlastnici znacky jako Calvin Klein ¢ Tommy Hilfinger, oznamil dobré vysledky
hospodareni. Akcie PVH reagovaly pozitivné a mezitydenné pfidaly 4,9 % na 105,29 USD. Dafilo se i maloobchodnikovi
Staples, jehoz akcie vzrostly o 3 % w/w na 8,98 USD. Pozitivni sentiment nenarusil ani zapis z posledniho zasedani
Fedu indikujici velmi pravdépodobné zvySeni urokovych sazeb v €ervnu. Sou€asné Fed pfipravuje zahajeni snizovani
rozvahy, jenZ v minulosti rostla b&éhem programud kvantitativniho uvolfiovani. Jak uvadime vySe, klesaly pouze dva
sektory, a to telekomunikace (-0,27 %) a pfedevSim energetika (-2,14 %). Ropa totiz odepsala 1,1 % na 49,80 USD za
barel. OPEC sice na svém videriském zasedani podle o€ekavani prodlouzil dohodu o snizeni tézby do bfezna pfistiho
roku, nicméné Cast trhu zfejmé predpokladala jeSté o néco vyraznéjSi utlumeni tézby nez oznamenych 1,8 mil. barell
denné.

Index 19. 5. 2017 26. 5. 2017 Zména
Dow Jones Industrial Average 20 804,84 21 080,28

S&P 500 2 381,73 2 415,82

NASDAQ Composite 6 083,70 6 210,19

Klicové udalosti

e Index aktivity Chicago Fed (duben): aktualni hodnota: 0,49, o€ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,08 /
revize: 0,07

e Prodeje novych domt (duben): aktualni hodnota: 569 tis., o¢ekavani trhu: 610 tis., pfredchozi hodnota: 621 tis.

e Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (kvéten): aktualni hodnota: 1, ofekavani trhu: 15, pfedchozi
hodnota: 20

e Prodeje existujicich domt (duben): aktualni hodnota: 5,57 mil., oéekavani trhu: 5,65 mil., pfedchozi hodnota:
5,71 mil. / revize: 5,70 mil.

o Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (20. kvétna): aktualni hodnota: 234 tis., oCekavani trhu: 238 tis.,
predchozi hodnota: 232 tis. / revize 233 tis.

o Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (13. kvétna): aktualni hodnota: 1923 tis., oCekavani trhu:
1925 tis., pfedchozi hodnota: 1898 tis. / revize 1899 tis.

e Index vyrobni aktivity kansaského FEDu (kvéten): aktualni hodnota: 8, oCekavani trhu: 10, pfedchozi
hodnota: 7

e Ruast HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - druhy, predbézny): aktualni hodnota: 1,2 %, ocekavani trhu: 0,9 %,
pfedchozi hodnota: 0,7 %

e Osobni spotieba (1Q - druhy, predbézny): aktualni hodnota: 0,6 %, oCekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota:
0,3 %

e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (duben - pfedbézny): aktualni hodnota: -0,7 %, olekavani trhu: -1,5
%, pfedchozi hodnota: 0,9 % / revize: 1,7 %

¢ Index spotrebitelské diivéry University of Michigan (kvéten - koneény): aktualni hodnota: 97,1 b., o¢ekavani
trhu: 97,5 b., pfedchozi hodnota: 97,7 b.

Firemni zpravy

e Apple, Nokia 23/5 - Spole¢nosti Nokia a Apple dospély k dohodé v ramci patentového sporu. Po vyprseni
smlouvy z roku 2011 nafkl Apple finskou spole€nost z "praktik patentového trolla" a odmitl platit fixni ¢astku z
kazdého prodaného pfistroje. Podrobnosti dohody obé strany odmitly komentovat. COO Applu, Jeff Williams, je
podle svych slov spokojen. Apple vede patentovy spor také napf. se spole¢nosti Qualcomm.

e Agilent 23/5 - Americky vyrobce laboratornich technologii, Agilent Technologies zvefejnil pozitivni ¢isla za druhy
kvartal fiskalniho roku 2017. Agilent pfekonal ocekavani trhu, zisk byl dokonce nad odhadem vSech
Bloombergem oslovenych analytik(. Vynosy za druhy kvartal meziroéné vzrostly o 8,7 % a dosahly 1,10 miliard
USD, coz prekonalo oCekavani vSech analytikl, ktefi oCekavali vynosy mezi 1,04 a 1,06 miliard. Ocistény zisk na
akcii pak vzrostl na 0,58 USD misto o¢ekavanych 0,48 USD. Firma dale oznamila, Ze ve tietim Ctvrtleti oCekava
rUst trzeb na 1,08 miliard USD. Dale také pfepoklada zvySeny ocistény zisk na akcii v rozmezi 0,49 az 0,51 USD,
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coz je pod konsensem analytiki 0,53 USD. Spole¢nost také zvysila svij celoroéni vyhled trzeb z 4,33-4,35
miliard na 4,36-4,38 miliard USD. Trzby za fiskalni rok 2016 byly 4,20 miliard. Podle Brandona Couillarda,
analytika Jefferies, jsou tyto Cisla jeSté stale konzervativni a davaji prostor k pfipadnému dalSimu zvySeni.

e AutoZone 23/5 - Americky distributor autodilt a doplfka AutoZone predstavil vysledky za treti Ctvrtleti fiskalniho
roku 2017, které zaostaly za ocekavanim vSech analytiki oslovenych agenturou Bloomberg. Porovnatelné
domaci trzby klesly o 0,8 %. Analytici osloveni agenturou Consensus Metrix v priméru o¢ekavali jejich 2,4% rust.
,Nase trzby v prvnich péti tydnech kvartalu byly vyrazné pod naSim oc€ekavanim kvdli opozdénym vyplatam
danovych preplatkd,” uvedl v prohlaseni vykonny feditel Bill Rhodes a dodal: ,Ve zbylych sedmi tydnech jsme
zaznamenali zlepSeni, které vSak neprevazilo slaby start.” Nékteré maloobchodni spole¢nosti jiz dfive uvedly, ze
zakaznici béhem cekani na vratky omezovali své Utraty. Podle analytiki Goldman Sachs se kvuli zpfisnéné
legislativé zpozdily vratky pro 25 az 30 mil. americkych domacnosti. ,Ackoliv o zpomaleni trzeb v unoru a bfeznu
v celém odvétvi se psalo, zda se, ze spolecnost je ve vétSich problémech, nez jsme predpokladali,“ uvedl
analytik Scot Ciccarelli z RBC Capital Markets.

e Tiffany's & Co 24/5 - Americky vyrobce Sperku Tiffany's & Co vyhlasil vysledky za prvni ¢tvrtleti fiskalniho roku
2017. Nizké trzby nedosahly ocekavani firmy ani analytik(. Za prvni kvartal trzby Tiffany’s mezirotné mirné
vzrostly na 899,6 miliond USD. Analytici vSak o€ekavali za 1Q 2017 vyrazné vyssi trzby 914,41 miliond USD.
Cisty zisk za prvni &tvrtleti se také meziroéné zvysil na 92,9 miliond USD, coZ prekonalo konsensus analytik
86,1 milion. Ocistény zisk na akcii byl 0,74 USD. Konsensus analytik(l ocekaval rist porovnatelnych trzeb o
1,7%, trzby se v8ak snizily ve vSech regionech s vyjimkou Evropy. Globalné klesly o 2 %. V Severni a Jizni
Americe, kde spole€nost ma dlouhodobé nejvétsi trzby, porovnatelné trzby klesly o 4%. Analytici za stejné
obdobi ogekavali sniZzeni jen 0 0,2 %. | pfes negativni vysledky v tomto Ctvrtleti Tiffany's své vyhlidky na zbytek
roku 2017 moc neméni. Spole¢nost nadale ocekava rlst zisku v fadu stfednich jednotek procent, ale snizila

o Best Buy 25/5 - Americky prodejce elektroniky Best Buy oznamil vysledky, které prekonaly ocekavani analytiku.
Trzby za prvni Ctvrtleti dosahly 8,52 miliard USD, analytici oCekavali nizSi trzby 8,27 miliard USD. Dale také
spole¢nost vykazala zisk 188 milionti USD, ktery byl vyrazné nad konsensem trhu 125,5 milion USD. O¢istény
zisk na akcii za tento kvartal, ktery byl 0,60 USD, vyrazné prekonal ofekavani analytiki (0,40 USD). Po
pozitivnich vysledcich za tento kvartal spole€nost navysila vyhled provozniho zisku a trzeb na 2Q. Oc¢ekavany
rist provozniho zisku se zvysil z niz8ich jednotek procent na rozmezi hodnot 3,5-8,5 %. Spole¢nost ocekava
trzby za druhy kvartal mezi 8,6 a 8,7 miliard USD, coz pfekonava ocekavani analytikd 8,48 miliard USD. Best
Buy také zvedI| svUj odhad ristu trzeb za 2Q z 1,5 % na 2,5 %.

Ocekavané udalosti
e 30.5. Osobni vydaje a pfijmy
30.5. Spotrebitelska dlivéra (podle Conference Board)
31.5. Pokracujici prodeje dom(
1.6. Zména poctu pracovnich mist v soukromém sektoru podle ADP
1.6. Index ISM v priimyslu
2.6. Mira nezaméstnanosti
2.6. Zména poctu pracovnich mist (mimo zemédélstvi)
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Némecko

Zatimco na americkych trzich panoval v uplynulém tydnu pozitivni sentiment, tak némecky trh zaznamenal mirnou
ztratu. Index DAX v patek uzavfel na hladiné 12602,18 a mezitydenné oslabil o 0,29 %. Vykazal tak druhy tydenni
pokles v fadé. Stejné jako v pfedchozim tydnu byly pod tlakem automobilky. Kancelafe spolenosti Daimler totiz
prohledava policie kvuli podezfeni, ze automobilka manipulovala s emisemi. Navic americky prezident Donald Trump
v patek na jednani s predstaviteli EU kritizoval evropské automobilky za pfili§ velké exporty sméfujici na americké trhy.
Akcie Daimler byly nejztratovéjSim titulem tydne, oslabily o 3,7 % w/w na 65,38 EUR. Nedafilo se ani konkurentim
v podobé& BMW (-2,17 % w/w na 84,31 EUR) a Volkswagenu (-1,04 % w/w na 137,95 EUR). Na pozitivni viné se nesou
akcie elektrarenské firmy RWE, které po pfedchozim témér 9% ristu pfidaly dalSich 3,4 % w/w na 17,54 EUR. Analytici
HSBC zvysili doporuéeni na tento titul z ,redukovat® na ,drzet” a cilovou cenu z 13,40 EUR na 17,20 EUR, a to kvdli
zlepSenému vyhledu cen elektfiny. Z pozitivniho sentimentu téZil i konkurenéni E.ON, jehoz akcie mezitydenné posilily o
1,9 % na 7,54 EUR. Akcie producenta primyslovych plynd Linde vzrostly o 3,4 % w/w na 171,50 EUR poté, co
spolecnost oznamila uzavieni dohody o fuzi s firmou Praxair. Dohoda jeSté musi byt schvalena akcionafi, dozor¢i radou
a regulatornimi organy.

Index 19. 5. 2017 26. 5. 2017 Zména
DAX 30 12 638,69 12 602,18 -36,51 (-0,29 %)

Klicové udalosti

NEMECKO

e HDP (sezénné ocisténo) (gq-q) (1Q - konecny): aktualni hodnota: 0,6 %, oCekavani trhu: 0,6 %, predchozi
hodnota: 0,6 %

o HDP (ocisténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (1Q - koneény): aktualni hodnota: 1,7 %, oekavani trhu: 1,7 %,
pfedchozi hodnota: 1,7 %

¢ Index nakupnich manazerti Markit/BME (kvéten - pfedbézny): aktualni hodnota: 59,4 b., o¢ekavani trhu: 58,0
b., pfedchozi hodnota: 58,2 b.

e Index nakupnich manazerii ve sluzbach Markit (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 55,2 b., oéekavani
trhu: 55,5 b., pfedchozi hodnota: 55,4 b.

¢ Index IFO podnikatelského klimatu (kvéten): aktualni hodnota: 114,6 b., oCekavani trhu: 113,1 b., pfedchozi
hodnota: 112,9 b.

e Spotrebitelska divéra GfK (€erven): aktualni hodnota: 10,4 b., ocekavani trhu: 10,2 b., pfedchozi hodnota:
10,2 b.

EUROZONA

¢ Index nakupnich manazerti Markit (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 57,0 b., o¢ekavani trhu: 56,5 b.,
predchozi hodnota: 56,7 b.

¢ Index nakupnich manazert ve sluzbach Markit (kvéten - predbézny): aktualni hodnota: 56,2 b., ocekavani
trhu: 56,4 b., pfedchozi hodnota: 56,4 b.

Firemni zpravy
o Daimler 23/5 - Kancelafe automobilové skupiny Daimler budou prohledavany policii kvili podezieni, Ze
spole¢nost manipulovala s emisemi. V Utery to sdélil statni zastupce. Kriminalni policie bude hledat dikazy v
sidle Daimleru ve Stuttgartu i v pobockach po celém Némecku. Akcie DAI na zpravu reagovala poklesem. V
souvislosti s emisnim skandalem je nejvice znama automobilka Volkswagen, divodna podezfeni panuji vSak i u
dalSich evropskych spole¢nosti.

Ocekavané udalosti - Némecko

30.5. CPI (spotfebitelska inflace) - predbézna
e 31.5. Maloobchodni trzby

e 31.5. Mira nezaméstnanosti

e 1.6. Index PMI v primyslu - finalni

Ocekavané udalosti - Eurozéna
e 31.5. Mira nezaméstnanosti
o 31.5. CPI (spotfebitelska inflace) — pfedbézna
e 1.6. Index PMI v prdmyslu — finalni
e 2.6. PPI (vyrobniinflace)
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neupiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema primy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuéeni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lama¢ (maklér), Daniel Marvan (makléf), Lubo$
Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan RasSka (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek
(analytik), Frantisek Masek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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