TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

15. 5. 2017 - 19. 5. 2017

Ceska republika

Pfes dilci zavahani v poloviné tydne si prazska burza pfipsala dalSi mirny zisk. Index PX se nejprve v utery podival nové na
nejvy$si hodnoty od léta 2015, aby nasledné zisky ¢aste¢né korigoval. Pokles $el na vrub zhor§ené vykonnosti v USA, kde byl
ve stfedu k vidéni nejvyraznéjSi pokles v letoSnim roce. Zavér tydne byl jiz opét pozitivni a celkové si index PX pfipsal 0,21%.
Zvy$ena volatilita byla k vidéni u Erste Group, ktera se nejprve dostala na nova lokalni maxima pres 905 K&, aby se ve étvrtek
rychle obchodovala o témér 40 K& nize, ale v patek opét koncila nad hranici 900 K&. Titul posilil na tydenni bazi o 3,5%.
V pfistim tydnu pfijde technicky pokles v kontextu dividendy a bude zajimavé sledovat, zda se u aktudlné nejvice
prekoupeného titulu pokles rozvine do vétsi podoby. Proti pozitivni vykonnosti Erste Sla Komer¢ni banka, ktera ze svého
lokalniho maxima jiz Easte¢né korigovala. Titul pfiSel o 3% a vratil se na 958 K¢&. Nejstabilnéjsi vyvoj z bankovnich emisi méla
Moneta, ktera se drzela v uzkém rozpéti kolem 81 K& (-0,25%). Pojistovna VIG se v druhé poloviné tydne obchodovala jiz bez
prava na dividendu a v tomto kontextu titul oslabil 0 2,7%. Velmi zajimavy vyvoj je v posledni dobé k vidéni u akcii Pegasu. Za
zvy$eného objemu se titul dostal na nova historickd maxima a v patek zaviral na 958 K¢&, na tydenni bazi rist o 6,2%. Po
novém investorovi svijj podil navySoval i stavajici nejvétsi akciona¥, ktery vlastni jiz pfes 25% spole¢nosti. Informaéné rusno
bylo nadale u CEZu. Dozoréi rada nakonec neodsouhlasila prodej elektrarny Pogerady. Spoleénost vytvofila novou divizi
Jaderné energetiky a finalizuje jednani ohledné prodeje bulharsky aktiv. Investofi se v tydnu rovnéz dozvédéli termin konani
valné hromady vcetné rozhodného data pro dividendu. Na trhu kurz spole¢nosti atakoval hranici 450 K&, zavér byl vSak
nakonec mirné nizsi. Korekci svého vyrazného predchoziho rastu prosly akcie medialni CME, které oslabily o 8% a vratily se
pod hranici 100 K&. Spole¢nost O2 informovala o opétovném zahajeni zpétného odkupu akcii, coz titulu pomohlo na vyssi
urovné. Na tydenni bazi kurz posilil 0 1,7%. Navrat nad 400 K& zaznamenaly akcie Kofoly, kdyz se pfedstavenstvo rozhodlo
vyplatit dividendu i z nerozdéleného zisku minulych let a investofi si po lofiské zaloze ve vysi 7 K& pfijdou na dalSich 13,50 K¢&.

Index 12. 5. 2017 19. 5. 2017 Zména
PX 1017,96 1 020,13 +2,17 (+0,21 %)

Klicové udalosti

HDP (g-q) (1Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 1,3 %, oekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %
HDP (y-y) (1Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 2,9 %, ocekavani trhu: 2,3 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %
Index vyrobnich cen (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,3 %, o€ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: -0,1 %
Index vyrobnich cen (y-y) (duben): aktualni hodnota: 3,2 %, oekavani trhu: 3,0 %, pfedchozi hodnota: 3,0 %

Firemni zpravy

e CEZ 17/5 - CEZ na svych webovych strankach vydal prohla$eni o tom, Ze zahajuje jednani s vybranymi zajemci o
bulharska aktiva. Firma se podle prohlaSeni rozhodla zahgjit jednani s nékolika vybranymi zajemci, ktefi predlozili
nejlepsi nabidku. Konkrétnéji prozatim zalezitost nespecifikovala. CEZ pozadal &tyfi nejvyraznéjsi zajemce o bulharska
aktiva, aby predloZili finalni nabidky spolu s bankovnimi zarukami. Alespon to tvrdi zdroj tydeniku Capital. Mezi té€mito
Ctyfmi zajemci jsou podle Capitalu energeticka skupina zaméfena na vodni elektrarny Energo-Pro, konsorcium
bulharské Prista Qil s tureckou spole¢nosti STFA Yatirim a také bulharsky Bobov Dol & skupina Inercom.

o CEZ 18/5 - Polostatni gigant CEZ od zagatku &ervna vyéleni veskeré své &innosti, které jsou spojené s jadernou
energetikou do nové vytvorené divize. Vznik nové divize tak nahrava spekulacim o déleni spole¢nosti. CEZ v$ak
odmita, Ze by tento krok mél byt pfipravou na ptipadné d&leni spoleénosti. Vytvoteni divize Jaderna energetika CEZ dle
svého prohlaSeni reaguje na potfebu plnit pozadavky novelizovaného Atomového zakona. Budou pod ni spadat
stavajici elektrarny Dukovany a Temelin i pFiprava planované vystavby novych blok(. Pod nové vytvofenou divizi
budou spadat také dal$i dcefiné spoleénosti jakou je napfiklad UJV Rez zabyvajici se inzenyringem v oblasti jadernych
elektraren. Valnou €ast pravomoci v€etné provozu dvou jadernych elektraren pfevezme nova divize od stavajici divize
vyroby. Novym $éfem divize jaderna energetika a sou¢asné ¢lenem predstavenstva CEZ byl jmenovan Bohdan Zronek,
dosavadni feditel jaderné elektrarny Temelin.
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Ceska republika

o CEZ 18/5 — Dozor¢i rada spoleénosti CEZ zamitla plan na prodej elektrarny Poderady. Cela zaleZitost se tak
pravdépodobné se vraci do médu jiz dfive dojednané opce (byla sjednana s VrSanskou uhelnou v roce 2013), v ramci
které ma CEZ prostor se do roku 2019 rozhodnout, zda elektrarnu Vrsanské uhelné v roce 2024 proda za predem
sjednanou cenu 2 mid. K¢ &i si elektrarnu ponecha. Podle vyjadreni spole¢nosti bylo hlavnim ddvodem k zamitnuti ze
strany dozorci rady nejista situace v oblasti hnédouhelné energetiky v Evropé. Skupina potvrdila, Zze timto rozhodnutim
se neméni strategie postupného odklonu o hnédouhelné energetiky.

e CEZ 19/5 - CEZ dnes v pozvance na valnou hromadu uved|, Ze rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu ve
vySi 33 korun na akcii je 27. ¢erven 2017. Rozhodny den pro U€ast na valné hromadé pak spole¢nost stanovila na 14.
Cervna. Valna hromada se uskutecni 21. Cervna.

o Kofala 19/5 — Predstavenstvo spole¢nosti rozhodlo, Ze na valné hromadé konané 21. Cervna doporuci vyplatit
dividendu ve vySi 13,5 korun na akcii. Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu bude posléze 14. Cerven
2017. Dividenda bude splatna od 21. €ervence 2017 do 21. Cervence 2020.

e Pegas Nonwovens 17/5 — Wood Textiles Holding Limited, nejvétsi akcionaf Pegasu, navySuje svlj podil ve
spolecnosti. Firma to dnes oznamila na svych webovych strankach. Wood zvySuje svuj podil z pfedchozich 1 885 983
akci na soucasnych 2 332 740 kusU akcii. To pfedstavuje 25,28% podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
spolec¢nosti. Dosud drZzel Wood ve firmé pouze 20,43% podil.

e Pegas Nonwovens 18/5 — Fio banka snizila doporu€eni pro akcie vyrobce netkanych textilii na ,redukovat®
z pfedchoziho ,drzet“. Cilova cena byla ponechana na 814 K¢.

e 02 16/5 - Spolecnost O2 Czech Republic minuly tyden po dvou mésicich obnovila zpétny odkup akcii. O2 v patek 12.5.
koupilo pfes 64 tis. akcii za v primeéru 269,9 Kg¢.

Ocekavané udalosti
e  23.5. Erste — ex-date na dividendu 0,8 EUR na BCPP
e 23.5.VIG - vysledky za 1Q 2017
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Americké akciové indexy v uplynulém tydnu klesaly. Zatimco S&P 500 a DJIA zaznamenaly jiz druhy tydenni pokles
v fadé, tak technologicky Nasdaq ztratil poprvé po tfech ristovych tydnech. S&P 500 tak mezitydenné odepsal 0,38 %
na 2 381,73 bodu, DJIA klesnul 0 0,44 % w/w na 20 804,84 a Nasdaq se snizil 0 0,61 % w/w na hladinu 6083,7. Pfitom
na zaCatku tydne S&P 500 a Nasdaq zaznamenaly nova historicka maxima. Témér dvouprocentni korekce z poloviny
tydne, zplsobena politickou nervozitou, vSak celkové poslala indexy v celotydenni bilanci do zapornych &isel. Vétsina
sektord v uplynulém tydnu skoncila ve ztraté. Nedafilo se zejména finanénimu odvétvi, které odepsalo 1 %, dale pak
0,8% ztratu vykazal spotfebitelska sektor (zbytné potfeby) a informacni technologie za cely tyden odepsaly 0,7 %. Na
druhé strané se nejvice dafilo realitnimu sektoru (+1,2 %) a spotfebitelskému odvétvi co se tyCe nezbytnych potieb
(+0,6 %). Rostouci ceny ropy (+5 % w/w) udrzely energeticky sektor v mirném plusu, kdyz posilil o 0,16 %. Ze
zajimavych pohybl na jednotlivych titulech zmifime napf. akcie vyrobce zemédeélské techniky Deere & Co, které
mezitydenné posilily 0 6,9 % na 120,9 USD poté, co spole€nost predstavila lepSi nez oCekavanou ziskovost za druhy
fiskalni kvartal a navysila jak celoro€ni vyhled trzeb, tak vyhled zisku. Dobré kvartalni vysledky podpofily také akcie
technologické firmy Autodesk, které za cely tyden posilily dokonce o 15,2 % na 109,9 USD. Z maloobchodniho
segmentu zmifime spoleénost Wal-Mart. Ta, na rozdil od mnoha svych konkurent(, pfedstavila vcelku solidni vysledky
hospodareni, zaznamenala jak meziro¢ni rist trzeb, tak ziskovosti. Akcie Wal-Martu za cely tyden posilily o sluSnych 4
% na 78,77 USD. Naopak se nedafilo napf. akciim vyrobce motocykltd Harley Davidson (-4,7 % w/w na 52,62 USD)
poté, co se analytici firmy Wedbush vyjadfFili skepticky ohledné budouciho vyhledu trzeb. Akcie vyrobce sitovych
zafizeni Cisco Systems odepsaly 6,7 % w/w na 31,21 USD, kdyz spole¢nost zklamala investory vyhledem trzeb na
letodni rok.

Index 12. 5. 2017 19. 5. 2017 Zména

Dow Jones Industrial Average 20 896,61 20 804,84 -91,77 (-0,44%)
S&P 500 2 390,90 2 381,73 -9,17 (-0,38 %)
NASDAQ Composite 6 121,23 6 083,70 -37,53 (-0,61 %)

Klicové udalosti

o Newyorsky vyrobni index (kvéten): aktualni hodnota: -1,0, o€ekavani trhu: 7,0, pfedchozi hodnota: 5,2

e Zapocata vystavba (duben): aktualni hodnota: 1172 tis., o€ekavani trhu: 1260 tis., pfedchozi hodnota: 1215 tis.

e Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (duben): aktualni hodnota: 1229 tis., oCekavani trhu: 1271 tis.,
predchozi hodnota: 1260 tis. / revize: 1260 tis.

e  Primyslova produkce (m-m) (duben): aktuaini hodnota: 1,0 %, ocekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,5
% / revize: 0,4 %

o Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (13. kvétna): aktualni hodnota: 232 tis., oCekavani trhu: 240 tis.,
pfedchozi hodnota: 236 tis.

o Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (6. kvétna): aktualni hodnota: 1898 tis., o€ekavani trhu:
1950 tis., pfedchozi hodnota: 1918 tis.

e Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu (kvéten): aktualni hodnota: 38,8, oCekavani trhu: 18,5, pfedchozi
hodnota: 22,0

Firemni zpravy

e Moody’s 15/5 - Znama americka ratingova agentura Moody’s oznamila, ze koupi holandskou spole¢nost Bureau
van Dijk. Jedna se o nejvétsi akvizici v historii Moody’s. Castka je podle dostupnych informaci vy$si neZ 3
miliardy dolar(. Ratingova agentura koupi informacéni spole¢nost od Svédské private equity spole¢nosti EQT. Ze
strany slavné ratingové agentury se jedna o krok smérem k diverzifikaci svého podnikani, jelikoz Bureau van
Dijk ma zhruba 70 % svych klientd mimo finanéni sektor. Obchod by mél byt uzavien béhem tfetiho kvartalu
tohoto roku. Bureau van Dijk od svého zalozeni v roce 1991 vybudovala jednu z nejvétSich svétovych
obchodnich databazi, ktera vytvafi a aktualizuje firemni datové soubory vice nez 220 miliond soukromych
spole¢nosti. Lonské vynosy holandské firmy dosahly ¢astky 281 miliont dolar(, EBITDA posléze 144 milion(
dolard.

e Home Depot 16/5 - Spole¢nost Home Depot prekonala oéekavani analytik( na Grovni trzeb i zisku. Porovnatelné
trzby (trzby z obchodl, které jsou v provozu déle nez rok) vzrostly o 5,5 %, analytici osloveni agenturou
Consensus Metrix oc¢ekavali pouze 3,9% rlst. Spole¢nosti se dafilo na domacim americkém trhu, kde
porovnatelné trzby vzrostly o 6,0 % (oCekavani 4,4 %). Home Depot t&Zil z oZiveni cen nemovitosti, jejich
maloobchodnikl. Ochotu Ameri¢ant utracet za bydleni ilustruje rist poctu nakupl o 1,6 % a hodnoty
prdmérného nakupu, ktera vzrostla o 3,9 % na 62,39 USD (bez zahrnuti akvizice spole¢nosti Interline).
Spolecnost zvysila vyhled celoroéniho zisku na 7,15 USD na akcii, dfive oekavala 7,13 USD. Analytici
v priméru projektovali 7,2 USD na akcii. Celoroéni vyhled ristu trzeb o 4,6 % spole¢nost potvrdila.

e Target 17/5 - Maloobchodni fetézec Target pfedstavil vysledky za 1Q 2017, které prekonaly ocekavani analytiku
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i samotné spole¢nosti. Porovnatelné trzby klesly o 1,3 %, analytici osloveni agenturou Consensus Metrix
ocekavali 3,6% pokles. Trzby z eshopu vzrostly o 22 %, na celkovych trzbach se zatim podileji pouhymi 4,3 %.
Na urovni ocisténého zisku z pokradujicich operaci se spoleénosti podafilo pfekonat oéekavani vSech analytika.
Cisty zisk meziroéné& vzrostl vlivem neopakujiciho se dafiového poplatku v lofiském roce. Vykonny teditel Brian
Cornell uvedl, ze zacatek Ctvrtleti byl slaby, poté vSak spole€nost zaznamenala zlepSeni, pfedevsim v bfeznu.
Vysledky Targetu kontrastuji se slabymi vysledky maloobchodnikG Macy’s, Kohl's, J. C. Penney, Nordstrom a
Dillard’s z minulého tydne, po kterych akcie maloobchodnich spole€nosti vyrazné ztracely. Spole€nost potvrdila
celoro¢ni vyhled jednociferného poklesu porovnatelnych trzeb. Oc¢istény zisk na akcii nyni ¢eka ve vysSi poloviné
dfive oznameného rozmezi 3,8 az 4,2 USD. Analytici v priméru o¢ekavali 4 USD na akcii. Spole¢nost oekava,
ze ve 2Q dosahne ocisténého zisku na akcii v rozmezi 0,95 az 1,15 USD pfi oekavani 1 USD.

e Wal-Mart 18/5 - Maloobchodni fetézec Wal-Mart reportoval vysledky za prvni kvartal tohoto roku. Wal-Mart na
rozdil od mnoha svych maloobchodnich konkurentl reportoval solidni vysledky, kdyz zisk na akcii v meziro€nim
srovnani vzrostl o 2 % a celkové trzby o 1,4 %. Porovnatelné trzby maloobchodniho fetézce vzrostly posléze
taktéZ o 1,4 %, coZ je mirné& nad odekavani analytikdl ve vysi 1,3 %. Cisty zisk v meziroéni komparaci mirné
poklesl, divodem byly zejména danové zmény, které vedly ke zvySeni sazeb. K pozitivnimu vysledku v prvnim
kvartale pomohla Wal-Martu vyraznou mérou oblast e-commerce, ktera v meziroénim srovnani zaznamenala
narust online prodeji ze stranky walmart.com o 63 %. Hruba marzZe v online oblasti pak vzrostla na 69 %. Ve
druhém kvartale o¢ekava Wal-Mart zisk na akcii v rozmezi 1 az 1,08 dolarl na akcii. Konsensus analytik(
oslovenych agenturou Bloomberg je 1,07 dolard na akcii. U.S. porovnatelné trzby by mély podle projekce
spole¢nosti rlst o 1,5 az 2 %.

o Facebook 18/5 - Nejvétsi socialni sit svéta Facebook dostala od Evorpské komise pokutu ve vysi 110 miliond
eur za poskytnuti zavadgjicich informaci ohledné vySetfovani prevzeti aplikace WhatsApp. Facebook totiz pfi
prevzeti WhatsAppu v roce 2014 uvedl, Ze neni schopny automaticky propojit Ucty uzivateld Facebooku a
WhatsAppu. V roce 2016 vSak posléze WhatsApp své podminky aktualizoval a uZivatellm oznamil, Zze s
Facebookem bude sdilet informace vcetné telefonnich Cisel. Evropska komise na zakladé svého zkoumani
nasledné zjistila, Zze jiz v roce 2014 existovala technicka moznost automatického propojeni uUétl uzivatelu
Facebooku a WhatsAppu, pfi¢emz zaméstnanci Facebooku si této moznosti byli védomi. Rozhodnuti vS§ak nema
zadny vliv na schvaleni transakce, ktera probéhla jiz v roce 2014 a jejiz hodnota dosahla zhruba 22 miliard
dolart.

e Cisco Systems 18/5 - PocitaCovy gigant Cisco reportoval vysledky za tfeti kvartal roku 2017. Trzby meziro¢né
poklesly 0 1 % v souladu s o&ekavanim trhu. Cisty zisk pak dosahl za tFeti &tvrtleti tohoto roku hodnoty 2,5
miliardy dolard, coz je vice nez ocekavali analytici. Firma v prohlaSeni uvedla, Ze dojde k dalSimu rozsiteni
propousténi zameéstnancl souvisejici s restrukturalizaénim planem plvodné oznamenym v srpnu minulého roku.
Propousténi se tak mimo ohlasenych 5500 pracovniki dotkne dalSich 1100 zaméstnancu. Trzby
v segmentu propojovani zafizeni v siti (switching), které tvofi nejvétsi podil na celkovych trzbach, meziro¢né
vzrostly o0 2 % na 3,49 miliardy dolarG. Segment propojovani zafizeni mezi sitémi (routing) posléze o 2 % poklesl
na 2,03 miliardy dolar(i. Firma také oznamila, ze ve ¢tvrtém kvartale oCekava meziro€ni propad trzeb v rozmezi 4
az 6 %, coz je vice nez oCekdavali analytici osloveni agenturou Bloomberg. Zisk na akcii ve &tvrtém kvartale
posléze spoleCnost otekava v rozmezi 46 az 51 centll na akcii. Analytici o¢ekavali v konsensu 52,8 centu na
akecii.

e Deere & Co. 19/5 — Vyrobce zemédélské techniky Deere & Co. reportoval vysledky za druhy kvartal, pficemz
prekonal konsensus analytikl na Udrovni zisku, upravené trzby naplnily odhady trhu. Silnym vysledkim
spole€nosti pomohla rostouci poptavka z Jizni Ameriky. Celkové trzby posléze dosahly hodnoty 8,29 miliardy
dolart ve srovnani se 7,88 miliardami ve druhém ¢&tvrtleti minulého roku, coz se rovna narustu o 5 %. Celkovy
provozni zisk Deere za druhy kvartal posléze byl 1,271 miliardy dolard, coz se rovna v meziroénim srovnani rlistu
0 50 %. Deere zlepsilo vyhled pro fiskalni rok, kdyz pocitd se ziskem ve vySi 2 miliardy dolarG. Pfedchozi
projekce byla na hodnoté 1,5 miliardy dolar(i. Analytici osloveni agenturou Bloomberg posléze v konsensu
ocekavaji 1,56 miliardy dolard. Celkové trzby by za fiskalni rok podle projekce spolecnosti mély vzrist o 9 %,
pficemz plvodni odhad hovofil 0 4 %.

Oc¢ekavané udalosti
e  23.5. Prodeje novych domu
23.5 Index vyrobni aktivity Richmondského Fedu
24.5. Prodeje existujicich domu
24.5 Minuty Fedu
25.5. Tydenni statistiky z trhu prace (pokraCujici a nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti)
26.5. HDP za 1Q17 (druhy odhad)
26.5. Spotrebitelska diivéra dle University of Michigen
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Némecko

| pfesto, Ze némecky DAX se v pondéli dostal na historickd maxima, tak v celkové tydenni bilanci nakonec uzaviel
s 1,03% ztratou na hladiné 12 638,69. Jedna se o prvni tydenni pokles po tfech rlstech v fadé. Jednoznaénymi vitézi
tydne byly akcie energetické firmy RWE (+8,8 % w/w na 16,97 EUR) a akcie ocelarské spole¢nosti ThyssenKrupp (+8,1
% w/w na 23,09 EUR). Akcie RWE nejprve rostly poatkem tydne po vysledcich za 1Q 2017, v ramci nichz firma
potvrdila obnoveni vyplaty dividendy (0,50 EUR na akcii), a poté v jeho zavéru, kdy se objevily informace, ze RWE a
francouzska Engie uvazuji o spojeni svych aktivit. Akcie RWE se v patek dostaly na nejvyssi hodnoty za poslednich
deset mésicl, navic byly podpofeny zvySenim cilové ceny z 15,5 EUR na 18 EUR od analytikl Morgan Stanley. Akcie
ThyssenKrupp byly podpofeny zpravou, Ze ocelarna Tata Steel dosahla ve Velké Britanii dohodu s regulatorem ohledné
penzi, coz by mélo usnadnit formaci joint venture s ThyssenKrupp. Nedafilo se automobilovému sektoru, kdyz akcie
BMW (-1,2 % w/w na 86,18 EUR) a Daimler (-1,7 % w/w na 67,89 EUR) ztracely poté, co registrace aut v EU poklesly.
Nejvice klesajicim titulem tydne byly akcie farmaceutické spolecnosti Merck (-5,8 % w/w na 107,75 EUR). | pfesto, ze
spole¢nost dosahla na solidni vysledky za 1Q 2017, tak akciim zfejmé& neprospélo snizeni doporuceni z ,koupit® na
,<drzet“ ze strany analytikG Nord/LB.

Index 12. 5. 2017 19. 5. 2017 Zména
DAX 30 12 770,41 12 638,69 -131,72 (-1,08 %)

Klicové udalosti

NEMECKO

e Prizkum ZEW - index oc¢ekavani (kvéten): aktualni hodnota: 20,6 b., ofekavani trhu: 22,0 b., pfedchozi
hodnota: 19,5 b.

e CPI (y-y) (duben - konec€ny): aktualni hodnota: 1,9 %, o€ekavani trhu: 1,9 %, pfedchozi hodnota: 1,5 %

e CPI (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,8 %

e  PPI (y-y) (duben): aktualni hodnota: 3,4 %, oCekavani trhu: 3,2 %, pfedchozi hodnota: 3,1 %

e PPl (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,4 %, oekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,0 %

EUROZONA

e HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (1Q - predbézny): aktualni hodnota: 1,7 %, oekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi
hodnota: 1,7 %

e HDP (sezénné oc€isténo) (q-q) (1Q - pfredbézny): aktualni hodnota: 0,5 %, oCekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi
hodnota: 0,5 %

e Obchodni bilance (sezénné ocisténo (bfezen): aktualni hodnota: 23,1 mid. EUR, o&ekavani trhu: 18,7 mid.
EUR, pfedchozi hodnota: 19,2 mid. EUR / revize: 18,8 mid. EUR

e Spotiebitelska diivéra (kvéten - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -3,3, o¢ekavani trhu: -3,0, predchozi
hodnota: -3,6

Firemni zpravy

e RWE 15/5 — RWE reportoval vysledky za prvni kvartal tohoto roku. Na klicovych ukazatelich Ebitda a trzbach
firma naplnila oCekavani analytikd, naopak upraveny Cisty zisk zaostal za odhady trhu, kdyz meziro¢né poklesl
0 18 %. Neupraveny Cisty zisk vzrostl meziro€né o 10 % na hodnotu 946 miliont euro. K rUstu neupraveného
Cistého zisku pomohly zejména dobré vysledky dcefiné spole€nosti Innogy. Ebitda taktéz mezirocné klesala,
konkrétné o 6,5 %, avSak hodnotou 2,13 miliard euro naplnila oéekavani analytikd ve vysi 2,1 miliardy euro. Za
mezirocnim poklesem stoji nizSi trzby z vyroby elektrické energie. Trzby za prvni kvartal byly v souladu s
odhady analytikl ve vysi 13,3 miliardy euro. Spole¢nost potvrdila vyhled pro fiskalni rok, kdyZz ocekava
upraveny Cisty zisk v rozmezi 1 az 1,3 miliardy euro. OCistény Ebitda by se posléze mél pohybovat v rozmezi
5,4 az 5,7 miliardy euro. Firma také potvrdila, Ze pro rok 2017 planuje obnovit vyplatu dividendy, konkrétné ve
vySi 0,50 euro za akcii.

o RWE 19/5 — V pétek pfiSla agentura Reuters s informacemi od anonymniho zdroje o tom, Ze némecka RWE a
francouzska Engie uvazuji o spojeni svych aktivit. Podle zdroji agentury Reuters v sou¢asné dobé spole¢nosti
diskutuji mozné scénare spoluprace se svymi poradci, avSak vedeni firem podle zdroji o véci nejednaji. S
pfipadnou dohodou by se totiz podle Reuters stejné muselo pockat az do voleb v Némecku, které probéhnou v
zafFi. Reuters zmifuje jeden z navrh(, podle néhoz by ve hfe méla byt i spole€nost innogy. RWE by podle
téchto spekulaci méla vyménit svlj podil v innogy za urcity menSinovy podil v Engie. O tom, zda by se jednalo
o Cast podilu v innogy ¢&i o cely vétSinvy podil zdroje agentury Reuters neinformovaly. Cela transakce by pak
méla mit podobu swapu aktiv, neni v§ak pry vylou€ena ani penézni transakce.

Ocekavané udalosti - Némecko
e 23.5. HDP za 1Q17 (kone¢ny)
e 23.5.Index PMI v primyslu a ve sluzbach
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Némecko
e 23.5. IFO index ekonomického klimatu
Ocekavané udalosti - Eurozéna
e 23.5.Index PMI v prdmyslu a ve sluzbach
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papirli Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neupiné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel Marvan (makléf), Lubo$
Bedrnik (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek
(analytik), FrantiSek MasSek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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