TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

10. 4. 2017 - 14. 4. 2017

Ceska republika

Prazska burza ve zkraceném tydnu atakovala metu 1000 bodu, psychologicka hranice vSak odolala. Naposledy byl
index PX nad touto Urovni v listopadu 2015. NeUspésny atak jde na vrub vSak technickym parametram, kdyz v druhé
poloviné tydne se bez naroku na dividendu obchodovaly dva tituly, coz zapfi€inilo pokles indexu. Ten nakonec oslabil o
0,76%, pfi zohlednéni dividend by vSak posilil 0 1,3%. NejvyraznéjSi pohyb byl k vidéni u Monety, ktera oslabila o vice
jak 9%. Tento pokles jde vSak pIné na vrub rozhodnému datu pro dividendu, ktera by v pfipadé schvaleni valnou
hromadou méla dosahnout 9,80 K&. Kurz v pribéhu tydne klesnul o 8,05 K¢, takze méné nez hruba i ¢ista dividenda.
Druhym titulem, ktery koncil tyden jiz bez naroku na dividendu, byla Komeréni banka. Rust kurzu v Gvodu tydne pres
hranici 980 K& a nasledny technicky pokles nakonec u tohoto titulu znamenal mezi tydenni pohyb o 0,31% do plusu.
S pfictenim hrubé dividendy kurz atakoval hranici 1000 K¢. V prabéhu tydne bylo zaznamenano nékolik vylepSenych
mnohaletych maxim. Tykalo se to pfedevSim Philip Morris, kdy akcie dokazaly zavfit nad urovni 14 tis. K&, coz jsou
nejvysSi hodnoty za poslednich 11 let. Titul se do stfedy 19.4. obchoduje na BCPP s narokem na dividendu ve vysSi
1000 K¢. Nova témér devitiletd maxima ma po gradaci ristu na konté i Unipetrol. Titul v tydnu atakoval Groveri 260 K¢,
diléi vybirani ziskd po extrémnim pohybu pfineslo v samotném zavéru mirny Ustup, pfesto si titul pfipsal na tydenni bazi
téméf 10% zisk. Vyraznéji v zelenych Cislech se drzela i medialni CME (+6,6%), Pegas se dostal k urovni 850 K¢&
(+1,6%). Fondy Templeton zacinaji po Monete vystupovat jako aktivni akcionar i u Fortuny. U soudu se dozaduji
predbézného opatfeni na zastaveni planované transakce v Rumunsku. Korz Fortuny oslabil o 2%. Z velkych emisi se
Iépe vedlo CEZu, ktery se vratil nad hodnotu 440 K& a pfipsal si rist o 2,7%. Slabsi vyvoj naopak zaznamenaly
rakouské finanéni tituly. Erste se dostala zpét pod 800 K& (-3%), VIG se vratil pod 600 K& (-1,7%). Technicky vliv
pohybu koruny byl jiz vtomto tydnu nevyrazny, takze pokles jde na vrub realnému pohybu, ktery byl patrny i na
domovském trhu ve Vidni.

Index 7.4.2017 13. 4. 2017 Zména
PX 984,05 976,52 -7,53 (-0,76 %)

Klicové udalosti
e Guvernér Ceské narodni banky Jiti Rusnok v pondé&lnim rozhovoru v Hospodarskych novinach fekl, Ze bude-li se
inflace vyvijet stabiln& okolo inflaéniho cile CNB, dokaZe si predstavit zvy$ovani sazeb na prelomu roku.
CPI (m-m) (bfezen): aktualni hodnota: 0,0 %, oCekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %
CPI (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 2,6 %, oekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota: 2,5 %
Mira nezaméstnanosti (bfezen): aktualni hodnota: 4,8 %, oekavani trhu: 4,9 %, pfedchozi hodnota: 5,1 %

Firemni zpravy
e CEZ 13/4 - Vrchni soud v Olomouci dle mluvéi Vitkovice Machinery Group ukonéil pétilety spor mezi
spole&nostmi Vitkovice a.s. a CEZ Prodej o nahradu $kody za neodebranou elektrickou energii. Vitkovice
nebudou platit ¢astku ve vySi 385 mil. K& s pfisluSenstvim, ktera méla predstavovat nahradu Skody za
neodebranou elektrickou energii. Soud konstatoval, Ze mezi U¢astniky sporu nedoslo k uzavfeni smlouvy, kterou
by byla spole&nost Vitkovice a.s. vazana odebrat elektrickou energii od CEZ.

e CEZ 13/4 - Tézebni skupina Czech Coal navysila nabidku na koupi jedné z nevétsich deskych hné&douhelnych
elektraren v Pogeradech. Nova nabidka &ini 10 mld. korun. S informaci pfi§ly Hospodarské noviny. CEZ podle
informaci nabidku zvazuje. Podle HN nabidka obsahuje tfi ¢asti. Prvni z nich je 4,5 miliardy korun v hotovosti,
dale podminka dodavek veskeré vyrobené elektiiny z Pogerad pro CEZ za vyrobni naklady aZ do konce roku
2023, kterou muze CEZ prodat s odhadovanym ziskem pfes 5 mld. korun, a moZnost odbé&ru az 30 milion( tun
uhli.
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Ceska republika

e Fortuna 12/4 - Spole¢nost Fortuna Entertainment Group ve stfedu rano oznamila, Ze podle konsolidovanych
auditovanych vysledkd za rok 2016 ¢inil Cisty zisk 8,28 mil. eur oproti pfedbézné uvadénym 11,24 mil. eur.
Fortuna zménu vysvétlila upravou odloZené darové pohledavky po pfehodnoceni budouci uznatelnosti, ktera
souvisi s legislativnimi zménami v Polsku.

e Fortuna 13/4 - Akcionafi Fortuny sdruzeni pod investi¢ni spole€nosti Templeton se souhrnnym podilem 10,5 %
na zakladnim kapitalu Fortuny se obratili na soud se Zadosti o predbézné opatfeni vici planované akvizici
rumunskych aktiv viastnénych majoritnim akcionafem Fortuny spole&nosti Penta Investments. Templeton uvadi,
Ze uroven informaci, které management Fortuny poskytl k planovanému nakupu spolecnosti od svého
majoritniho akcionafe je nedostacujici a planovany nakup vzbuzuje pochybnosti zejména vzhledem
k potencialnimu konfliktiu zajmu na strané prodavajiciho. Templeton dale uvadi, ze navrhované ocenéni
rumunskych aktiv povazuje za neoduvodnéné zvlasté ve srovnani s ocenénim aktiv pfi pfedchozi oznamené
transakce ze strany Fortuny (nakup Hattrick Sports Group) a valuaénich nasobcich srovnatelnych spole€nosti.
Fortuna v reakci uvedla, Ze tvrzeni Templetonu jsou neopodstatnéna a pozada soud, aby pozadavky fondu
zamitl.

e Unipetrol 12/4 - Unipetrol oznamil, ze dcefina spole€nost Unipetrol Doprava podepsala kontrakt se spolecnosti
Siemens ohledné nakupu tfi lokomotiv Vectron MS. Prvni lokomotivu by mél Siemens dodat v prosinci tohoto
roku, zbylé dvé posléze na jafe. Cena nebyla zvefejnéna, avSak podle dostupnych zdroji agentury Reuters se
cena jedné lokomotivy tohoto typu pohybuje v rozmezi 100 az 110 miliont korun.

e Vienna Insurance Group 11/4 - Pojistovna VIG na valné hromadé 12. kvétna pozada akcionafe o schvaleni
nékolika moznosti financovani. Seznam zahrnuje prodej baliku 64 mil. akcii ¢i vydani dluhopist o objemu az dvé
mid. eur. Akcionafi budou rovnéz rozhodovat o moznost zpétného odkupu akcii v zakonem maximalni povolené
vysi.

Ocekavané udalosti
e 20.4 Philip Morris — ex-date dividenda ve vysi 1000 K&
e 20.4 Prdmyslové ceny
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USA

Bily dim v pondéli prohlasil, Ze neni vylou€en dalSi vojensky utok na Syrii v pfipadé, ze by tamni vlada Assada znovu
pouzila zakazané chemické zbrané. Rusko jiz pfitom dfive konstatovalo, Zze vojensky zauto€i na agresora ohrozujiciho
syrsky suverénni stat. Americko-ruské vztahy se tak dostaly na bodu mrazu, a to i pfes vitézstvi Trumpa v americkych
prezidentskych volbach. Trump ve své predvolebni kampani sliboval zlepSeni vztahu. V utery pfiletél do Moskvy
Tillerson Fesit proAssadovsky postoj Ruska. Rusko odmitd, Ze by chemickou zbraf pouzila syrska armada, a pozaduje
jeho nezavislé proSetfeni. Trumpem vyslana americkd namoini flotila sméfujici ke Korejskému poloostrovu si jiz
vyZadala reakci Severni Koreje, jejiz diktator Kim Cong-un varoval pted hrozbou po&atku atomové valky. Se zkouskami
balistickych raket odmita ustat. Trump se ve véci vojenského utoku na Severni Koreu dockal jen slabé podpory ze
strany asijskych partner(, ktefi necht&ji riskovat otevieny konflikt. Cina v&ak pfislibila pomoc v podobé& uvaleni
ekonomickych sankci na Severni Koreu.

Séfka FEDu Yellenova v pondéli poukazala na vyznamnost sledovani dlouhodobé ekonomické udrzitelnosti. Podle ni se
aktualni nezaméstnanost 4,5 % pohybuje pod pfirozenou mirou, oproti tomu je vSak inflace stale pod sledovanym cilem.
Zprava mohla vyznit ponékud umirn&néji, coz pomahalo komoditam. Sance na &ervnovy rlst sazeb se sniZila na
soucasnych 50:50. Trump ve stfedu prohlasil, Ze v otdzce nominace Yellenové na znovuzvoleni do funkce $éfky FEDu
je zatim brzy, ale Ze ji respektuje. Jeji mandat koné&i v unoru. Za usmévné povazuji Trumpovu stiedecni zpravu, ze
neoznaéi Cinu za mé&nového manipulatora (coz dlouhodobé& oznadoval) — hned vzapéti véak poukézal na drahy dolar,
ktery se v reakci propadl o 0,5 % vUci hlavnim svétovym ménam. Yellenova kritizuje, ze je FED pod Trumpovou
administrativou ve vyrazném mocenském tlaku o vlastni monetarni nezavislost. V soucasnosti se da polemizovat nad
tim, na kolik je mé&na ovliviiovana ptislusnou monetarni autoritou (FED) a na kolik fiskalnimi organy. Séfka IMF La
Gardeova prohlasila, Zze ekonomické zotaveni nabira na setrvacnosti, které je aktualné ohroZovano pravé utahovanim
monetarnich podminek v USA a jednak eskalujicim politickym napétim.

Risty cen vyrobcll a spotiebitelskych cen analytiky zklamaly. Zadosti o podporu v nezaméstnanosti zistaly
mezimésicné stabilni.

Akciové indexy generalné ztracely, kdyz tradi¢ni Dow Jones klesl o 1,0 % w/w, diverzifikovany S&P 500 se propadal o
1,1 % w/w a technologicky Nasdaq o 1,2 % w/w.

Dafilo se opétovné realitam (+0,7 % w/w), hluboko v €ervenych Cislech naopak kratsi tyden zaviraly financni tituly (-2,7
% wlw), a to i pfes slusné hospodarské vysledky tfi nejvétSich americkych bank.

Nejvykonnéjsim titulem byl prodejce Cerstvych potravin Whole Foods Market (+9,3 % w/w). Mezi hlavnimi ztratovymi
byly akcie reportujicich korporaci Fastenal (-9,3 % w/w), Tractor Supply (-9,2 % w/w) &i vyrobce grafickych €ipd AMD (-
9,0 % wiw).

Jen tyden po otevieni nejvétsiho libyjského ropného nalezisté Wafa doSlo k opétovnému vypadku produkce, ktery vSak
byl rychle vyfeSen a provoz znovu nabé&hnul. iran planuje navysit produkci do konce roku na 4 mbd. V USA doslo
k neocekavanému mezitydennimu propadu zasobach. Saudska Arabie udajné snizila v bfeznu vlastni produkci na 9,9
mbd, {j. lednova minima, a je svolna k prodlouzeni dohody OPEC o snizeni produkce do druhé poloviny roku, nebot se
domniva, Ze se souCasnym ropnym deficitem by mélo trvat jeSté pfiblizné 3/4 roku ke spotfebovani rekordnich
svétovych zasob ropy a znovudosazeni rovnovahy. Podle EIA vSak doSlo v uplynulém Cctvrtleti naopak k dalSimu
zasobeni ropou i navzdory snizeni kartelové produkce (pfedevsim ze strany Saudské Arabie, Kuvajtu, Kataru a Angoly).
Surové ropa WTI pfidala 1,8 % nad 53 USD/barel.

Zlato zazilo nejsilngjSi rustovy tyden vtomto roce (+2,5 % w/w), kdyz zakoncilo obchodovani na 1286 USD/oz,
posilovalo jiz paty tyden v fadé a technicky protnulo dlouhodobg;si technické odpory u 1 260 USD/oz.

Index 7.4.2017 13. 4. 2017 Zména

Dow Jones Industrial Average 20 656,10 20 453,25 -202,85 (-0,98 %)
S&P 500 2 355,54 2 328,95 -26,59 (-1,13 %)
NASDAQ Composite 5 877,81 5 805,15 -72,66 (-1,24 %)

Klicové udalosti

e Optimismus malych firem NFIB (bfezen): aktualni hodnota: 104,7 b., oCekavani trhu: 104,7 b., pfedchozi
hodnota: 105,3 b.

e Index zadosti o hypotéky MBA (7. dubna): akt. hodnota: 1,5 %, oCekavani trhu: -- , pfedchozi hodnota: -1,6%

e Zména zasob surové ropy podle EIA (7. dubna): aktualni hodnota: -2166 tis., o€ekavani trhu: -1750 tis.,
predchozi hodnota: 1566 tis.

e Bilance federalniho rozpoctu (biezen): aktualni hodnota: -$176 mid., o¢ekavani trhu: -$167 mid., aktualni
hodnota: -$192 mid.

e PPl (m-m) (bfezen): akt. hodnota: -0,1 %, o€ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

e Jadrovy PPl (m-m) (bfezen): aktualni hodnota: 0,0 %, oCekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (8. dubna): aktualni hodnota: 234 tis., o€ekavani trhu: 245 tis.,
predchozi hodnota: 234 tis.

e Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1. dubna): aktualni hodnota: 2028 tis., oCekavani trhu:
2024 tis., pfedchozi hodnota: 2028 tis.

e Michigansky index spotrebitelské divéry (duben): aktualni hodnota: 98,0 b., ocekavani trhu: 96,5 b.,
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USA

predchozi hodnota: 96,9 b.

CPI (m-m) (bfezen): aktualni hodnota: -0,3 %, o¢ekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

CPI jadrovy (m-m) (bfezen): aktudlni hodnota: -0,1 %, oCekévani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %
Maloobchodni trzby (m-m) (bfezen): akt. hodnota: -0,2 %, ofekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %
Firemni zasoby (m-m) (Unor): aktualni hodnota: 0,3 %, ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

Firemni zpravy

Delta 12/4 — Delta Air Lines s trzni kapitalizaci 34 mld. USD reportovala vysledky za minuly kvartal. Trzby tésné
nedosahly hodnot odekavanych analytiky. Naopak ogistény zisk na akcii konsensus prekonal. Cisty zisk
spolecnosti v meziroénim srovnani poklesl o 36 %, o stejnou hodnotu poklesly i trzby. Provozni trzby za prvni
Ctvrtleti tohoto roku meziro¢né klesly o 103 mil. dolar(i. Americka letecka spole¢nost oznamila pozitivni vyhled,
kdyz ve druhém kvartale ocekava rast provoznich marzi o 17 % az 19 %. ,Navzdory vyraznym nakladovym
palivovym tlakim jsme oznamili solidni vysledky s dvoucifernymi provoznimi marZzemi. Navic jsme udélali dalsi
vyrazné pokroky ve snaze o mezinarodni expanzi,“ prohlasil CEO spole¢nosti Edward Bastian.

JP Morgan 13/4 — Nejvétsi americka banka s kapitalizaci 304 mid. USD, co se do velikosti aktiv tyCe, reportovala
vysledky za prvni kvartal tohoto roku. Vysledek pfekonal ocekavani analytik(i, kdyZ zisk spole¢nosti vzrostl o 17
%. V pozitivnim vysledku pomohl zejména nardst Gvérovani spojeny s vySSimi urokovymi sazbami na americkém
trhu. JP Morgan Chase vykazal narGst ziskd i vynosU, které mezirocné vzrostly o 6,2 %. Upravené trzby dosahly
hodnoty 25,6 mid. USD pfi oCekavani 25,1 mld. USD. O¢Cistény zisk na akcii €inil 1,57 USD. V prvnim &tvrtleti
roku 2017 se dafilo zejména divizi investi¢niho bankovnictvi, ktera vykazala meziro¢ni narist vynost o 36 % na
1,8 mid. dolard. Nejvétsi sektor banky, co se velikosti vynos( tyCe, tedy retail, si vedl o poznani hufe. Ukazkou je
napfiklad propad hypote¢nich poplatkii o vyraznych 39 % v prostfedi prudkého ristu urokovych sazeb.
Rentabilita vlastniho kapitalu v prvnim kvartale Cinila 11 %. To je srovnatelna hodnota jako ve ¢tvrtém Ctvrtleti
minulého roku, av8ak zlepSeni proti prvnimu kvartalu roku 2016, kdy ROE ¢&inila 9 %. Ukazatel kmenového
kapitalu Tier 1 €ini v sou€asné chvili 12,4 %.

Citigroup 13/4 — Americka nadnarodni finanéni spolecnost s kapitalizaci 162 mld. USD vykazala rostouci vynosy
i &isty zisk. Cisty zisk meziro&né vzrostl o 17 %, kdyZ ho nahoru tahal riist vynost a pokles naklad(i na Gvérovani.
Vynosy meziroéné vzrostly o 3 %, €emuz vyrazné napomohl rGst obou hlavnich divizi, tedy divize pro
institucionalni klienty Institutional Clients Group (ICG) a divize bankovnictvi pro bézné spotiebitele Global
Consumer Banking (GCB). Rust téchto sektoru caste€né vymazal negativni vykon divize korporatniho
bankovnictvi Corporate / Other zejména v dlsledku poklesu zdédenych aktiv. Rentabilita viastniho kapitalu v 1Q
2017 Cinila 7,4 %. Ukazatel kmenového kapitalu Tier 1 vykazuje Citigroup na hodnoté 12,8 %.

Wells Fargo 13/4 — Vysledky nejvétSiho amerického finanéniho poskytovatele GUvér( na bydleni Wells Fargo
s kapitalizaci 262 mld. USD nebyly tak pozitivni jako reporty JP Morgan & Citigroup. Cisty zisk spole&nosti dosahl
takika totozné hodnoty jako pfed rokem. Vynosy spole¢nosti meziro¢né poklesly. Z celkovych vynosu ve vysi 22
mid. USD ¢inily 12,3 mid. USD C¢isté urokové vynosy. Ty v meziro€nim srovnani vzrostly o 633 milioni USD (+5
% yly). Rentabilita aktiv Wells Fargo dosahla za prvni kvartal hodnoty 1,15 %, zatimco rentabilita vlastniho
kapitalu 11,54 %. Ukazatel kmenového kapitalu Tier 1 &ini v sougasné chvili 11,2 %. Cista Urokova marze v
prvnim Ctvrtleti zUstala na hodnoté ze ¢tvrtého kvartalu roku 2016, tedy 2,87 %. Pomeér efektivity (Efficiency ratio)
naopak vzrostl na 62,7 %.

Ocekavané udalosti

17/4 Newyorsky vyrobni index

17/4 Cisté kapitalové toky

18/4 Zapocata vystavba novych doml

18/4 Noveé vydana stavebni povoleni

18/4 Primyslova produkce

18/4 Vyuziti primyslovych kapacit

19/4 MBA nové zadosti o hypotéky

19/4 EIA zména zasob surové ropy

20/4 Nové a pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
20/4 Index vyrobni aktivity philadelpského Fedu
20/4 Bloomberg index spotrebitelského komfortu
20/4 Bloomberg index ekonomickych ofekavani
20/4 Predstihové ukazatele

21/4 Markit index nakupnich manazer(

21/4 Slozeny index nakupnich manazeru

21/4 Prodeje stavajicich domu
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Némecko

Minulé pondéli Italie hostila meeting pro ministry zahrani¢nich véci nejvétSich sedmi ekonomik G7 — jednalo se na ném
predevSim o postoji zemi k utoku USA na syrskou vladni bastu. Dokonce se zvazovalo zavedeni ekonomickych sankci
proti Syrii. Americka vojenska akce byla vétSinou zemi svéta podporena, setkala se véak s odporem Ruska a Iranu.
Francouzsky prezidentsky kandidat Melenchon se podle medialniho prizkumu Ifop posunul na tfeti misto pfed Fillona
(podle prizkumu Harris-LCP je stale Fillon tfeti). Nejpravdépodobnéji bude novym prezidentem zvolen Macron, kterému
,za krk dych&“ Le Penova. Némecky ministr financi Schaeuble v tydnu znovu urgoval amerického ministra financi
Mnuchina, aby neuvazovali o zavedeni importnich dani. EU by se v takovém pfipadé nasledné obratilo na Svétovou
obchodni organizaci.

Némecky akciovy index DAX 30 znovu ztracel, tentokrate o 1,0 % w/w na 12 109 b.

V rdstech znovu pokracovaly reality v Cele s Vonovia (+2,2 % w/w), banky opétovné ztracely ptidu pod nohama, kdyz
Commerzbank odepisovala 3,1 % w/w a Deutsche Bank 2,6 % w/w. Deutsche Boerse se propadala o 3,1 % w/w.

Index 7.4.2017 13. 4. 2017 Zména
DAX 30 12 225,06 12 109,00 -116,06 (-0,95 %)

Kli€ové udalosti
NEMECKO

e Prizkum ZEW - index ocekavani (duben): aktudlni hodnota: 19,5 b., oekavani trhu: 14,0 b., pfedchozi
hodnota: 12,8 b.

e Prizkum ZEW - index souéasnych podminek (duben): aktualni hodnota: 80,1 b., oéekavani trhu: 77,5 b,
pfedchozi hodnota: 77,3 b.

e CPI (m-m) (bfezen - koneény): aktualni hodnota: 0,2 %, oCekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

e CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (bfezen - koneény): aktualni hodnota: 0,1 %, oekavani trhu: 0,1 %,
pfedchozi hodnota: 0,1 %

EUROZONA
e Index investorské diivéry Sentix (duben): aktualni hodnota: 23,9 b., o¢ekavani trhu: 21,0 b., pfedchozi
hodnota: 20,7 b.
e Primyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (unor): aktualni hodnota: -0,3 %, oCekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,9 % / revize: 0,3 %
e  Prizkum ZEW - index oc¢ekavani (duben): akt. hodnota: 26,3 b., oéekavani trhu: -- , pfedchozi hodnota: 25,6 b.

Firemni zpravy

e Fresenius 10/4 — Zdravotnicka spolec¢nost Fresenius podle Bloombergu jedna o prevzeti americké spole¢nosti
Akorn. Trzni hodnota amerického vyrobce generickych lékd je podle odhadl zhruba 3,7 miliardy dolard. Obé
zminované spolecnosti zpravu potvrdily. Fresenius vSak upozornil, Ze jednani jesté nemusi dojit k UspéSnému
konci.

e Daimler 12/4 — Némecka automobilka s kapitalizaci 72 mid. EUR zvefejnila pfedbézné vysledky za prvni
kvartal tohoto roku. Vysledky vyrazné prekonaly olekavani. Zisk pfed zdanénim a uroky EBIT vzrostl
meziro¢né podle pfedbéznych udaju o 87 % na vice nez 4 mld. EUR. Kompletni vysledky spole¢nost oznami
26. dubna.

e Volkswagen 12/4 — Celosvétovy prodej vozidel Volkswagenu s kapitalizaci 69 mld. EUR vzrostl v bfeznu
meziro¢né o 2,5 % na 557 tis. aut. Ve stfedni a vychodni Evropé odbyt vzrostl 0 17,3 %. Oziveni se dostavilo v
Jizni Americe, kde se prodalo o0 19,1 % vice automobild nez minuly rok. V Ciné odbyt vzrostl 0 3,6 %.

e Puma 12/4 — Némecky odévni gigant zvysil podle pfedbéznych vysledkl provozni zisk zhruba o 70 % na 70
miliond EUR. Trzby za prvni Ctvrtleti podle stfede¢niho oznameni vzrostly o zhruba 15 %. Spole€nost také
zlepsila svUj celoro¢ni vyhled. Puma oéekava, Zze v tomto roce dojde k ristu trzeb o 10 %. Predikci celoro¢niho
provozniho zisku spole¢nost navysila na rozmezi 185 az 200 miliond EUR. Pfedchozi odhad byl mezi 170 az
190 mil. EUR. Kompletni kvartalni vysledky Puma zvefejni 25. dubna.

Ocekavané udalosti - Némecko
e 20/4 PPI
e 21/4 Markit index nakupnich manazer(
e 21/4 Slozeny index nakupnich manazert

Ocekavané udalosti - Eurozéna
e  19/4 Platebni bilance
e 19/4 CPI
e 19/4 CPI jadrovy
e  20/4 Spotrebitelska duveéra
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Némecko
e 21/4 Markit index nakupnich manazer(
21/4 Slozeny index nakupnich manazerd
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na t&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papirli Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. V8echny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporucenich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel Marvan (maklér), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléf), Jifi Branzovsky (maklér), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek MaSek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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