TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

3.4.2017 - 7. 4. 2017

Ceska republika

Poklidny vyvoj na prazské burze pokraCoval i v ivodu dubna. Index PX jiz tfeti tyden v fadé osciluje kolem hranice 980
bodu. Hlavni domaci index si v uplynulém tydnu pfipsal mirny rdst o 0,3%. Pozitivni vyvoj byl k vidéni pfedevSim u
hlavnich dividendovych tituld. Moneta se s narokem na vysokou dividendu obchoduje na burze jiz pouze do utery 11.4.
a titul se postupné pfiblizuje opét k hranici 90 K&. V tydnu si pfipsal 2,74% a koncil obchodovani nad hranici 88 K&.
Minoritni akcionaf Templton opét rozvifil debatu ohledné vyuziti pfebyte¢ného kapitalu, kdyz valné hromadé navrhuje
podstatnou redukci a vyplatu akcionarim. Témér 3% si pfipsaly akcie Philip Morris a atakovaly hranici 14 tis. K&, ¢imz
si vylepSila mnohaleta maxima. Vysoka dividenda laka i u akcii O2, které se dostaly pfes 290 K& a pfipsaly si 2,8%.
Kromé& zajmu o dividendové tituly bylo nejduleZit&jsi informaci ukon&eni kurzového zavazku ze strany CNB. Posileni
koruny o necela 2% se projevilo primarné u emisi, které se obchoduji vramci dualniho listingu a primarni trh je
v zahrani¢ni méné. Oslabeni Erste o 1,1% jde tak pIné na vrub siln&jSi koruné. Na trhu ve Vidni si pfipsala na tydenni
bazi zisky a kurz konéil obchodovani u lokalnich maxim, které by odpovidalo pfi plivodnim kurzu cenam lehce pfes 840
KE. Silngjsi koruna vSak diky pfepoctu poslala kurz na 891 K¢&. VIG oslabil o 0,64%, negativné se silnéjSi koruna
projevila i u Stock Spirit a kurz oslabil o 1,8%. Koruna posilovala i vii¢i dolaru a niZze tak kong¢ila i medialni CME (-
3,25%). O 1,7% posilily na tydenni bazi akcie Pegasu. Vedeni potvrdilo zamér na objednani linky pro zavod v JAR, coz
opét zvySuje pravdépodobnost realizace celého projektu. Zajimavosti byl rovnéz velky blokovy obchod, ktery dle statistik
Bloombergu probéhl ve &tvrtek pred otevienim trhu. Jednalo se o podil ve vysi témérF 1,8% a realizovana cena byla 850
KE&. V nadchazejicim tydnu bude kromé Monety i rozhodny den pro dividendu u komeréni banky. Titul v uplynulém tydnu
posilil 0 1,7% a vratil se do blizkosti 960 K¢&.

Index 31. 3. 2017 7.4.2017 Zména
PX 981,15 984,05 +2,9 (+0,3 %)

Klicové udalosti

¢ Maloobchodni trzby (y-y) (anor): aktualni hodnota: 1,1 %, o¢ekavani trhu: 3,5 %, pfedchozi hodnota: 7,7 % /
revize: 7,8 %

e Maloobchodni trzby bez automobilli (y-y) (Unor): aktualni hodnota: 0,6 %, o¢ekavani trhu: 2,2 %, predchozi
hodnota: 5,6 %

e Ministerstvo financi CR navysilo svoji prognézu inflace pro tento rok na 2,4 %. HDP podle ministerstva poroste o
2,5 %. V prognoze pfedchozi se pfedpokladalo 2,6 %.

e CNB oznamila ukonéeni kurzového zavazku. Centralni banka se tak vraci do standartniho reZimu ménové
politiky, kdy se jejim hlavnim mé&novépolitickym nastrojem opét stanou Urokové sazby. Soucasné CNB fika, Ze
kurz koruny muze kolisat obéma strany na zakladé vyvoje poptavky a nabidky. Guvernér Rusnok na tiskové
konferenci potvrdil, Ze mira tolerance centralni banky po exitu z kurzového zavazku bude velmi Siroka. Guvernér
CNB také potvrdil, Ze bankovni rada v tuto chvili nestanovila 2adny zavazny mandat k obrané& konkrétnich hranic
kurzu a po exitu bude CNB tolerovat rozkolisanost kurzu koruny.

Firemni zpravy
e CEZ 7/4 - Analytici banky HSBC zvysili doporuéeni pro CEZ na "drzet", predch. "redukovat". Cilova cena byla
zvySena na 410 K& ze 400.

e Moneta Money Bank 6/4 - Templeton navrhuje snizeni Tier 1 ze souc¢asnych 20,5 % na 15,5 % ke konci
druhého Ctvrtleti pfistiho roku. Templeton navrhuje na vyroéni valné hromadé Monety, ktera se uskutecni 24.
dubna, bod ohledné redukce nadmérného kapitalu Tier 1. Ten ma v sou€asné chvili Moneta na urovni 20,5 %,
coZ je vyrazné nad 14,5 % pozadovanym Ceskou narodni bankou. Templeton oznamil, Ze si pfedstavuje redukci
Tier 1 na 15,5 % ke konci druhého kvartalu roku 2018. Zbyvajici nevyuzity kapital by tak mél byt rozdélen mezi

akcionare ve formé zpétného odkupu akcii ¢i distribuce hotovosti.
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Ceska republika

e Pegas Nonwovens 3/4 - Spole¢nost Pegas Nonwovens oznamila, Zze uzaviela dohodu s Reifenhduser Reicofil
ohledné zaméru objednat novou vyrobni linku pro budouci zavod v Jihoafrické republice. Uzavfeni smlouvy na
dodavku vyrobni linky firma pfedpoklada na ¢ervenec 2017. Novy zavod ma byt posléze uveden do provozu na
konci pfistiho roku.

e 02 4/4 - Spole¢nost 02 Czech Republic oznamila upsani avérl, tzv. Schuldschein, v celkové hodnoté 3,5 mid.
K¢&. 02 si puj¢ilo 3 mld. K& a 20 mil. USD. Financovani se splatnosti pét az sedm let spole¢nost pouZzije pro
vSeobecné korporatni Géely. Celkova nabidka od investorll nékolikrat pfevysila cilovou ¢astku.

e Unipetrol 5/4 - Zpracovatel ropy Unipetrol pfedstavil marze za bfezen. Rafinérska marze klesla, petrochemické
marze jsou nejvySe od lofiského kvétna. Rafinérska marze spolecnosti Unipetrol v bfeznu klesla na 3,3
USD/barel z anorovych 4,4 USD/barel. Za celé prvni Ctvrtleti marze €inila 4,0 USD/barel, v lofiském 1Q ¢€inila 3,6
USD/barel. Kombinovana petrochemicka marze Unipetrolu v bfeznu vzrostla na 884 EUR/tuna z 834 EUR/tuna
za unor. Marze z olefind v bfeznu vzrostla na 439 EUR/tuna z 396 EUR/tuna, marze z polyolefin vzrostla na 445
EUR/tuna z 438 EUR/tuna. V 1Q kombinovana petrochemicka marze meziro¢né klesla z 885 EUR/t na 825
EUR/t. Pokles rafinérskych marzi v bfeznu zaznamenaly také dalSi stfedoevropské firmy, které své marze
predstavily v pfedchozich dnech.

e Vienna Insurance Group 7/4 - SpoleConst Vienna Insurance Group vydava 200 mil. eur podfizenych dluhopisu
se splatnosti 30 let a kupénem 3,75 % po dobu prvnich 10 let.

Ocekavané udalosti
e 10.4. Spotiebitelské ceny
e 12.4. Moneta — ex-date dividenda ve vysi 9,80 K& na BCPP
e 13.4. Komer¢ni banka — ex-date dividenda ve vysi 40 K& na BCPP
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USA

Stfedecni zapisky z bfeznového zasedani FEDu potvrdily stabilni vyhled ekonomice, ktera muze byt nyni kratkodobé
volatilni ze slab$iho Gvodu roku. Nejednotnost ¢lenl zlstava v otazce posuzovani potencialnich dopadl hospodarské
politiky Trumpa. Prvni naznak pfiSel ve véci zmensovani nafouklé bilance FEDu (po krizi se zpétinasobila na cca 4,5 bil.
USD). SniZzovani vykupl US Treasuries a dobihani jejich splatnosti by mélo podle FEDu probihat pasivné a pfedevsim
transparentn&. Séf newyorské pobod&ky Dudley se vyjadfil, Ze oéekava snizovani rozvahy jako formu monetarni politiky,
ktera by mohla do pfistiho roku alternativné nahrazovat funkci penéznich sazeb. Aktualni trzni ocekavani zlstava na
navyseni dal$i sazby v €ervnu (66% Sance) a nasledné ve Ctvrtém ctvrtleti. Po publikovani zapiskld trhy obratily do
Cervenych Cisel. Je zajimavé, Ze na urokové sazby jiz trhy nereaguji (zahrnuto ve vSeobecném ocekavani), ale
s informaci o planu snizovat americkou monetarni bazi trhy nepocitaly.

Republikansky Kongres v pondéli tésnou vétsSinou zrusSil zakon, podle néhoz dosud museli internetovi poskytovatelé
zadat americké navstévniky o souhlas s jejich sledovanim za u€elem marketingu. Ve &tvrtek Trump hostil na Floridé
ginského prezidenta Xi. Americky prezident dlouhodobé kritizuje Cinu z mé&novych proexportnich manipulaci, proto byl
trh pomérné nejisty z jejich dvoudenniho meetingu.

Stale neni znam postoj Bilého domu k plvodné zamysSlenému zdanéni americkych import(. Reforma by podpofila
tuzemskou vyrobu, vytvofila nova pracovni mista, coz by jesté snizilo jiz tak nizkou tamni nezaméstnanost a zvySovalo
mzdy a cenu dolaru. Vyssi komfort by byl na druhé strané kompenzovan vySSimi vydaji, vySSi inflaci a zfejmé nizsi
produktivitou. Proti této reformé jsou predevsim retailefi, ktefi by dafiové bfimé prenaseli na spotfebitele. Navrh vitaji
Cisti exportéfi. Pokud navrh neprojde, Trump nebude mit finanni polstar na kryti nizSich korporatnich dani. Darfova
reforma, ktera méla byt pfedstavena jesté v Unoru, zabere podle Spicera z Bilého domu nékolik dalSich mésict. Bily
ddm odhaduje, Ze Trumpovo staZeni jiz jedenacti regulaci z dob Obamovy administrativy pfinesou USA cca 10 mid.
USD do pfistich dvaceti let. Obama nastupoval do funkce s propuknutim nejvétSi ekonomické krize od Velké deprese,
proto zavadél finanéni regulace. Je na snaze zde uvést, Ze zruSeni regulaci uSetfi penize, ale mGze ,zadélat na
budouci problémy.

Trump ve C&tvrtek rozhodl o vystieleni balistickych raket za u€elem zni€eni syrského vojenského letisté Shayrat, na némz
mély byt vytvareny chemické zbrané (v€etné téch pouzitych v Gtery proti civilistdm v Khan Sheikhun, ktery si vyzadal
témeér stovku mrtvych véetné déti). Cil byl zniCen a vyzadal si zivoty nékolika syrskych vojakd. Vojenska akce byla
okamzité odsouzena Ruskem, které USA vycCetlo Utok na suverénni stat (Rusko podporuje syrsky rezim Assada) a
varovalo vlastnim uderem pfi potencialnim dalSim Utoku na Syrii. Trump jednal spotove, a to bez posvéceni Kongresem
— pfitom sédm vroce 2013 odsuzoval jakykoliv americky utok bez rozhodnuti Kongresu. Akce pfiSla v pfitomnosti
ginského prezidenta na Floridé. Cina ma podle Trumpa jako jedind obchodni paky na Severni Koreu. Ta v minulych
mésicich eskalovala napéti zkouskami raket do Japonského mote. Ctvrtedni vojenska akce tak miize poukazat i na
nedodrZovani rezoluce OSN. Trump jiz dfive oznamil, Ze pokud se Severni Koreou néco neudéla Cina, postara se o to
on sam. Jiz nyni sméfuje americka namofni armada od Singapuru smérem ke Korejskému poloostrovu. Akciové indexy
ve Ctvrtek globalné klesaly, dafilo se jen defenzivnim titulim a komoditam. To bylo jesté umocnéno patecnim
teroristickym utokem ve Svédsku.

Negativné plsobila nové vytvofena pracovni mista za bfezen, ktera silné zaostavala za oCekavanim a dostala se na
roéni minima — na viné byla do znaéné miry i bfeznova snéhova boufe. Mésicni reportované prodeje automobilek
v pondéli hlasily dvouletd minima.

Americké akciové indexy v tydnu €asto oteviraly v Eervenych Cislech, rychle obracely do &ernych, aby obchodni seance
opét koncily v zaporu. Tydenni obchodovani nepfineslo Zadnou zménu tradi€énimu indexu Dow Jones (0,0 %), SirSi S&P
500 umazaval 0,3 % w/w, zatimco technologicky Nasdaq ztracel 0,6 % w/w.

Nejvykonné&jsim sektorem byly reality (+0,6 % w/w) a energie (+0,6 % w/w), oproti tomu znovu ztracely telekomunikace
(-1,1 % wiw) a financni tituly (-1,0 % w/w).

PFijemné v tydnu investory potéSily akcie Staples (+11,2% w/w), zatimco zklamani pfinesly Acuity Brands (-15,1 % w/w).
Irdk znovu ukazuje své odhodlani zvySovat svou t&Zbu aZ k 5 mbd do konce tohoto roku, iran jiz produkci zvysil v
bfeznu. Libye po poklesu bfeznové produkce oznamila navyseni tézby diky znovuspusténi svého nejvétsiho ropného
pole. Medvédi sazky na dalSi pokles cen ropy se nicméné snizuji s tim, jak trh obecné v kvétnu ocekava prodlouzeni
limitované tézby OPEC do druhé poloviny leto$niho roku. Rustiim cen ropy pomohly vypadky téZby v Severnim mofi, i
Utok na syrskou vojenskou zakladnu. Ve stfedu piekvapila americka statistika ropnych zasob. Cekal se pokles,
skute€nost vSak byla jina, kdyz zasoby rostly o 1,6 mb. Ropa WTI pfipsala 3,2 % w/w na 52,24 USD/barel.

Zlato si polepSilo 0 0,4 % w/w, kdyz své patecni obchodovani zakoncilo na 1 254,5 USD/oz.

Index 31.3.2017 7.4.2017 Zména

Dow Jones Industrial Average 20 663,22 20 656,10 -7,12 (-0,03 %)
S&P 500 2 362,72 2 355,54 -7,18 (-0,30 %)
NASDAQ Composite 5911,74 5 877,81 -33,93 (-0,57 %)

Klicové udalosti
¢ Index nakupnich manazerti Markit (bfezen - koneény): aktualni hodnota: 53,3 b., oéekavani trhu: 53,5 b.,
predchozi hodnota: 53,4 b.
e ISM ve vyrobé (brezen): aktualni hodnota: 57,2 b., o€ekavani trhu: 57,2 b., pfedchozi hodnota: 57,7 b.
e Stavebni vydaje (m-m) (tnor): akt. hodnota: 0,8 %, oCekavani trhu: 1,0 %, pfedch. hodnota: -1,0%/revize -0,4
%
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USA

Obchodni bilance (unor): aktualni hodnota: -43,6 mid., oCekavani trhu: -44,5 mld., pfedchozi hodnota: -48,5
mld. / revize: 48,2 mid.

Primyslové objednavky (Gnor): aktualni hodnota: 1,0 %, o¢ekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota: 1,2 %
Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (tinor - koneény): aktudlni hodnota: 1,8 %, o€ekavani trhu: 1,7 %,
predchozi hodnota: 1,7 %

Index zadosti o hypotéky MBA (31. bfezna): akt. hodnota: -1,6 %, oCekavani trhu: -- , pfedch. hodnota: -0,8 %
Zména zaméstnanosti ADP (brezen): akt. hodnota: 263 tis., o€ekavani trhu: 190 tis., pfedchozi hodnota: 298
tis.

Slozeny index nakupnich manazert Markit (bfezen - koneény): aktualni hodnota: 53,0 b., oéekavani trhu: -- ,
predchozi hodnota: 53,2 b.

ISM index aktivity mimo zpracovatelsky sektor - kompositni (bfezen): aktualni hodnota: 55,2 b., oCekavani
trhu: 57,0 b., pfedchozi hodnota: 57,6 b.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (25. bfezna): aktualni hodnota: 2028 tis., oCekavani trhu:
2030 tis., pfedchozi hodnota: 2052 tis.

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1. dubna): aktualni hodnota: 234 tis., o€ekavani trhu: 250 tis.,
pfedchozi hodnota: 258 tis.

Bloomberg index spotiebitelského komfortu (2. dubna): aktualni hodnota: 50.2 b., ofekavani trhu: -- ,
predchozi hodnota: 49.7 b.

Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (bfezen): aktualni hodnota: 98 tis., o€ekavani trhu: 180 tis.,
predchozi hodnota: 235 tis.

Mira nezaméstnanosti (bfezen): aktualni hodnota: 4,5 %, oCekavani trhu: 4,7 %, pfedchozi hodnota: 4,7 %
Velkoobchodni zasoby (m-m) (Gnor - konecény): aktualni hodnota: 0,4 %, oCekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi
hodnota: 0,4 %

Firemni zpravy

Tesla 3/4 — Americka spole¢nost Tesla s trzni kapitalizaci 45 mid. USD v prvnim kvartale tohoto roku dodala
svym zakaznikdm 25 tisic automobild, coz znamena meziro¢ni narGst odbytu o 69 %. V kvartale pfedchozim
pfitom odbyt vozidel klesal. Americky vyrobce elektromobilll dodal zakaznikim 13 450 sedanu Modelu S a 11
550 SUV Modelu X. Firma oCekava, ze v celé prvni poloviné roku dokaze zakaznikim dodat 47 az 50 tisic vozu.
Pocet dodanych automobilll v prvnim &tvrtleti je pro Teslu rekordnim Cislem. OcCekaval se pocet o néco nizsi,
konkrétné 24 200 aut. Rekordu pak firma dosahla i co se tyCe produkce, kdyz za prvni kvartal vyborila 25 418
voz(l. Jiz nyni je trzni hodnota spole¢nosti vy$8i nez hodnota konkurenéniho giganta Fordu.

Seadrill 4/4 — Spole¢nost dnes oznamila dosazeni dohody se skupinou véfitelskych bank ohledné dluhu ve vysi
2,9 mid. USD a prodlouzeni terminu na restrukturaliza¢ni plan do 31 ervence. Zaroven vSak podotkla, Ze drzitelé
akcii a dluhopist pravdépodobné v ramci procesu nezustanou uSetfeni ztrat. Dluh Seadrillu na konci roku 2016
¢inil 8,9 mld. USD, coz spole€nost €ini nejzadluzenéjsi ve svém oboru.

Apple 5/4 — Taiwansky tisk pfiSel se spekulacemi, podle kterych nejdrazsi vefejné obchodovana spolecnost na
svété odlozi vydani iPhont 8 a 7S kvlli technickym potizim. Apple v poslednich letech pfedstavoval nové
generace svych telefon(i v zafi. Uvedeni modell z generace iPhone 8 vSak muze byt odlozeno na fijen &i listopad
kvuli technickym potiZim pfi laminovani zahnutych OLED displeju. Komplikace se pry objevily s 3D sensory. Jiz
na zacatku bfezna se objevily spekulace, Ze by se osma generace mohla zpozdit kvdli problémim Samsungu
s vyrobou dostateéného mnozstvi komponent pro 3D snimani. Podle nékterych zdroji by Apple mohl v zafi
predstavit pouze modely 7S a 7S Plus a uvedeni desaté, vyrocni generace ponechat na pozdéji.

Monsanto 5/4 — Trzby a ociStény zisk na akcii nejvétSiho svétového péstitele semen s kapitalizaci 51 mld. USD
prekonaly odhady vSech analytikGi oslovenych agenturou Bloomberg. Monsanto téZilo z ristu ziskovosti prodeju
semen kukufice a soji, absence vlivu oslaveni argentinského pesa a prodeje divize Latitude. Monsanto ve
druhych &tvrtletich fiskalnich rok( obvykle zaznamenava nejsilnéjsi trzby vzhledem k sezénni poptavce farmara
ze severni polokoule a posezénnim objednavkam z jizni Ameriky. Monsanto o¢ekava, ze celoro¢ni ocistény zisk
na akcii se bude blizit spiSe horni hranice mezi dfive indikovaného rozmezi 4,5 az 4,9 USD. Analytici projektovali
4,75 USD na akcii. Spole¢nost ocekava, ze do konce roku dokongi fuzi s Bayerem.

Ocekavané udalosti

12/4 NFIB optimismus malych firem

12/4 MBA nové zadosti o hypotéky

12/4 Bilance federalniho rozpodctu

13/4 Ropny report EIA

13/4 PPI

13/4 PPI jadrovy

13/4 Nové a pokradujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
13/4 Bloomberg index spotfebitelské komfortu

13/4 Michigansky index spotfebitelské divéry

14/4 CPI
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Némecko

8éf ECB Mario Draghi ve &tvrteénim prohlaseni odmitl spekulace ohledné bliziciho se utahovani ménové politiky. O
mozné ménoveé restrikci se zacalo hovofit v pribéhu bfezna, pficemz spekulacim napomohly i nékteré vyroky ¢lenu
ECB, napfiklad guvernéra rakouské centralni banky Nowotnyho. Draghi v3ak jakékoli spekulace vyvratil, kdyz jasné
vyjadfil, Ze Urokové sazby ECB zUstanou na sou¢asnych hodnotach minimalné do ukonéeni programu nakupu aktiv.
Guvernér ECB prohlasil, Ze nevidi zadny padny duvod k Ustupu od soucasnych uvolnénych ménovych podminek.
K jeho vyjadfeni se pfidal i hlavni ekonom ECB Peter Praet. Ten se dokonce nechal slySet, Ze sazby podle ného
zUstanou na soucasnych urovnich jesté néjakou dobu po skonéeni programu nakupu aktiv.

V utery v Pafizi probihalo druhé debatni kolo kandidatd na francouzského prezidenta, tentokrate v piném rozsahu 11
kandidatu. Podle spotového prizkumu Elabe byl nejpfesvedCivéjsi levicovy Jean-Luc Melenchon, druhy Macron, treti
Fillon a Le Penova &tvrta. Merkelova planuje na letoSnim zasedani zemi G7 a G20 zatlacit na USA kvdli ochrané
Zivotniho prostfedi a snizovani produkce sklenikovych plynt, na jehoz dodrZovani se v Pafizi v 2015 dohodlo 190 zemi.
Trump je zastancem fosilnich energii a globalni oteplovani je podle n&j nesmysiné.

Pozitivné vyznival riist Unorovych maloobchodnich trzeb v eurozéné. Co vic, nezaméstnanost v Evropé se nachazi na
osmiletych minimech.

Index DAX 30 ztracel 0,7 % w/w. Dafilo se energiim, o poznani hdfe na tom byly automobilky a finanéni korporace.
NejziskovéjSim papirem byla realitni Vonovia (+2,4 % w/w), které bylo vylepSeno analytické doporuceni. Podobné tomu
bylo také u akcii Beiersdorf (+1,7 % w/w). Plynarenska Linde posilovala o 1,7 % w/w, management i nadale véfi ve
spojeni s americkou Praxair, To odmitaji zaméstnanci Linde, pracovni odbory a skepticky se k fuzi stavi i bavorsky
ekonomicky ministr. Ztratovymi byly akcie Deutsche Bank (-3,8 % w/w), které minuly tyden dokoncily navySeni kapitalu.
Automobilky BMW (-3,2 % wi/w), Daimler (-3,2 % w/w) a Volkswagen (-2,7 % w/w) klesaly na horSich reportovanych
mésic¢nich prodejich v USA. Pod tlak se tak dostali v8ichni svétovi producenti automobild. V Némecku jsou pfitom dosud
prodeje vozidel rekordni.

Index 31. 3. 2017 7.4.2017 Zména
DAX 30 12 312,87 12 225,06 -87,81 (-0,71 %)

Kli¢ové udalosti
NEMECKO
e Index nakupnich manazert Markit/BME (bfezen - koneény): aktualni hodnota: 58,3 b., o¢ekavani trhu: 58,3
b., pfedchozi hodnota: 58,3 b.
e Slozeny index nakupnich manazerii Markit/BME (bfezen - koneény): aktualni hodnota: 57,1 b., oekavani
trhu: 57,0 b., pfedchozi hodnota: 57,0 b.

EUROZONA

e Index nakupnich manazerti Markit (bfezen - konecny): aktualni hodnota: 56,2 b., o¢ekavani trhu: 56,2 b.,
predchozi hodnota: 56,2 b.

e PPl (m-m) (Gnor): aktualni hodnota: 0,0 %, oekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,7 % / revize 1,1 %

e Mira nezaméstnanosti (inor): aktualni hodnota: 9,5 %, o&ekavani trhu: 9,5 %, pfedchozi hodnota: 9,6 %

e Maloobchodni trzby (m-m) (Gnor): aktualni hodnota: 0,7 %, o¢ekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: -0,1 % /
revize: 0,1 %

e Slozeny index nakupnich manazeri Markit (bfezen - koneény): aktualni hodnota: 56,4 b., oéekavani trhu:
56,7 b., pfedchozi hodnota: 56,7 b.

Firemni zpravy
o BMW 4/4 — Dnes byly zvefejnény udaje o prodanych automobilech v USA za bfezen, sektorovy index klesa o
1,4 %. BMW prekonala konkurenéni Daimler v prodejich o 1 900 aut (31 015 vs. 29 115 ks), pomohly zejména
SUV X3 a X5. K solidni prodejni vykonnosti mnichovské spole€nosti by v nasledujicich mésicich mohla pfispét
i nové uvedena generace fady 5.

Ocekavané udalosti - Némecko
e 11/4 Prizkum ZEW — soucasna situace
e 11/4 Prizkum ZEW — ocekavani
e 13/4 CPI
e 13/4 CPIl harmonizovany

Ocekavané udalosti - Eurozéna

e 11/4 Pramyslova produkce
e 11/4 Prdzkum ZEW - oCekavani
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zékladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuéeni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uvefejfiovani investiénich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lama¢ (maklér), Daniel Marvan (makléf), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (maklér), Jifi Branzovsky (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek Masek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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