TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

23.1. 2017 — 27. 1. 2017

Ceska republika

Prazska burza zaznamenala uspésny tyden a index PX se posunul na nova lokalni maxima. Na nejvy$Sich hodnotach
zaviral index ve stfedu, s pozitivnim vyvojem v zamofi se ve ¢tvrtek podival i nad hranici 940 bodu, zavfit nad ni vSak
nedokazal. Na tydenni bazi posilil o 0,9%. Rust byl k vidéni prakticky pres cely trh, vyjimkou byly akcie CEZu. Pres
relativné slusny vyvoj v sektoru v Evrop& neni kurz CEZu schopen prekonat hranici 430 K&. Pozitivni zpravy ohledné
rustu vyroby z Temelina a odklad odstavky zuUstaly bez vyrazné&j$i odezvy. Titul oslabil o 0,54% a naddle se drzel
v pasmu 420-430 KE&. Pozitivni body do indexu pfidavaly nejvice rakouské finanéni tituly. Erste si pfipsala 1,58% a
vratila se nad 780 K¢. VIG v prabéhu tydne atakoval hranici 640 K& a obchodoval se nejvise za posledni rok. Na tydenni
bazi titul posilil o 2,8%. Jiz druhy tyden se ve velmi Uzkém pasmu drzi akcie Komeréni banky. Kurz osciluje s velmi
malym rozptylem kolem hranice 880 K¢ a nadale se drzi pod dvousetdennim klouzavym primeérem. Tydenni zména
nevyraznych 0,31%. VysS8i pohyby byla tentokrat k vidéni u mensSich emisi. Fortuna si nasla své kupce a titul se
obchodoval az u hranice 95 K&. Patecna zavére¢na hodnota byla mirné nize, pfesto kurz povyrostl o téméfr 3%. Nové
firemni informace nejsou k dispozici, néktefi investofi vS§ak mohou spekulovat na dalSi vyvoj po obdrzeni nové licence ¢i
mozny prodej ze strany sou¢asného vlastnika. Dafilo se i Kofole, ktera se opét vratila nad 400 K& a posilila o 3,8%.
Nejvyraznéjsi rist zaznamenaly akcie Unipetrolu, které zahajily vysledkou sezonu a reportovaly Cisla za 4Q, resp. cely
rok 2016. Jednorazoveé vlivy vyrazné podpofily ziskovost, vedeni naznadcilo, Ze i letoSni rok by mél byt velmi dobry. BlizSi
strategie v€etné dividendové by méla byt pfedstavena v bfeznu. Titul posilil 0 4,4%. Od hranice 800 K& se odpoutal i
Pegas a pfipsal si 2,8%. Titul od zacatku roku posilil iz 0 7% a patfi k nejristovéjSim titulim z naseho trhu. Rust z 270
K¢ ¢aste¢né korigovala 02 (-1,8%). Spole¢nost bude na konci ledna reportovat vysledky.

Index 20. 1. 2017 27.1. 2017 Zména
PX 928,53 936,89 + 8,63 (+0,90 %)

Kliéové udalosti
[ ]

Firemni zpravy

e CEZ 23/1 - CEZ oznamil posun odstavky na Temeliné 1 z ptivodné planovaného terminu 3. 11. 2017 — 27. 1.
2018 na 29. 12. 2017 — 22. 3. 2018. KomentaF Fio: CEZ v podstaté posouva celou odstavku prvniho
temelinského bloku do roku 2018. Do leto$ni produkce z jadra to podle nasich odhadl bude znamenat pozitivni
prispévek ve vysi cca 1,3 TWh, coz vnimame jako vitany impuls, kdyz i letos budou odstavky na Dukovanech
del8i, nez je obvyklé. Domnivame se tak, Ze letoSni vyroba z jadernych elektraren by se mohla pohybovat kolem
28 TWh, coz by byl narust z lofiskych cca 24 TWh. Posun odstavky na rok 2018 by podle nasich odhadd mohl
mit pozitivni dopad do letoSni EBITDA téméf 1 mid. K&. Odstavka na Temeliné 1 tak nepfiznivé ovlivni vyrobu az
v roce 2018, nicméné v pfistim roce oCekavame kompenzaci ze strany dukovanskych blokd, které by jiz mély
fungovat ve standardnim rezimu. Z hlediska leto$nich vysledkd hospodareni vnimame zpravu pozitivné.

e CEZ 26/1 - CEZ letos planuje vyrobit v Temeling cca 15 TWh elektfiny. CTK to dnes sdélil Feditel elektrarny
Bohdan Zronek. Po slabSich letech 2015, resp. 2016, kdy Temelin kv(li prodlouzenym odstavkam vyrobil 14,2
TWh, resp. 12,1 TWh elektfiny by tak letos mélo dojit k optimalnimu objemu produkce.

e CEZ 27/1 - Né&kolik investortl projevilo zajem o bulharska aktiva CEZu a spoleénost se rozhodla otestovat trh ve
vztahu k jejim aktivam. Spoleénost CEZ o tom informovala v tiskové zpravé. CEZ, ktery v Bulharsku provozuje
distribu¢ni a prodejni spole¢nost a rovnéz tam vlastni uhelnou elektrarnu Varna (ktera vSak od za¢atku roku 2015
nevyrabi z divodu nesplnéni ekologickych limitd), se v této zemi dlouhodobé potyka s nepfiznivym regulatornim
prostfedim, coz vytvafi negativni tlak na jeho ziskovost.

Fio banka, a.s. -1- www.fio.cz



ﬁ} Fio banka

Ceska republika

e Pegas Nonwovens 24/1 — Spole¢nost Pegas Nonwovens zahaji odkup vlastnich akcii obchodovanych na
VarSavské burze 26. ledna.V souvislosti s odchodem z VarSavské burzy rozhodla spole€nost Pegas o odkupu
baliku 4,71 % akcii (434 531 ks) evidovanych na uctech polského NDCP. Cena byla stanovena na 127 PLN za
kus, odkup potrva do 24. unora.

e Pegas 25/1 — Akcionai PKO TFI oznamil navySeni svého podilu ve spole€nosti Pegas z pGvodnich 4,99% na
5,05%. K datu 20.1.2017 bylo v drzeni PKO TF| celkem 466 526 akcii spoleCnosti Pegas.

e Unipetrol 26/1 - Rafinérska a petrochemicka spole¢nost Unipetrol pfedstavila vysledky za 4Q 2016. Vysledkim
kromé& obnoveni provozu a pojistnym platbam vyrazné pomohlo rozpusténi opravné polozky k aktivim. Po
ocCisténi o jednorazové polozky v8ak byl Cisty zisk mirné niz8i nez konsensus. Trzby Unipetrolu vzrostly o 15 %
na 26,46 mid. K& diky vy$8im prodejnim objemim petrochemickych projektd diky obnovenému provozu
etylénové jednotky a vy$§im cenam ropy. Provozni zisk EBITDA LIFO ve 4Q vzrostl z 807 mil. K& na 5,176 mid.
K¢&. Obnoveni provozu etylénové jednotky a kralupskeé rafinerie se projevilo ristem o 1,5 mid. K¢&, dalSich 1,8 mid.
K& jde na vrub platbé za pojistnou udalost. Vysledku také vyrazné pomohlo rozpusténi opravné polozky
k aktivim segmentu downstream, které vysledek vylepsSilo o 1,9 mid. K&. Po ocCisténi o jednorazové polozky
(rozpusténi opravné polozky a odloZzené darnové pohledavky) vzrostl provozni zisk EBITDA LIFO na 3,257 mid.
K&. Na ocisténé provozni urovni se dafilo downstreamu (+2,5 mld. K&) pfedevSim diky pojistnému plnéni, jinak
by zaznamenal pokles kvili meziroéné niz§im rafinérskym i petrochemickym marzim. Prodejni objemy
rafinérskych produktd byly témérF stejné, diky obnoveni produkce v8ak Unipetrol prodaval vlastni produkty. Za
cely rok firma vykazala zisk ve vysi 8 mld. K&, vynosy poklesly o 20% na 87,8 mid. K&. Informace ohledné dalSich
strategickych plan( firma pfedstavi v bfeznu.

Ocekavané udalosti

e 2/2 CNB - rozhodovani o Grokovych sazbach

. Vysledky firem za 4Q 2016: 31/1 O2
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Tyden byl piny pozitivnich hospodafskych vysledkd vyrobnich a technologickych podnikt. Cisla reportovala jiz tretina
tituld indexu S&P 500, a 74 % z nich reportovaly vykazy nad ocekavani analytikd. Kurzy dotéenych titull se vSak ne
vzdy vydavaly pozitivnim smérem — to by snad ¢aste€né mohlo poukazovat na rychly sentimentalni rust z pfedchozich
dvou mésicu.

Novy $éf Bilého domu v pondéli oficialné podepsal odchod USA z Trans-Pacifické Partnerské obchodni dohody.
Oznémil, ze americké podniky vyrabéjici v zahrani¢i a importujici zpét do USA budou postizeny vysokou importni dani.
Na oplatku za podporu doméci vyroby pfislibil sniZzeni regulativnich opatfeni a nizsi korporatni dané. Trump podepsal
nafizeni o zahajeni vystavby 2000milové americko-mexické zdi, ktera ma stat cca 14 mid. USD. Financovani ma byt
podle Ameri¢and mexické — Mexiko to neprekvapivé odmita. Re$enim by mohla byt zavedena importni cla do USA.
Trump dale vyzval vSechna americka mésta, aby neprodlené vyhostila vSechny ilegalni pfist€hovalce. Hrozi jim
zmrazenim fondl. Setkava se vS8ak s relativnim odporem mistnich municipalit branicich vSechny své obyvatele. Novy
prezident kritizoval svého pfedchidce za chladné americko-ruské vztahy, sam Trump vSak stihl béhem svého prvniho
ufedniho tydne zmrazit Pacificky obchod a zavést Studenou obchodni valku s Mexikem. Mimo jiné také podepsal
vystavbu ropovodu Keystone vedouciho z Mexického zalivu po kanadské hranice, ktery jeho pfedchldce jiz dfive
zamitl, a kratkodobé& zpusobil nabidkovy ropny $ok. Ambici masivnich fiskalnich vydaju se snazi novy prezident naplnit.
Neni koneckoncu tézké podpofit rist ekonomiky z penéz vefejnych danovych poplatnik( na ukor dalSich deficitd. Spolu
s nimi i rust dluhopisovych vynosl miize vytésnovat soukromé investice.

Reportovana data byla smiSena. Vyrobni index nakupnich manazert v uUtery pfekonal o€ekavani, podobné jako vyrobni
aktivita sledovana FEDem v Richmondu. Obchodni deficit byl také nad o¢ekavani, zatimco predbézny 1,9% riast HDP za
4Q a trh prace ve Ctvrtek pfekvapily negativné. V minulém roce byly podstatnou &asti HDP velké objednavky zboZzi
dlouhodobé spotifeby domacnosti. Ty vSak na konci roku byly znaéné mensi a spolu s niz8imi vladnimi vydaji na obranu
zpUsobily zpomaleni rdstu americké ekonomiky. Dolar reagoval okamzité. Finanéni trhy nicméné s Trumpem znovu
ziskavaly a indexy pokofily nové historické mety. Dow Jones poprvé piekonal bariéru 20 000 b. (+1,3 % w/w), zatimco
8ir8i index S&P 500 se aktualné obchoduje t&sné pod 2 300 b. (+1,0 % w/w). Technologicky Nasdaq si pomohl dokonce
01,9 % wiw.

S podepsanim vykonného nafizeni o zahajeni vystavby US-mexické zdi posilovaly materialové spolecnosti (+3,4 %
w/w). S dobrymi vysledky pfiSly v tydnu mnohé technologické korporace (+2,3 % w/w). Naopak telekomunikacni sektor
je pod tlakem (-1,7 % w/w). Reality klesaly o 1,0 % w/w z obav pfed monetarnimi restriktivnimi opatfenimi FEDu.
Nejvétsi vykonnosti dosahl vyrobce velkokapacitnich HDD Seagate Technology (+22,0 % w/w), ktery se sludnymi
hospodarskymi vysledky a zvySenim vyhledu posunul na sva nova maxima. Naopak, €ipovy producent Qualcomm d&elil
vyprodejim (-13,7 % wi/w) v souvislosti s Zalobou od Applu (ne jedinou) na zneuzivani svého monopolistického
postaveni na trhu smartphon( vybiranim unikatnich licen¢nich poplatk(.

Podle trznich odhadl je skute€né omezeni ¢lenské tézby ropy OPEC na urovni cca 80% planu. Dohoda tak podle vSeho
neni 100% dodrzovana, jak uvadi OPEC. Ropa minuly tyden posilovala, a barel surové WTI podrazil o 1,4 % w/w.
Trinactic¢lenny kartel obdrzel zadost o €lenstvi od Rovnikové Guiney.

Zlatu skoncilo mésicni obdobi rustd. S opétovnym posilovanim dolaru a rastem akciovych indexti na nova historicka
maxima kleslo 0 1,6 % w/w.

Index 20.1.2017 27.1. 2017 Zména
Dow Jones Industrial Average 19 827,25 20 093,78

S&P 500 2 271,31 2 294,69

NASDAQ Composite 5 555,33 5 660,78

Klicové udalosti

e Index nakupnich manazerd Markit (leden - predbézny): aktualni hodnota: 55,1 b., o€ekavani trhu: 54,5 b.,
pfedchozi hodnota: 54,3 b.

e Prodeje existujicich domtl (m-m) (prosinec): aktualni hodnota: -2,8 %, o€ekavani trhu: -2,0 %, pfedchozi
hodnota: 0,7 % / revize: 1,4 %

e Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (leden): aktualni hodnota: 12 b., o€ekavani trhu: 6 b., pfedchozi
hodnota: 8 b.

e Index zadosti o hypotéky MBA (20. ledna): akt. hodnota: 4,0 %, oekavani trhu: -- , pfedchozi hodnota: 0,8 %

e Zména zasob surové ropy podle EIA (20. ledna): aktualni hodnota: 2840 tis., oCekavani trhu: 2500 tis.,
predchozi hodnota: 2347 tis.

e Velkoobchodni zasoby (m-m) (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 1,0 %, oCekévani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 1,0 %

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (21. ledna): aktualni hodnota: 259 tis., oCekavani trhu: 247 tis.,
pfedchozi hodnota: 234 tis.

o Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (14. ledna): aktualni hodnota: 2100 tis., oCekavani trhu:
2040 tis., pfedchozi hodnota: 2046 tis. / revize: 2059 tis.

e Index nakupnich manazerti ve sluzbach Markit (leden - predbézny): aktualni hodnota: 55,1 b., oéekavani
trhu: 54,4 b., pfedchozi hodnota: 53,9 b.
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Slozeny index nakupnich manazerti Markit (leden - pfedbézny): aktualni hodnota: 55,4 b., oéekavani trhu: --,
pfedchozi hodnota: 54,1 b.

Bloomberg index spotrebitelského komfortu (22. ledna): aktualni hodnota: 45,2 b., oCekavani trhu: -- ,
pfedchozi hodnota: 45,2 b.

Prodeje novych doml (m-m) (prosinec): aktualni hodnota: -10,4 %, ocekavani trhu: -0,7 %, predchozi
hodnota: 5,2 %

Rist HDP (g-q) (anualizovano) (4Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 1,9 %, o€ekavani trhu: 2,2 %,
pfedchozi hodnota: 3,5 %

Deflator HDP (4Q - prvni, predbézny): akt. hodnota: 2,1 %, o€ekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 1,4 %
Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: -0,4 %, oCekavani trhu:
2,5 %, pfedchozi hodnota: -4,5 %

Michigansky index spotiebitelského sentimentu (prosinec — koneény): aktualni hodnota: 98,5 b., oekavani
trhu: 98,1 b., pfedchozi hodnota: 98,2 b.

Firemni zpravy

McDonald’s 23/1 — Nejvétsi provozovatel fast foodl na svété McDonald’s s trzni kapitalizaci 100 mid. USD za
4Q 2016 prekonal oCekavani analytiki na udrovni trzeb. Spole€nost zaznamenala mensi pokles trzeb, nez
oCekavali analytici diky silné poptavce po celodenni nabidce snidani. Porovnatelné mezinarodni trzby rovnéz
prekonaly ogekavani diky silné poptavce ve Velké Britanii, Cin&, Japonsku a né&kterych zemich v Jizni Americe.
Trzby se zvysily za posledni rok o 2,7 %, zatimco analytici v priméru oc¢ekavali 2,7 %.

Yahoo 24/1 — Spolecnost Yahoo s kapitalizaci 40 mld. USD ve 4Q mirné rostla, stale vSak neni z nejhorsiho
venku. Provozni vysledek hopodafeni se poprvé od konce roku 2014 dostal do kladnych Cisel (provozni marze 4
%). Vysledek Ize z velké &asti pFiCist osekavani vydaju nebo propousténi. Podil spole¢nosti na trhu klesa, podle
odhadul byl loni 2,7 % (4,2 % v 2015). Yahoo v 1été oznamilo prodej svého internetového byznysu spolecnosti
Verizon, nyni se hovofi o odloZeni transakce. V minulosti mélo Yahoo obrovské problémy s uniky dat (2013,
2014), které oznamilo se zpozdénim a dostalo se tak pod drobnohled americké komise pro cenné papiry.
Johnson & Johnson 24/1 — Farmaceuticka a drogisticka spole¢nost Johnson & Johnson s kapitalizaci 310 mid.
USD zvefejnila vysledky za zavér minulého roku a snizila vyhled pro 2017, akcie v premarketu klesa. Z hlediska
obratu J&J mirné zaostala za oéekavanim, z hlediska vynosu pak lehce prekvapila. Obecné se da fFici, Ze Cisla
jsou v souladu s odhady, investory nejvice zklamal vyhled na letos$ni rok. Pro 2017 o¢ekava spole¢nost EPS na
urovni 6,93 - 7,08 USD, coz je nize nez odhady analytiki (7,11 USD, Bloomberg). Trhy také &ekaji na novinky
ohledné mozné akvizice Svycarského Actelionu. J&J udajné hleda partnera i pro svuUj byznys s pfipravky pro
diabetiky. Johnsoni jsou prvni farmaceutickou spole¢nosti, ktera oznamuje vysledky od inaugurace D. Trumpa.
CEO Alex Gorsky byl jednim z predstaviteld nadnarodnich korporaci, ktefi se s novym prezidentem v pondéli
setkali.

Boeing 24/1 — Boeing s kapitalizaci 100 mid. USD v poslednim ¢&tvrtleti roku 2016 vyrazné prekonal odhady,
program 787 se dostal vibec poprvé do plusu. Celkovy obrat klesl o 1,2 %. Spole¢nost o¢ekava pro letosni rok
2017 EPS na urovni 10,25 - 10,45 USD, obrat 90,5 - 92,5 mld. USD, tedy mirny pokles. Obrat byl 94,5 mlid. v
roce 2016, odhad analytikli pro tento rok je 93 mid. Boeing pfesto o¢ekava rist cash flow a zisku. Do budoucna
pocitd s rlstem ziskovosti fady 787, rastem vydajli na obranu nebo s Uspéchem nové generace dnes jiz
legendarniho modelu 737 (MAX). Tyto faktory maji vyrovnat nejistotu ohledné& obchodnich vztahti s Cinou (faktor
Trump) a prebytek na trhu velkych (wide body, twin aisle) komer&nich letadel (Boeing 777, 747, Airbus A380 aj.).
Intel 27/1 — Americka technologicka spole€nost Intel s kapitalizaci 178 mid. USD zvefejnila vysledky za 4Q 2016,
které pfekonaly ocekavani analytikl. Vysledky byly pozitivné ovlivnény vy$si poptavkou po procesorech, které se
vyuzivaji v datovych centrech. Tato centra nachazi kliCova vyuzita pro ukladani dat formou cloudu. Prodeje
osobnich pocitacl ve 4Q klesly o 1,5 % a za cely rok o 5,7 %. Prodeje serverovych €ipu se zvySily o 30 %.
Spolecnost Intel ocekava, ze v 1Q dosahne trzeb v rozmezi 14,3-15,3 mid. dolar(, zatimco analytici osloveni
agenturou Bloomberg ocekavali 14,5 mld. dolart. Intel planuje v roce 2017 navysit investi¢ni vydaje na vystavbu
tovaren a zafizeni o 2 mld. dolari na 12 mld. dolar. To umozni spole€nosti rozsifit stavajici vyrobu novych €ipu.
Microsoft 27/1 — Americka spole¢nost Microsoft s kapitalizaci bezmala 0,5 bil. USD oznamila vysledky za 2Q
2017, které prekonaly oCekavani analytiklG. Trzby se meziro¢né navysily, pfestoze se ¢ekal pokles. Vysledky byly
pozitivné ovlivnény vétSim zajmem uzivateld o cloudové sluzby Azure, ktera zaznamenala zdvojnasobeni vynosu.
V ramci cloudovych sluzeb se napfiklad jednalo o popularni kancelafsky balik Office 365, ktery zahrnuje aplikace
jako Word nebo Excel. V sou¢asné dobé si tento balik pfedplaci 25 mil. uzivatel( a kvartalni vynosy se zvysily o
47 %.

Google 27/1 — Americka technologicka spoleCnost Alphabet (Google) s kapitalizaci 582 mld. USD zvefejnila
vysledky za 4Q 2016. Vysledky byly pozitivné ovlivnény rychle rostoucim segmentem cloudového ukladani dat a
zvySenim objemu reklamy u videi YouTube. Akcie klesly o 1,5 % v reakci na nizSi nez oCekavany upraveny zisk.
Spole€nost Alphabet vyrazné investovala v nabidce cloudovych sluzeb, &imz se snazi dohnat lidry na trhu
Amazon.com a Microsoft. Ostatni trzby zahrnujici segment cloud se zvySily o 62 % na 3,4 mld. dolard, zatimco
celkové trzby byly vys$si o 23 % na urovni 21,2 mid. dolard.
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Némecko

Podnikatelska nalada v Eurozéné zlstava silna, coz v relaci s novou americkou vladou varujici pfed silnym dolarem
zhodnocuje evropské euro. Podle vSeho nepanuje v managementu ECB Siroka shoda o prodluzovani zavazku
kvantitativniho uvolfiovani tak, jak jej v pfedchozim tydnu predstavil stavajici $éf Mario Draghi. RozSifujici se urokovy
diferencial mezi USA a EU pochopitelné zplsobuje ménovy efekt na eurodolaru, coz se nelibi nejen rychle rostoucim
zemim eurozoény, ale tfeba také Trumpovi. Britsky Ustavni soud v utery rozhodl o tom, Zze Mayova s britskou viadou
nemohou ,spustit® ¢lankem 50 Lisabonské smlouvy proces oficialniho vystoupeni z EU bez pfedchoziho schvéleni
Parlamentem.

Némecké indexy IFO ve stfedu skonéily pod trznim oéekavanim. To v§ak DAXu nebranilo v tom zazit nejristovéjsi den
za posledni dva mésice (+1,8 % d/d). Ve ¢&tvrtek se GfK index spotfebitelské dlvéry dostal na pétimésiéni maxima.

DAX posiloval 0 1,6 % w/w a tydenni seanci zakoncil na letoSnich nejvySSich urovnich.

Darilo se pfedevSim finanénim titulim. Deutsche Boerse bylo zvySeno investi¢ni doporuceni, akcie vyskocila o 7,1 %
w/w. Deutsche Bank minuly tyden zhodnotila o 6,2 %. Utility se po silném letoSnim Uvodnim rally nachazely na
pomysiném indexovém chvostu. RWE oslabila o0 1,5 % w/w, zatimco EON o 1,0 % w/w.

Index 20.1. 2017 27.1. 2017 Zména
DAX 30 11 630,13 11 814,27

Kli€ové udalosti
NEMECKO

¢ Index nakupnich manazert Markit/BME (leden - pfedbézny): aktualni hodnota: 56,5 b., o¢ekavani trhu: 55,4
b., pfedchozi hodnota: 55,6 b.

e Slozeny index nakupnich manazert Markit/BME (leden - pfedbézny): aktudini hodnota: 54,7 b., oéekavani
trhu: 55,3 b., pfedchozi hodnota: 55,2 b.

¢ Index IFO podnikatelského klimatu (leden): aktualni hodnota: 109,8 b., oCekavani trhu: 111,3 b., pfedchozi
hodnota: 111,0 b.

¢ Index IFO o€ekavani (leden): aktualni hodnota: 103,2 b., o&ekavani trhu: 105,8 b., pfedchozi hodnota: 105,6 b.

¢ Index IFO hodnoceni soué¢asnych podminek (leden): aktualni hodnota: 116,9 b., o€ekavani trhu: 117,0 b.,
pfedchozi hodnota: 116,6 b.

e Spotrebitelska divéra GfK (anor): aktualni hodnota: 10,2 b., oéekavani trhu: 10,0 b., pfedchozi hodnota: 9,9 b.

EUROZONA

e Spotiebitelska davéra (leden - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -4,9 b., o¢ekavani trhu: -4,8 b., predchozi
hodnota: -5,1 b.

¢ Index nakupnich manazert Markit (leden - predbézny): aktualni hodnota: 55,1 b., oekavani trhu: 54,8 b.,
predchozi hodnota: 54,9 b.

e Slozeny index nakupnich manazerti Markit (leden - predbézny): aktualni hodnota: 54,3 b., o¢ekavani trhu:
54,5 b., pfedchozi hodnota: 54,4 b.

e Penézni zasoba M3 (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 5,0 %, o€ekavani trhu: 4,9 %, pfedchozi hodnota: 4,8 %

Firemni zpravy

e SAP 24/1 - Softwarovy gigant SAP s trzni kapitalizaci 101 mld. EUR zaznamenal v poslednim kvartale roku
2016 pozitivni vysledky. Trzby spole¢nosti rostly mezirocné o 6 %, objem objednavek cloudovych sluzeb
vystfelil 0 40 %. Nové pfesSlo na novou verzi platformy S/4 Hana 5400 podniku. Ziskovost rostla o 2 % (vSe
upravené Udaje, ocisténé o ménové vlivy). Nejsilngjsi rast tradiéné panoval v evropském regionu, pomohla také
Asie a Japonsko. CEO Bill McDermott si situaci pochvaluje, rust SAPu prekracuje konkurenci a v roce 2020
chce spole€nost dosahnout zisku 28 - 29 mid. eur. Pro tento rok oekava spolec¢nost rast obratu 0 6 - 8 % na
23,2 - 23,6 mid. eur.

e Volkswagen 25/1 — Automobilka Volkswagen prerusi vyrobu Passatll v zavodé v Emdenu do pfistiho patku,
déle nez se plvodné ocekavalo. Pferuseni provozu probéhne mezi 25. lednem a 3. unorem a dale 20. - 21.
unora. Do Velikonoc v§ak udajné neni mozné vyloucit dalsi terminy. V Emdenu (Dolni Sasko) je zaméstnano
zhruba 9000 lidi, mluv¢i spoleénosti zdtvodnil udalost poklesem poptavky po vozech Passat zejména v Anglii,
Turecku ¢i Rusku.
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Ocekavané udalosti - Némecko
e 30/1CPI
30/1 CPI harmonizované
31/1 Maloobchodni trzby
31/1 Zména zaméstnanosti
31/1 Mira nezaméstnanosti
1/2 Index nakupnich manazer( Markit ve vyrobé
3/2 Slozeny index nakupnich manazera Markit

Ocekavané udalosti — Eurozéna
e  30/1 Index spotrebitelské divéry
30/1 Index ekonomického sentimentu
31/1 HDP 4Q
31/1 CPI
31/1 CPI jadrové
31/1 Mira nezaméstnanosti
1/2 Index nakupnich manazer(i Markit ve vyrobé
2/2 PPI
3/2 Slozeny index nakupnich manazera Markit
3/2 Maloobchodni trzby

Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirG Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni
vytvorfeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neupiné nebo nespravné. Fio banka doporu€uje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek v€etné informaci a investi¢nich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investic¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastrojii vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od
obchodll Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (makléf), David Lama¢ (makléF), Daniel Marvan (maklér), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (maklér), Jifi Branzovsky (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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