TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

16. 1. 2017 - 20. 1. 2017

Ceska republika

Tuzemsky kapitalovy trh zaznamenal druhy tydenni pokles v fadé. Po pfedchozi 0,76% ztraté tentokrat index PX oslabil
o mirnych 0,2 % a v patek uzaviel na hodnoté 928,53. | pfesto, ze menSi emise jako napf. Kofola, Pegas nebo CETV
vykéazaly solidni vice neZ dvouprocentni tydenni zisky, tak nakonec prevazily mirné poklesy velkych spoleénosti jako CEZ,
pojistovny VIG ¢i Komer¢ni banky a rovnéz Erste Bank. Ta jako jedina z velkych emisi zaznamenala vyraznéjsi ztratu, a
to 1,32 % w/w na 770,70 K¢&. Navazala tak na sv(j 1,6% pokles z pfedchoziho tydne. Ze zvy$enych cilovych cen od
americké banky Goldman Sachs dokazala z tuzemskych bankovnich titul vytézit pouze Moneta, ktera za cely tyden
posilila 0 0,87 % na 81,40 K&. Akcie Komerc¢ni banky naproti tomu mirné ztratily 0,24 % w/w a uzaviely na urovni 884,90
K&. CEZ v tydnu Uspésné atakoval hranici 430 K&, nakonec ji v8ak neudrzel a spadl opét do pasma 420 — 430 K&, kde se
jiz nékolik tydnd obchoduje. V patek uzavrel na hladiné 426,30 K&, mezitydenné slabsi o 0,4 %. V médiich se spekuluje,
ze CEZ se chysta prodat svij retailovy byznys na Slovensku. Se zhruba 70 tisici zakazniky patfi CEZ na slovenském trhu
mezi alternativni dodovatele energii (pro srovnani, v CR ma CEZ né&kolik milionti zakaznikd). Slovensko tak neni pro CEZ
jadrovym byznysem a pfipadny prodej by nemél mit vyraznéjsi dopad do celkového hospodareni spole¢nosti. Vyrobce
netkanych textilii Pegas Nonwovens emitoval sedmileté dluhopisy v objemu 50 mil. EUR s celkovym vynosem kolem 1,9
%. Emise bude primarné pouzita na ¢aste¢né splaceni dluhopisi 2018, jejichz objem ¢ini zhruba 85 mil. EUR. Akcie
Pegasu vzrostly 0 2,3 % w/w na 800,10 K& a rostou druhy tyden v fadé. NejrastovéjSim titulem tydne byly akcie vyrobce
nealkoholickych napoju Kofola, které bez fundamentalni zpravy pfidaly 2,6 % na 390 K& a rovnéz zaznamenavaji druhy
tydenni rlst v fadé. Akcie Kofoly se v pribéhu tydne dostaly aZ k hranici 405 K&, coz byly nejvys$si drovné od lofiského
zafi. Kofola tak koriguje poklesy z pfelomu roku, kdy se obchodovala na minimech kolem 360 K&.

Index 13. 1. 2017 20. 1. 2017 Zména
PX 930,42 928,53 -1,89 (-0,20 %)

Klicové udalosti
¢ Index vyrobnich cen (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: -0,4 %, oCekavani trhu: -0,5 %, pfedchozi hodnota: -1,3
%
¢ Index vyrobnich cen (m-m) (prosinec): aktualni hodnota: 0,5 %, o€ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,1
%

Firemni zpravy

e Erste, Komeréni banka, Moneta 16/1 - Analytici Goldman Sachs zvysili cilovou cenu pro akcie Erste Group Bank
na 35 EUR z 31 EUR. Cilovou cenu pro akcie Komer¢ni banky zvysili na 1000 K& z 940 K¢&. Cilovou cenu pro
akcie Moneta Money Bank zvysSili na 91 K& z 88 K¢.

e CETV 18/1 - Agentura Reuters zvefejnila nékolik informaci tykajici se medialni spole¢nosti CETV. Druhy
nejvyznamnéjsi akcionaf TCS Capital Management s podilem 13,4 % podal navrh, aby se soucasné vedeni
obménilo. Rovnéz TCS Capital vyviji tlak na vedeni spole€nosti, aby najalo investi¢ni banku, ktera by zapocala
proces prodeje spole¢nosti CETV.

e CETV 19/1 - Cenikova hodnota televizniho reklamniho prostoru v CR v roce 2016 vzrostla o 19,4 % na 42,377
mld. K&, uvadi spolecnost Nielson Admosphere. ,Reklamnimu trhu se v lofiském roce dle o€ekavani dafilo.
Cenikova hodnota vyuZitého medialniho reklamniho prostoru pfesahla 80 miliard korun. Oproti lofisku tak
evidujeme zhruba 13% narust. NejsilnéjSim mediatypem byla jiz tradi¢né televize, ktera si meziro€né polepsila
témér o pétinu na 42,4 miliard korun.*, uvedl Tomas Hyn¢ica ze spole¢nosti Nielson Admosphere. Data za Internet
budou dostupné béhem unora.
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Ceska republika

e Komeréni banka 19/1 - Analytici Berenberg Bank vydali tvodni doporuceni pro akcie Komeréni banky na stupni
,hold“ s cilovou cenou 850 K¢&.

e Pegas Nonwovens 20/1 — Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens emitoval dluhopisy v objemu 50 miliond
eur. Kupon ¢ini 1,875 %, emise je splatna v lednu 2024. Vynos bude primarné pouzit na refinancovani vefejné
emise dluhopis( v listopadu 2018.

e CEZ 20/1 - CEZ chce podle spekulaci prodat retailovou &ast svého byznysu CEZ Slovensko. Spole¢nost CEZ
Slovensko ma cca. 70 tis. zakaznikd a trzby 6,8 mld. K&, zisk se pohybuje okolo 40 mil. K&. CEZ za&al operovat
na trhu naseho vychodniho souseda v roce 2008, nejprve dodaval elektfinu pro korporatni zdkazniky, pro
domacnosti od roku 2010. Od té doby se dostal mezi pétici nejvétSich obchodnikl v zemi, avSak ziskovost zUstala
spige niz8i, v CR se alternativnim dodavateldm dafi lépe. Operace by se méla tykat pouze retailové &asti
spolednosti. Zpravu pfinesly dnes Hospodarské noviny. Mluvéi CEZ Roman Gazdik pfipadnou transakci konkrétné
nekomentoval.

Ocekavané udalosti
. 24/1 Podnikatelska a spotfebitelska duvéra za leden

o Vysledky firem za 4Q 2016: 26/1 Unipetrol
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USA

Séfka FEDu Yellenova potvrdila minuly tyden pozitivni hospodéafsky vyhled pro USA. Silna ekonomika na Grovni pfirozené
miry nezaméstnanosti ma podle vétSiny ¢lent americké centralni autority prostor a opodstatnéni pro pribézné navySovani
sazeb v €ase az do roku 2019. Stav pIné zaméstnanosti a stabilni cenové hladiny na cili FEDu bude znamenat postupny
pfesun vyznamu monetarni politiky do fiskalnich rukou Trumpovych politik(. Bude zajimavé sledovat stfet monetarnich
restrikci FEDu a fiskalnich deficitnich expanzi Trumpa na kurzu dolaru.

Pozitivné pfekvapila data z trhu prace. Index ekonomickych o€ekavani se s Trumpem v ¢ele nachazi podobné jako dolar
na patnactiletych maximech. Budouci americky ministr financi Mnuchin ve Ctvrtek potvrdil, Ze je dolar ,velmi, velmi silny*.
Patek se nesl ve znameni inaugurace dle Washington Post-ABC nejnepopularnéjSiho prezidenta USA minimalné za 40
let. Proces doprovazely demonstrace po celych USA. Trump jen populisticky potvrdil své volebni zaméry.

ECB a Bank of Japan patfi mezi centralni banky, které dlouhodobé& znehodnocuji své mény. Trump vSak patfi mezi kritiky
¢inskych proexportnich manipulaci s yuanem. Dolar je podle ného totiZ pravé kvuli ¢inskému renminbi na svych nejvysSich
urovnich od zacatku tfetiho milénia. Novy prezident se k silnému dolaru vyjadfil negativné, nebot z pochopitelnych davodu
decimuje americky zahrani¢ni obchod.

Republikansti guvernéfi nékterych americkych statt poslali do Washingtonu D.C. své znepokojeni ohledné urychleného
zruSeni tzv. Obamacare bez jiné platné alternativy — takova situace by bez vyrazného prekvapeni uvrhla mnohé
zdravotnické organizace do nejistoty. PFisti tydny navic ukazou i na to, jakou podporu bude Trump mit v Kongresu
Republikancl ohledné jim pozadovanych fiskalné-deficitnich investic.

Druhy tyden vysledkové sezény se nadale nesl ve finanéni sféfe. Nasledujici dva tydny budou patfit mezi nejdllezitéjsi,
predevsim kvuli hospodarskym vysledk( technologickych a vyrobnich podnikl. S tim, jak akciové trhy rostly na vizich
Donalda Trumpa, nyni €ekaji na jeho prvni kroky z prezidentského kfesla. Védomi, Ze tfeba jen €aste€né nenaplini voli¢ské
sliby, nyni drzi ,byky“ na uzdé — akciové indexy i dolar minuly tyden znovu oslabovaly. Tradi¢ni Dow Jones pokles| o 0,3
%, S&P 500 0 0,2 % a technologicky Nasdaq umazal 0,3 % w/w.

Prvni obrat se po téZkém mésici udal na spotfebnich maloobchodnicich, ktefi posilily o 1,9 % w/w. Naopak finanéni sektor
umazal 1,6 % w/w s oslabujicim dolarem. Zdravotnictvi se minuly tyden propadlo 0 1,5 %.

Nejvétsim americkym korporacim dominovaly akcie pfepravce CSX, které rostly o 14,3 % a ocitly se na svych novych
historickych urovnich. O firmu ma totiz udajné znovu zajem kanadsky konkurent Pacific Railway. S hospodaiskymi
vysledky nad o¢ekavani skoncil dodavatel Applu, spole¢nost Skyworks Solutions, ktera si pomohla k 13,2 %. Kromé toho
oznamila novy plan vykupu vlastnich akcii za 0,5 mld. USD. Farmaceuticka sople¢nost Bristol-Myers Squibb zklamala své
akcionare zpravou o oddaleni mozného schvaleni Iéku na rakovinu plic (akcie -12,4 % wiw).

Jiz v patek se do Vidné sjizdély ¢lenské staty OPEC na svou prvni leto$ni schazi. Hlavni pfedstavitelé kartelu jsou
odhodlani podstatnéji redukovat vlastni produkci na ukor masivnéji produkujicich zemi (pfedev§im USA). EIA reportovala
tydenni ropné prebytky na drovni 2,3 mil. bareld pfi trznim ocekavani poklesu. Saudska Arabie uvedla, Ze by dohoda
OPEC mohla do stabilizace cen ropy trvat jen pUlrok, kartel vSak planuje $krty po cely rok 2017. Saudska Arabie o¢ekava
narust svétové poptavky po ropé v roce 2017 stejny jako vlioni o0 1,5 mbd., IEA o 1,3 mbhd., OPEC pak jen o 1,15 mbd. na
celkovych 95,6 mbd. Svétova poptavka zpomaluje s drazsi cenou barelu a silnym dolarem. S opétovnym zahajenim tézby
na vloni nerentabilnich loziscich a znovu zahajenym investi¢nim vyzkumem vSak bude pro 60dolarovy kurz barelu
prodlouzeni dohody jisté tfeba (WTI uzaviela obchodovani na 52,4 USD/barel, {j. +0,1 % w/w). TéZba neclenskych zemi
OPEC se ma letos meziro¢né navysit o 0,3 mbd, coz i podporuje zprava Brazilie, kterd odmitla v minulém tydnu Zzadost
OPEC o snizeni své ropné tézby.

Zlatu se v novém roce dafi. Rust vynost na americkych dluhopisech a oslabovani dolaru ma za nasledek jiz Etvrty tyden
posilovani Zlutého kovu, v patek se obchodovalo na 1 210 USD/oz (+1,1 % w/w).

Index 13. 1. 2017 20. 1. 2017 Zména

Dow Jones Industrial Average 19 885,73 19 827,25 -58,48 (-0,29 %)
S&P 500 2274,64 227131 -3,33 (-0,15 %)
NASDAQ Composite 5574,12 5 555,33 -18,79 (-0,34 %)

Klicové udalosti

¢ Newyorsky vyrobni index (leden): aktualni hodnota: 6,5 b., oéekavani trhu: 8,5 b., pfedchozi hodnota: 9,0 b. /
revize: 7,6 b.

¢ Index zadosti o hypotéky MBA (13. ledna): akt. hodnota: 0,8 %, o¢ekavani trhu: -- , pfedchozi hodnota: 5,8 %

e CPI (m-m) (prosinec): aktualni hodnota: 0,3 %), oekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

e  CPI (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 2,1 %, o€ekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 1,7 %

e Jadrovy CPI (m-m) (prosinec): aktualni hodnota: 0,2 %, o€ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

e Jadrovy CPI (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 2,2 %, o€ekavani trhu: 2,1 %, pfedchozi hodnota: 2,1 %

e Pramyslova produkce (m-m) (prosinec): aktualni hodnota: 0,8 %, o¢ekavani trhu: 0,6 %, prfedchozi hodnota: -
0,4 %:; revize: -0,7 %

e Vyuziti kapacit (prosinec): aktualni hodnota: 75,5 %, o€ekavani trhu: 75,4 %, pfedchozi hodnota: 75,0 %; revize:
74,9 %

e Cisté kapitalové toky (listopad): aktualni hodnota: 23,7 mid. USD, o€ekavani trhu: -7,5 mld. USD, pfedchozi
hodnota: 20,6 mid. USD

e Zapocata vystavba (prosinec): akt. hodnota: 1226 tis., o€ekavani trhu: 1187 tis., pfedchozi hodnota: 1090 tis.
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Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (prosinec): aktualni hodnota: 1210 tis., o¢ekavani trhu: 1225 tis.,
predchozi hodnota: 1201 tis.

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (14. ledna): aktualni hodnota: 234 tis., ocekavani trhu: 252 tis.,
predchozi hodnota: 247 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (7. ledna): aktualni hodnota: 2046 tis., oekavani trhu: 2075
tis., pfedchozi hodnota: 2087 tis.

Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu (leden): aktualni hodnota: 23,6 b., o¢ekavani trhu: 15,1 b., pfedchozi
hodnota: 21,5 b.

Bloomberg index spotrebitelského komfortu (15. ledna): aktualni hodnota: 45,2 b., o€ekavani trhu: -- ,
predchozi hodnota: 45,1 b.

Firemni zpravy

Tiffany 17/1 — Vyrobce Sperku Tiffany s trzni kapitalizaci 10 mld. USD zvefejnil vysledky za posledni dva mésice
minulého roku. Vysledky dopadly pod o€ekavani vedeni spole¢nosti, jednou z pfi¢in mohla byt dopravni omezeni
v blizkosti vlajkové prodejny na Fifth Avenue nedaleko Trump Tower v New Yorku, ktera zaznamenala 14% propad
trzeb. Trzby meziro€né rostly zejména v Asii (region Asie-Pacifik +9 %; Japonsko +8 %), porovnatelné trzby pak
pouze v Japonsku (+12 %). Spole¢nost oznamila spolupraci s médnim navrhafem Reedem Krakoffem (dfive Ralph
Lauren, Tommy Hilfiger, Coach ).

Morgan Stanley 17/1 — Banka Morgan Stanley s kapitalizaci 82 mid. USD si vedla ve 4Q 2016 nad ocekavani
analytikd. Investiéni gigant Morgan Stanley zaznamenal narust ¢istého zisku o vice nez 80 %, obrat rostl 0 17 %,
zejména diky narustu dluhopisového obchodovani (1,5 mid. USD, vice nez 100% narust). Akciové obchodovani
vzrostlo o 7,3 %. Spole¢nost také snizuje naklady - bonusy ¢asti zaméstnancu a chysta propousténi.

United Health 17/1 — NejvétSi americky poskytovatel zdravotniho pojisténi, skupina UnitedHealth s kapitalizaci
154 mid. USD, si vedla v poslednim ¢tvrtleti minulého roku nad o€ekavani. Klientska zakladna v minulém roce
vzrostla o 2,2 mil. lidi, management spole¢nosti potvrdil vyhled z lofiského listopadu — 197-199 mid. dolar( obratu
a EPS na urovni 9,3-9,6 USD. Vysledky pojiStoven jsou kliCovym indikatorem stavu zdravotnického prdmyslu a
jsou proto ostfe sledovany. UNH je prvni pojiStovnou ktera letos reportuje.

Target 18/1 — Americky maloobchodni fetézec Target s kapitalizaci 40 mid. USD snizil vyhled zisku na 4Q kvl
nizkému vyuziti dopravy v dobé svatkd. Spole€nost ocekava zisk na akcii v rozmezi 1,45-1,55 dolaru, zatimco
posledné spole¢nost oekavala zisk v rozmezi 1,565-1,75 dolaru. Target je tak dalSim Fetézcem, ktery zaznamenal
neuspokojivé vysledky v dobé svatkl, podobné jako Macy’s nebo Kohl. CEO spole¢nosti Target fekl, Ze prodeje
na internetu vzrostly o 40 % v prosinci, nicméné trend v dopraveé a prodejich v kamennych obchodech je zklamanim.
Goldman Sachs 18/1 — Americka investi¢ni banka Goldman Sachs s kapitalizaci 93 mid. USD pfed otevienim
stfedeCnich trh( oznamila vysledky za 4Q 2016, které prekonaly oCekavani analytiki. Vysledky byly pozitivné
ovlivnény ristem ve vynosech z obchodovani dluhopist. Provozni naklady se snizily o 23 % na 4,77 mid. dolard,
nicméné analytici osloveni agenturou Bloomberg o¢ekavali naklady ve vysi 4,48 mid. dolart. Za cely rok naklady
¢inily 20,3 mld. dolar(, coz je nejnize od finanéni krize v roce 2008. Vynosy z obchodovani dluhopisti vzrostly o 78
% na 2 mld. dolart. Zatimco u obchodovani akcii vynosy byly niz$i 0 9,2 % na drovni 1,59 mid. dolard.

IBM 20/1 — Obrat IBM s kapitalizaci 159 mid. USD v zavéru roku 2016 mirné klesl, Cisty zisk vzrostl, primérna
hruba marze klesla na 50 %. IBM se nyni vénuje zejména cloudovym sluzbam a umélé inteligenci (IBM Watson),
coz s sebou v uplynulych letech neslo zna¢ny objem investic. IBM koupilo 15 spole¢nosti za 6 mid. USD a rozsifilo
vydaje na vyzkum a vyvoj, to ovlivnilo marzi. Dle CFO Martina Schroetera vSak zacina vliv faktord negativné
ovliviujicich marzi odeznivat. Od roku 2012 pod vedenim CEO Romettyho IBM transformovalo produktové
portfolio, tradi¢ni produkty jako serverovy hardware a software ustoupily do pozadi. IBM se v souladu s poslednim
trendem snazi vice zakaznikim prodavat své produkty jako sluzbu, ddlezitou roli hraje také poradenstvi a
poskytovani komplexnich feSeni na miru. Novym oborlim se zacina dafit, trzby v oblastech Al nebo analytickych
feSeni pro firmy (cognitive solutions) zaznamenaly rist tfeti ¢tvrtleti po sobé.

Ocekavané udalosti

24/1 Index nakupnich manazera Markit ve vyrobé

24/1 Prodeje stavajicich dom(

24/1 Index vyrobnich podminek Richmondského FEDu
25/1 MBA nové zadosti o hypotéky

25/1 Zasoby surové ropy EIA

26/1 Firemni zasoby

26/1 Nové a pokracdujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
26/1 Slozeny index nakupnich manazert Markit

26/1 Prodeje novych domli

26/1 Index vyrobnich podminek Kansaského FEDu
27/1 Rust HDP 4Q

27/1 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby

27/1 Michigansky index spotfebitelského sentimentu
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Némecko

Index DAX 30 se vyvijel do strany (+0,01 % w/w). V rUstech pokracovaly utility a spotfebitelsky sektor.

Firmou tydne byla Commerzbank (+5,8 % w/w). Banka chce zrusit mnozstvi vyplacenych bonusu. Letecka Deutsche
Lufthansa rostla o 5,5 % w/w po zpravé magazinu Wirtschaftswoche, dle néhoz maji arabské Etihad Airways zajem na
tom stat se 10% maijitelem némecké aerolinky. Linde umazala 2,3 % w/w — firma jizZ podruhé Celi akvizi¢nimu zajmu
konkuren¢niho Praxair, a akcionafi Linde se ozvali, Ze by se k akvizici chtéli vyjadfit. Index ekonomického sentimentu
ZEW opét rostl, tfebaze ne oCekdvanym tempem.

Britska premiérka Mayova v Utery oznamila odchod zemé z ¢lenskych dohod EU. Odmitla jakoukoliv formu Elenstvi, na
druhé strané by si rada predstavovala novou podobu obchodni spoluprace. O formé Brexitu a odchodu Velké Britanie
z jednotného vnitfniho trhu EU bude hlasovat Britsky Parlament. Na jedné strané sice Mayova s respektem dava prostor
Parlamentu hlasovat, na druhé strané v3ak dala jasné najevo, Ze Brexit se uskuteéni. Jeji proslov sice nepotésil banky,
které se i nadale potaci v nejistoté stéhovani se z Londynského ,City“ (nejpravdépodobnéji do Dublinu, Pafize,
pfistup finanéni trhy potésily. Britska libra k dolaru posilila o 3 %, coz byl nejsilngjsi pohyb za posledni tfi dekady.
Nejednalo se o monetarni akci Bank of England, ale o reakci na proslov jedné politicky! Z post-krizové dekady vedené
monetaristy (s vyjimkou vétSich trznich regulaci) svétové financni trhy sméfuji ke keynesianstvi expanzivnich viad.

ECB na svém ¢tvrte€nim ménovém zasedani potvrdila stavajici pozici v QE a ponechala sazby beze zmén. Rostouci
inflaci pfipisuji pfednostné rlistu ceny ropy — vétsi dlraz tak bude kladen na sledovani jadrového CPl. Sméfovani
k inflaénimu cili musi byt podle Draghiho trvalé a udrzitelné. Pfipadné monetarni restrikce idajné ani nebyly na programu
Rady. ECB ¢eli dlouhodobé pfi dohledu eurozény kritice ze strany Némecka, kterému uvolnéna politika EMU za danych
hospodarskych podminek jiz ,nehraje do karet‘. Podporu ma na druhou stranu regulator u téch evropskych zemi, které
se stale potykaji s ekonomickou a dluhovou krizi. ECB v8ak nema pfili§ prostoru v tom jedné zemi pomoci, aniz by druhé
neublizila.

Na Svétovém Ekonomickém Foéru tradicné ve Svycarském Davosu se sjeli svétovi politicti i korporatni lidfi. EU i Cinsky
prezident varovaly USA pfed obchodnimi valkami, z nichz nejenze by nikdo neziskal, ale USA by navic mohly pfijit o Cast
trzniho podilu na svétovém obchodu, z néhoz by tézila Evropa s Asii. Legendarni George Soros v Davosu nastinil své
obavy z aktualnich valuaci akciovych indext. EU podle néj ¢eli dezintegraci.

Index 13. 1. 2017 20. 1. 2017 Zména
DAX 30 11 629,18 11 630,13

Kliéov§ udalosti
NEMECKO

e Obchodni bilance (sezénné oc€isténo) (listopad): aktualni hodnota: 22,7 mid. EUR, o¢ekavani trhu: 21,3 mid.
EUR, pfedchozi hodnota: 19,7 mid. EUR / revize: 19,9 mid. EUR

e Prazkum ZEW - index o¢ekavani (leden): aktualni hodnota: 16,6 b., oéekavani trhu: 18,4 b., pfedchozi hodnota:
13,8 b.

e Prizkum ZEW - index souc¢asnych podminek (leden): aktualni hodnota: 77,3 b., o¢ekavani trhu: 65,0 b.,
pfedchozi hodnota: 63,5 b.

e CPI(y-y) (prosinec - kone¢ny): aktualni hodnota: 1,7 %, o¢ekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi hodnota: 1,7 %

e CPI (m-m) (prosinec - koneény): aktualni hodnota: 0,7 %, oCekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi hodnota: 0,7 %

e CPI - harmonizovano dle EU (m-m) (prosinec - kone€ny): aktualni hodnota: 1,0 %, o€ekavani trhu: 1,0 %,
pfedchozi hodnota: 1,0 %

e CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (prosinec - koneény): aktualni hodnota: 1,7 %, oCekavani trhu: 1,7 %,
pfedchozi hodnota: 1,7 %

e PPl (m-m) (prosinec): aktualni hodnota: 0,4 %, oéekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

e  PPI (y-y) (prosinec): aktualni hodnota: 1,0 %, oekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

EUROZONA
e  Obchodni ucet (listopad): aktualni hodnota: 25,9 mid. EUR, o€ekavani trhu: 22,0 mld. EUR, pfedchozi hodnota:
20,1 mid. EUR
e Registrace novych aut (EU27) (prosinec): akt. hodnota: 3,0 %, o¢ekavani trhu: -- , pfedchozi hodnota: 5,8 %
e Prizkum ZEW - index oéekavani (leden): akt. hodnota: 23,2 b., oéekavani trhu: -- , pfedchozi hodnota: 18,1 b.
e CPI(y-y) (prosinec - koneény): aktuaini hodnota: 1,1 %, oCekavani trhu: 1,1 %, pfedchozi hodnota: 1,1 %
e CPIljadrovy (y-y) (prosinec - kone€ny): akt. hodnota: 0,9 %, oCekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi hodnota: 0,9 %
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Firemni zpravy

e BMW 16/1 — Donald Trump v rozhovoru pro denik Bild némecké automobilce s kapitalizaci 56 mid. EUR pohrozil
35% dani na automobily dovezené z nové tovarny v mexickém San Luis Potosi. S podobnymi hrozbami se
setkaly i automobilky Toyota a General Motors. lan Robertson, ¢len pfedstavenstva BMW, vSak v rozhovoru pro
Financial Times, u¢inéném nékolik dnd pfed Trumpovym rozhovorem, uvedl, Ze tovarna je schopna vyrabét
riizné modely pro trhy, kde se jezdi vpravo i vlevo, a Ze skupina kapacitu potfebuje tak jako tak. Na otazku, zda
by tovarna prezila i bez exportd do USA, odpovédél, Ze ,absolutné“. To je nezvykla pozice, vétSina mexickych
tovaren zavisi na exportech do Spojenych statd. Tovarna v San Luis Potosi otevie v roce 2019 a bude vyrabét
modely série 3 pro celosvétovy trh. BMW jiz disponuje tovarnou v americkém mésté Spartanburg, kterou ro¢né
opusti pres 400 tis. vozi. BMW uvadi, Ze se jedna o nejvétsi tovarnu spole€nosti na svété a jednu z nejvice
exportujicich tovaren v USA. ,Ministerstvo obchodu nas pravidelné uvadi jako pfiklad jak exportovat,” fekl
Robertson.

e Automobilky 17/1 — Trump se v poslednich dnech €asto nevybiravé vyjadfoval o automobilkach (napf. BMW) a
jejich importech do USA. Nyni doSlo na reakci z némecké strany. Vicekancléf Sigmar Gabriel pro Bild fekl, ze
automobilovy pramysl USA bude po zavedeni cel "horsi, slab$i a drazsi", a doporucil Ameri¢anim, aby "zacali
délat lepsi auta" pokud chtéji v ulicich vidét domaci vyrobky. Vyjadfeni probéhlo v reakci na Trumpovu kritiku
spole¢nosti BMW a jeji planované tovarny v Mexiku.

Ocekavané udalosti - Némecko

e 24/1 Index nakupnich manazerd Markit ve vyrobé
24/1 Slozeny index nakupnich manazer Markit
25/1 IFO index hospodarskych podminek
25/1 IFO index ekonomickych o¢ekavani
26/1 GfK index spotfebitelské dlvéry
26/1 Maloobchodni trzby

Odekavané udalosti — Eurozéna
e  23/1 Index spotiebitelské duveéry
e 24/1 Index nakupnich manazerd Markit ve vyrobé
e 24/1 Slozeny index nakupnich manazer( Markit
e 27/1 Zména penézniho agregatu M3

Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany spole&nosti
Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papir(i Praha, a.s., tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodované na trhu
Standard) a v8ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé& TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylougit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investic¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neupiné nebo nespravné. Fio banka doporu€uje osobam C&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojd,
které se obchoduiji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil vét$i nez 5 % na zakladnim
kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi€nich doporuceni ani jinou
dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio banka
nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojl
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fio banky nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio banka predchazi stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery
mezi jednotlivymi vnitinimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska narodni banka. Vice informace o
Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel Hadrousek (maklér), David Lamac¢ (maklér), Daniel Marvan (maklér), Lubo$ Bedrnik
(makléF), Martin Varecha (maklérF), Jifi Branzovsky (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik),
Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz

Fio banka, a.s. -6 - www.fio.cz


mailto:research@fio.cz
http://www.fio.cz/
http://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/189037-mexicka-tovarna-si-poradi-i-bez-prodeju-do-spojenych-statu-tvrdi-bmw

