TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

5.12. 2016 - 9. 12. 2016

Ceska republika

Prazska burza v Gvodu prosince pokracovala v odrazu od hranice dvou set denniho klouzavého priméru a dokazala se
vratit nad hranici 900 bodu, kde naposledy zavirala v poloviné listopadu. Index PX si pfipsal na prvni pohled slusny rist
0 1,52 %, ale z celkového pohledu domaci trh podstatnym zpisobem zaostal za silné pozitivnim vyvojem v Evropé.
Indexy na starém kontinenté si vesmés pfipsaly neldspésnéjSi tyden za posledni vice jak rok, kdyz investofi pozitivné
reagovali na prodlouzeni programu kvantitativniho uvolfiovani ze strany ECB. V ¢ele rlstu v Evropé byl predevs§im
bankovni sektor, z ¢ehoz na domacim trhu tradi¢né téZily nejvice rakouské finanéni emise. Erste Group posilila 0 5,6%
a velmi rychle byly zapomenuty ceny pod hranici 700 K¢, kde se titul obchodoval na konci listopadu. Vys$si vynosy na
dluhopisovém trhu pomohly i pojistovné VIG, kdyz tato situace nahrava lep§imu finanénimu vysledku spoleénosti. Titul
Proti déni ve finan¢nim sektoru Sly akcie Monety. Titul oslabil o 5,8% a od prodeje zbyvajici ¢asti akcii ze strany GE
Capital a zafazeni do indexu MCSI titul spiSe klesa, kdyZ pozice opoustéji pfedevSim kratkodobi investofi. Pokles
elektfiny se v poloviné tydne zastavil a pfisel ristovy pohyb, coZ pomohlo &asteéné CEZu, ktery si lepsi vykonnost
pfipsal v zavéru tydne. Kurz posilil v§ak pouze mirné o 0,7%. Z pohledu vyvoje ceny elektfiny bylo dllezité vikendové
jednani zemi tézicich ropu, kdyz doslo k dalSimu snizeni tézebnich kvét, tentokrat od zemi mimo OPEC. Na novych
leto$nich maximech zaviraly akcie medialni CETV a posilily o 6,6%. LepSi provozni data Unipetrolu vliv na trh pfili§
neméla a trhu nadale operoval prodejce, ktery v priibéhu tydne tlagil cenu az ke hranici 176 K&. Zavér tyden byl zpét
nad 180 K¢, stejné na tydenni bazi titul oslabil o 0,39%. Z menSich ¢ méné likvidnich emisi se dafilo Stocku, ktery si
pfipsal 3,7%, ztracela naopak Fortuna (-2,16%).

Index 2.12. 2016 9.12. 2016 Zména
PX 887,20 900,71 13,51 (+1,52 %)

Klicové udalosti

¢ Maloobchodni trzby (y-y) (fijen): aktualni hodnota: 0,5 %, o€ekavani trhu: 3,3 %, pfedchozi hodnota: 4,4 % /
revize: 4,7 %

e Maloobchodni trzby bez automobilt (y-y) (fijen): aktualni hodnota: 2,0 %, o¢ekavani trhu: 3,5 %, predchozi
hodnota: 4,7 %

e  Primyslova vyroba (y-y) (fijen): aktualni hodnota: -1,7 %, o¢ekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi hodnota: 2,7 %

e Mira nezaméstnanosti (listopad): aktualni hodnota: 4,9 %, oCekavani trhu: 5,0 %, pfedchozi hodnota: 5,0 %

e CPI (m-m) (listopad): aktualni hodnota: 0,3 %, o€ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

e  CPI (y-y) (listopad): aktualni hodnota: 1,5 %, oCekavani trhu: 1,3 %, pfedchozi hodnota: 0,8 %

Firemni zpravy

e CEZ 5/12 — Spoleénost CEZ v tiskové zpravé oznamila akvizici vétrného parku v jihozapadnim Némecku o
instalovaném vykonu 12,8 MW. Prodavajici je némecka investi¢ni spoleCnost Aream. Kupni cena nebyla
oznamena. CEZ iz dfive indikoval zajem investovat do némeckych vétrnych parkd, v tomto sméru se tak jedna o
prvni akvizici. Dal$i by dle slov managementu mohly nasledovat v budoucnu. Jde v8ak zatim o maly instalovany
vykon. Pro srovnani, vétrny park, jenz CEZ provozuje v Rumunsku, méa celkovou kapacitu ve vysi 600 MW.

e CEZ 6/12 - Spolegnost CEZ Prodej zvitézila ve vyb&rovém fizeni na dodavky elektfiny pro Ceskou po$tu na roky
2017-19. Smlouva zahrnuje rovnéz poskytnuti zaloZnich zdroji v pfipadé odstavky. Hodnota tfiletého kontraktu
je 660 mil. K& CEZ Prodej dodava elektfinu Ceské posté jiz od roku 2008.
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Ceska republika

o Kofola 9/12 — Pfedstavenstvo spolecnosti rozhodlo pozadat o vyfazeni akcii z obchodovani na varSavské burze.
Na polském trhu je umisténo minimum akcii a spole¢nosti nedava ekonomicky smysl zde z(istavat a chce se pIné
soustiedit na burzu v Praze. Akcie Kofoly se na polské burze budou odkupovat za v pfepoctu 482 K&.

e Moneta Money Bank 7/12 — Akcie Monety zafadila mezi Top Picks v ramci bankovniho sektoru Deutsche Bank.
Kromé domaciho bankovniho titulu se na seznamu preferovanych bankovnich emisi nachazeji Akbank,
Credicorp, OTP, Sberbank ¢i QNB.

e 02 9/12 - Analytici Komer¢ni banky pfistoupili ke zvySeni doporuceni pro akcie spole€nosti O2 Czech Republic
na ,koupit* z ,drzet". Cilovou cenu diky mirnému zlep$eni odhadu zisk( zvysili na 267 K& z 260 K¢&.

e Philip Morris CR 9/12 - Poslanecka snémovna schvalila protikuracky zakon, ktery by mél platit od konce kvétna
2017. Zakon zakazuje koufit ve vnitfnich prostorach restauraci a bar(, kde dochazi ke konzumaci potravin a
napojl.

e Unipetrol 5/12 - Unipetrol v listopadu zaznamenal mirny narust rafinérské marze. V petrochemickém sektoru se
dafilo navySit marzi z olefinli i polyolefini. Rafinérska marze spole€nosti Unipetrol v listopadu vzrostla na 4,9
USD/barel z fijnovych 4,2 USD/barel. Kombinovana petrochemicka marze Unipetrolu v listopadu vzrostla na 813
EUR/tuna z 780 EUR/tuna za fijen. MarzZe z olefinud v listopadu vzrostla na 355 EUR/tuna z 323 EUR/tuna, marze
z polyolefind vzrostla na 458 EUR/tuna z 457 EUR/tuna.

Ocekavané udalosti
o 16.12 Primyslové ceny
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USA

Donald Trump bude ,lit* fiskalni penize do ekonomiky, tedy v dobé, kdy americka monetarni autorita mize brzy stahovat
penize z ekonomiky. Protichtidnost fiskalni a monetarni politiky je nyni ,na rané®.

Trump je mimo jiné dlouhodobym kritikem &inské ménové politiky a jejich udajného znehodnocovani yuanu ve vlastni
exportni prospéch. Od roku 2014 pfitom ¢inskd ména ve skuteCnosti naopak posiluje i oproti silicimu americkému
dolaru. V fijnu 2016 byl €insky renminbi zafazen do ménového kode IMF zvaného SDR (USD 42%, EUR 31%, CNY
11%, JPY 8%, GBP 8%), ¢imz se oficialné zafadila mezi ,trzni“ mény. | diky tomuto ,svétactvi“ yuanu roste zajem o
Cinské statni dluhopisy, coz se pozitivné projevuje nejen na vynosnosti tamnich dluhovych cennych papird, ale také
posilovani mény. Dvoumistné rlsty nejvétSiho asijské tygra jsou vSak za nami, a je tfeba Celit postupnému snizovani
hospodafského riistu v rozmezi ,jen* 5-6 %. Propadajici se ptebytkova obchodni bilance Ciny je nutnym nasledkem jeji
niz§i konkurenceschopnosti. Neni divu, ze se Cinské akciové trhy pohybuji na pllro¢nich minimech. Zvlasté pak po
komentafich o tamnim pfepaleném realitnim trhu. Pokud Trump navic pfijde s patriotistickymi opatfenimi, vysSSimi
dovoznimi cly & embargy, zpomali nejen Cina, ale nepomohou si ani Spojené staty s naslednymi vy$$imi firemnimi
naklady. Doufejme, Ze téma obchodnich valek bylo jen jednim z nékolika jeho volebnich populistickych transparentt,
protoze v praxi by si zfejm& pohorSila cela globalni ekonomika v €ele s majetkovymi investory. Volatilita méfena
indexem VIX na S&P 500 pfitom v pondéli spadla o 14 % a nachazi se na letoSnich minimech — Ze by vS8ak trhim
chybélo politické napéti, se Fici neda.

Rusty v minulém tydnu byly dalSimi z post-prezidentskych sentimentalnich reakci trhu. Katastrofické scénare
z Trumpova zvoleni se kratkodobé& zatim nenaplnily. Jesté véak neni v Ufadu, a jeho odkaz se teprve ukaze. V&echny
hlavni akciové indexy se minuly tyden vySplhaly na nova historickd maxima a vyrostly o vice nez 3 %. Trhy podpofily i
korporatni reporty. Akcie t&éZi mimo jiné také z propadl na dluhovych trzich, kdy se fixed-income investofi pfemistuji
s kapitédlem na akciové trhy.

Nejsilngjsich rastl dosahl tradiéné financni sektor (+4,8 % w/w) nasledovan IT (+4,2 % w/w). Nejhorsim vykonost z 11
hlavnich sektor( bylo zdravotnictvi, které vSak také posilovalo o +0,7 % w/w.

Dafilo se mnohym tituldm. Dobfe si vedly akcie Under Armour (+16,3 % w/w), které téZily z vysledk( odévnich firem
Tailored Brands a Lululemon Athletica. Akcie ropného Transocean (+15,5 % w/w) vyrostly od zvoleni Trumpa bezmala o
polovinu své trzni kapitalizace.

Vyprodejum celily akcie Universal Health Services (-10,1 % w/w) nebo Chipotle Mexical Grill (-7,5 % w/w). Prvni
zminény je jako reprezentant nemocnic pod tlakem ze strany pravé nového prezidenta, ktery je nepfedvidatelny ve véci
ne/zruSeni tzv. Obamacare v USA. Mexickd kuchyné pak nadale trpi spotfebitelskou nedlvérou po pfedchozim
hygienickém skandalu.

V patek uzavirala WTI ropa své tydenni obchodovani s 0,4% ztratou na 51,5 USD, nicméné v sobotu se ve Vidni znovu
debatovalo na téma svétové produkce ropy. A vystup byl nad oekavani pozitivni pro ropné byky, protoze se podle
vSeho k dohodé OPEC pfidaly i necClenské zemé. Barel WTI pfitom dnesni pondéli obchoduje jiz bezmala na 54 USD.
Schvalené snizeni tézby OPECem o 1,5 mil. bareld denné se v praxi teprve ukaze. Zemé mimo OPEC maji téZbu
omezit o necelych 0,6 mil. bareld denné (v Cele Rusko s 0,3 mil. barell). OPEC pfedstavuje ,jenom* kazdy treti
vyprodukovany barel na svété. Od dohody OPEC z 30. listopadu, kdy ma dojit ke snizeni svétové produkce ¢erného
zlata o cca 2 %, trhy odménily ropu témér 10 %! Zajimavym faktem je skute€nost, Ze si mnozi téZafi zajistuji sou¢asnou
cenu jejich budouciho odbytu — pro¢ se tak asi déje, kdyZz dodrzovani dohody by poslalo ropu vy$ nad 60 dolart za
barel? Zfejmé sami tusi, Ze i pfes ustanovenou komisi pro dodrzovani dohody bude kartelova dohoda téZce udrzitelna.
Listopadové tézba se navic nachazela pobliz historickych maxim.

Zlato se dotklo svého desetimésiéniho dna pobliz 1 160 USD (-1,5 % w/w). Zluty kov je pod tlakem vyprodejt dlouhych
pozic z ETFs pfed zitfejSim ménovym zasedanim FEDu, kdy dojde ke zvySeni sazeb. Stim vSak trh se 100%
pravdépodobnosti pocita jiz od listopadu. Reakce je tak trochu prfekvapiva — zlato se nyni nachazi v hluboce
preprodaném pasmu. Osm procent analytikG pocita se zitfejSim razantnéjSim skokovym navysSenim o vice nez 25 bp
pres 0,75 %).

Index 2.12. 2016 9.12. 2016 Zména
Dow Jones Industrial Average 19170,42 19 756,85

S&P 500 2191,95 2 259,53

NASDAQ Composite 5 255,65 5 444,50

Klicové udalosti

e Slozeny index nakupnich manazert Markit (listopad - koneény): aktualni hodnota: 54,9 b., o¢ekavani trhu:
-- , pfedchozi hodnota: 54,9 b.

o ISM index aktivity mimo zpracovatelsky sektor - kompositni (listopad):
aktualni hodnota: 57,2 b., o€ekavani trhu: 55,3 b., pfedchozi hodnota: 54,8 b.

e Obchodni bilance (Fijen): aktualni hodnota: -$42,6 mlid., ocekavani trhu: -$42,0 mid., pfedchozi hodnota: -
$36,4 mld. / revize: -$36,2 mid.

e Primyslové objednavky (fijen): aktualni hodnota: 2,7 %, oGekavani trhu: 2,5 %, pfedchozi hodnota: 0,3 % /
0,6 %

e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (Fijen - koneény): aktualni hodnota: 4,6 %, ofekavani trhu: 3,4 %,
pfedchozi hodnota: 4,8 %

e Index zadosti o hypotéky MBA (2. prosince): aktualni hodnota: -0,7 %, oCekavani trhu: -- , pfedchozi
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USA

hodnota: -9,4 %

Zména zasob surové ropy podle EIA (2. prosince): aktualni hodnota: -2389 tis., o€ekavani trhu: -1500 tis.,
pfedchozi hodnota: -884 tis.

Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (3. prosince): aktualni hodnota: 258 tis., oCekavani trhu: 255
tis., predchozi hodnota: 268 tis.

Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (26. listopadu): aktualni hodnota: 2005 tis., o&ekavani
trhu: 2048 tis., pfedchozi hodnota: 2081 tis.

Bloomberg index spotiebitelského komfortu (4. prosince): aktualni hodnota: 45,1 b., o€ekavani trhu: -- ,
pfedchozi hodnota: 44,9 b.

Velkoobchodni zasoby (m-m) (fijen - kone€ny): aktualni hodnota: -0,4 %, o€ekavani trhu: -0,4 %, pfedchozi
hodnota: -0,4 %

Index spotiebitelské dlivéry University of Michigan (prosinec - predbézny): aktualni hodnota: 98,0 b.,
ocCekavani trhu: 94,5 b., pfedchozi hodnota: 93,8 b.

Firemni zpravy

Chesapeake 5/12 — Americky tézaf plynu Chesapeake Energy oznamil, ze planuje prodat cast aktiv v
bfidlicové oblasti Haynesville Shale (severni Louisiana) za 450 mil. dolar(i. Spole¢nost v této oblasti chce prodat
pozemky a 250 pump na téZbu plynu s kapacitou tézby 30 mil. kubickych stop plynu denné. Spole€nost
planovanym prodejem pokracuje v uskute€néni planu na snizeni dluhového zatiZeni, které dosahuje témér 9 mid.
dolar(. Prodej by se mél uskuteénit v 1Q 2017.

Apple 6/12 — Prodeje Apple Watch nejvétSi spolecnosti svéta s kapitalizaci 587 mld. USD dosahly na zacatku
vanocni sezény rekordnich hodnot. Agentufe Reuters to sdélil CEO Tim Cook. V reakci na odhady analytické
spole¢nosti IDC, kterd odhaduje prudky pokles trzeb z prodeje Apple Watch, sdélil $éf spole€nosti Tim Cook ve
vyjadfeni zaslaném emailem, Ze produkt si z hlediska prodeju ,vede skvéle“. Zda se dokonce, Ze by mohl byt
jednim z nejpopularnéjSich darkl letoSnich Vanoc. Béhem prvniho tydne nakupni sezony Udajné zaznamenaly
Watch nejvysSi po€et prodanych kusu vibec. Konkrétni €isla vSak Cook uvést odmitl.

Foxconn 7/12 — Foxconn Technology, ktera se podili na vyrobé iPhonu a jinych produkt pro spole¢nost Apple
oznamila plan expanze v USA. Plan byl oznamen v navaznosti na zvoleni Donalda Trumpa americkych
prezidentem, ktery chce navrat pramyslové vyroby do USA. Podle spole¢nosti Foxconn nebyl rozsah potencialni
investice v USA rozhodnut. Prozatim se jedna o pouze o predbézné diskuze. Jadrova obchodni aktivita Foxconn
je montaz elektroniky a nejvétsi odbératel je Apple. Foxconn investuje i do oblasti jako robotika, e-commerce,
zdravotni péce a technologicky-spotfebni startupy. Prozatim neni zfejmé, na které sektory v USA by se Foxconn
mohl zaméfit. Analytici zaméfujici se na tento sektor nevyluCuji expanzi v USA do néjaké miry. Nicméné neni
pFili§ pravdépodobné, Ze by se vyroba iPhonl do USA pfesunula ve vétsi mife. V USA jsou o dost vy$Si naklady
na praci a chybi zde integrovany fetézec u produkce, ktery se vytvoril pravé v Ciné.

JP Morgan, HSBC, Credit Agricole 7/12 — Uvedené banky zaplati 485,5 mil. eur kvili manipulaci sazby
EURIBOR. Tato sazba se vyuziva jako benchmark pro stanoveni sazeb na evropském mezibankovnim trhu.
VySetfovani regulaénich organ( bylo uzavieno po péti letech. JP Morgan zaplati 337,2 mil. eur, HSBC zaplati
33,6 mil. eur a Credit Agricole zaplati 114,7 mil. eur. EURIBOR a jiné sazby na mezibankovnim trhu jsou
vyuzivané pro kalkulaci urokovych plateb u finanénich produkt(i véetné hypoteénich Gvérd v hodnoté biliona eur.

Ocekavané udalosti

12/12 Bilance statniho rozpoctu

13/12 Optimismus malych firem NFIB

14/12 MBA nové zadosti o hypotéky

14/12 Maloobchodni trzby

14/12 PPI

14/12 Jadrové PPI

14/12 Vyuziti vyrobnich kapacit

14/12 Primyslova vyroba

14/12 Firemni zasoby

14/12 FED zasedani

15/12 CPI

15/12 Jadrové CPI

15/12 Platebni bilance

15/12 Nové a pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
15/12 Index FED Philadelphia podnikatelského vyhledu
15/12 Index nakupnich manazerd Markit vyrobni

15/12 Cisté kapitalové toky

16/12 Vystavba novych doma

16/12 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
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Némecko

ltalsky prezident pozadal odstupujiciho premiéra Renziho o setrvani v pozici do schvaleni rozpoltu na rok 2017.
Rozpocet byl uspésné schvalen a prekvapivé rychle doslo i ke stanoveni nového premiéra Gentiloniho, ktery by mél
zformovat novou vlddu. Némecka kancléfka Angela Merkelova byla v Essenu znovuzvolena 90% hlasy pfedsedkyni své
kfestanské strany (CDU) pro dal$i dva roky. Jeji silna pro migraéni politika ji vS8ak muze ohroZovat pfisti rok
v celostatnich kancléfskych volbach.

Akciové trhy rostly v Evropé i USA. Rust implicitnich drokovych sazeb v USA prenesl vySSi sazby i na sou€asnou
ménove-uvolnénou Evropu. Propad na dluhopisovych trzich a rUst sazeb tak byl sam o sobé restriktivnim opatfenim,
které planovala ECB ukon&enim QE v bfeznu 2017. Trhy tak jiz v minulém tydnu pocitaly s odlozenim zavazku vykupu
investi€nich dluhopis(l, coz se ve Ctvrtek také potvrdilo, kdyz ECB ponechala urokové sazby beze zmény a ,prodlouzila
QE*“ minimalné& do prosince 2017 (prodlouzeni neni pfesné, kdyz se v podstaté jedna o Easové-otevieny program se
sou€asnym Casovym planem do prosince 2017). Totalni ukon&eni QE pfitom ani nebylo pfi jednani ,na stole®. Draghi
potvrdil, Zze zmény v QE (durace QE nebo absolutni vySe odkupu) jsou vyhrazeny dle aktualnich ekonomickych
podminek. Odkupy dluhopisti budou od dubna realizovany v niz§im mési¢nim objemu 60 mid. EUR (do bfezna 2017
v objemu 80 mld. EUR). Monetarni zavazek se bude nové tykat také kratkodobych investi¢nich bondl se splatnosti do
jednoho roku a dluhopist s vynosem dokonce i pod urovni diskontni sazby ECB (ij. -0,40 %). V Evropé nas zfejmé i
nadale ¢eka obdobi nizkych urokovych sazeb (vyjma komer€nich hypotecnich sazeb). Draghi zUstava optimisticky
hospodarskou situaci v eurozoné s pozitivnim vyhledem do pfistich let. Deflacni tlaky pry jiz nehrozi. ECB pocita
s inflaci 1,7% vroce 2019 (pGvodni progndéza pfitom ocekavala dosazeni 2% inflaéniho cile pravé v roce 2019).
Politicka rizika zGstavaji ve hfe. Guvernér potvrdil globalni ¢erné labuté spjaté s Brexitem, Trumpem ¢&i italskym
referendem, ale také uved|, Ze finan¢ni trhy si byly schopny s témito fenomény relativné rychle poradit. Disledky Brexitu
&i zvoleni Donalda Trumpa se projevi aZz v del$im &asovém obdobi. CNB se nechala slySet, Ze bude prednostné
sledovat vnitrostatni ekonomické prostfedi nez slepé kopirovat monetarni politiku ECB. To zajisté potvrzuji i prognozy
CNB, které modeluji prekrogeni deského inflaéniho 2% cile jiz v pFi§tim roce 2017 (aktualni CPI &ini 1,5 %) — tohle bude
zfejmé podstatn&ji informace pro nadasovani korunového posileni. Ctvrteéni zasedani ECB nepiedstavovalo pro CNB
zadnou podstatnéjsi zménu, prestoze trhy jiz pocitaly s omezenim monetarnich stimult v evropské ekonomice a ze
Ctvrte€niho zasedani to vypada spiSe na nekondici expanzi. VSe se bude pochopitelné odvijet od budoucich makro dat.
Index DAX 30 prekroCil metu 11 000 bodu a se zavére€nym kurzem 11204 b. (+6,6 % w/w) se nachazi na
¢trnactimésicnich maximech.

Lépe nez zminkou o tom, kterym z tficeti némeckych blue chipll se minuly tyden dafilo, je uvést, Ze jediny ztratovy titul
v Némecku bylo RWE (-3,5 % w/w). Némecké banky rostly po italském referendu, vedené v popredi Deutsche Bank
(+16,9 % w/w) a Commerzbank (+16,5 % w/w). Dafilo se ale tfeba také akciim BMW (+11,2 % w/w) nebo Daimleru
(+9,3 % w/w), u kterého nebyla potvrzena zprava o emisnich podvodech.

Index 2.12. 2016 9.12. 2016 Zména
DAX 30 10 513,35 11 203,63

Kli€ové udalosti
NEMECKO

¢ Podnikové objednavky (m-m) (Fijen): aktualni hodnota: 4,9 %, o¢ekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota: -0,6
% [ revize: -0,3 %

e Primyslova vyroba (m-m) (sezénné oc¢isténo) (fijen): aktualni hodnota: 0,3 %, ocekavani trhu: 0,8 %,
pfedchozi hodnota: -1,8 %; revize: -1,6 %

e Bézny ucet platebni bilance (fijen): aktualni hodnota: 18,4 mid., o¢ekavani trhu: 22,0 mid., pfedchozi hodnota:
24,2 mld. / revize: 24,4 mid.

EUROZONA

e Slozeny index nakupnich manazerti Markit (listopad - koneény): aktudlni hodnota: 53,9 b., oéekavani trhu:
54,1 b., pfedchozi hodnota: 54,1 b.

e Index investorské divéry Sentix (prosinec): aktualni hodnota: 10,0 b., oéekavani trhu: 14,3 b., pfedchozi
hodnota: 13,1 b.

e Maloobchodni trzby (m-m) (Fijen): aktualni hodnota: 2,4 %, o€ekavani trhu: 0,8 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %;
revize: -0,4 %

e HDP (sezénné ocisténo) (gq-q) (3Q - konecny): aktualni hodnota: 0,3 %, oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,3 %

e HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (3Q - konecny): aktudlni hodnota: 1,7 %, oCekavani trhu: 1,6 %, pfedchozi
hodnota: 1,6 %
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Firemni zpravy
e Uniper, Innogy 6/12 — K 19. prosinci budou akcie Innogy a EONu zafazeny do jednoho z hlavnich némeckych
burzovnich indexd: MDAX.

Ocekavané udalosti

e 13/12 CPI
13/12 CPI harmonizované
13/12 ZEW vyzkum soucasné situace
13/12 ZEW vyzkum ekonomického sentimentu
16/12 Index nakupnich manazerd Markit vyrobni
16/12 SloZeny index nakupnich manazer Markit

Ocekavané udalosti — eurozéna

e 13/12 ZEW vyzkum ekonomického sentimentu
14/12 Primyslova vyroba
16/12 Index nakupnich manazerd Markit vyrobni
16/12 Slozeny index nakupnich manazert Markit
16/12 Platebni bilance
16/12 CPI
16/12 CPI jadrové

Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirG Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neupiné nebo nespravné. Fio banka doporu€uje osobam ¢&inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek v€etné informaci a investi¢nich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastrojii vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (makléf), David Lama¢ (makléF), Daniel Marvan (maklér), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (maklér), Jifi Branzovsky (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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