TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

21.11. 2016 - 25. 11. 2016

Ceska republika

PraZzska burza zaznamenala v zavéru listopadu nevyrazny pohyb, kdyz hlavni index PX konsolidoval v relativné uzkém
rozmezi mezi 50 a 200 dennim klouzavym prdmérem, jichz hodnoty se aktualné nachazeji v tésné blizkosti.
Dvousetdenni primér aktualné predstavuje pro index podporu a zatim nedo$lo k vyraznéj$§imu ataku. Na tydenni bazi si
index pfipsal nevyraznych 0,42%. Z lokalniho minima se odrazil CEZ a na vy$$i hodnoty mu pomohla predevsim silna
uterni seance, kdyz s podporou vySSich cen elektfiny a za absence vyraznéjSiho prodejce titul poskocil o vice jak 4%.
V poloviné tydne se obchodoval na 435 K&, ale v zavéru tydne opét ufadoval prodejce a titul koncil na 425 K¢, presto
silngjsi o 3,1%. Vysledkovou sezonu na prazské burze uzaviel Pegas a pojiStovna VIG. Vyrobce netkanych textilii
predstavil mirné lepsi Cisla za 3Q, vedeni potvrdilo letoSni vyhled i zamér pokracovat v progresivni dividendové politice.
Data nepfinesla vyraznéjsi reakci a zvySeny objem obchod, titul nakonec kon¢il silnéjsi o 1,1% na 780 K¢. VIG se po
vysledcich dostal na nejvy$si hodnoty od dubna letoSniho roku, posunu na nova lokalni maxima vSak investofi vyuzili
k realizaci kratkodobych zisku a titul nakonec na tydenni bazi oslabil o 1,65%.

Index 18. 11. 2016 25.11. 2016 Zména
PX 884,41 888,14 +3,73 (+0,42 %)

Klicové udalosti
¢ Moneta Money bank se stane

Firemni zpravy

e CEZ 18/11 — CEZ v kratké tiskové zpravé uved|, Ze ve stfedu 23. fijna podal u soudu Zalobu viiéi spole&nosti
Skoda JS, ve které uplatiiuje nahradu $kody ve vy$i 611 mil. K& v souvislosti s neplanovanymi odstavkami na
svych jadernych elektrarnach zptisobené kontrolami svart. CEZ jiz letos v &ervnu nazna&oval, Ze bude po Skodé
JS pozadovat nahradu $kody. CEZ jiz dfive uvedl, Ze ztraty z lofiskych neplanovanych odstavek &inily 2,5 mid.
KE. Za letosni rok by se pak ztraty, podle vyjadfeni managementu, mély pohybovat kolem 3 mid. K&. Podle
vyjadfeni mluvéiho CEZu Ladislava KFize pro Lidovky.cz &astka nemusi byt koneéna, kdyZ spoleénost jesté
nezna presnou ¢astku Skod.

e Komercni banka 23/11 - Analytici Morgan Stanley pfistoupili ke snizeni cilové ceny pro akcie Komeréni banky
na 788 K¢ z 887 K¢&. Doporuceni ponechali na stupni ,equal-weight".

e Pegas Nonwovens 24/11 - Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens oznamil své hospodarské vysledky za
3Q 2016, resp. 9M 2016. Spole¢nost Pegas ve 3Q 2016 vykazala vynosy ve vySi 51,1 mil. EUR (meziro¢né nize
0 11,9 % yly), coz bylo témér jak v souladu s naSim o€ekavanim, tak v souladu s trznim konsensem (50,8 mil.
cenami polymerG. Na Urovni provoznich ziskl Pegas predstavil podle ocekavani vyraznéjSi meziroéni narusty.
Konkrétné, EBITDA vzrostla o0 37,8 % y/y na 11,3 mil. EUR a mirné tak pfekonala jak nas odhad (10,6 mil. EUR),
tak primérny odhad trhu ve vysi 10,8 mil. EUR. Mirné lépe, nez jsme pfedpokladali, se vyvijely osobni naklady a
rovnéz spole€nost vykazala lehce lepSi produkci (25 tis. tun vs. nase odhady kolem 24,5 tis. tun). V souladu
s otekavanim na provozni ziskovost vyrazné pozitivné plsobil meziro¢ni pokles cen polymert, tedy Pegas
vykazal niz$i naklady na vstupni suroviny, coz vykompenzovalo vy$e zmin&ny pokles na vynosech. Cisty zisk ve
3Q 2016 meziro¢né stoupl z urovné 0,5 mil. EUR na 5,5 mil. EUR. Vyraznéji tak pfekonal jak naSe odhady (3,6
mil. EUR), tak trzni konsensus (3,8 mil. EUR), kdyz nerealizované kurzové vlivy mély vyrazné pozitivnéjsi vliv
nez se ocCekavalo. Management Pegasu v souladu s nas$im ocekavanim potvrdil vyhled letoSni EBITDA
v rozmezi 43 — 49 mil. EUR.

*  Unipetrol 22/11 - Zastupci spoleCnosti UNIPETROL RPA, a.s and Jadranski Naftovod podepsali dohodu o
napojeni CR na ropovod Adria, ktery by se mohl stat alternativou k sou¢asnym IKL a Druzbé. Napojeni na novy
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Ceska republika

zdroj podpofi energetickou bezpecnost zemé a stabilitu dodavek.

e 02 25/11 - Telekomunikacni spoleénost O2 Czech Republic v ramci zpétného odkupu akcii ziskala vice nez 1%
podil na v8ech hlasovacich pravech. V ramci sou€asného planu schvaleného predstavenstvem by spole€nost
méla odkoupit celkem az 4 % vlastnich akcii.

e Stock Spirit 23/11 - Likérka Stock Spirits Group oznamila, Zze Diego Bevilacqua, jeji nedavno jmenovany
nevykonny feditel, nakoupil v Londyné 18 182 akcii po 166,5 pencich (52,54 KZ&). Akcie ve spoleCnosti
nedavno koupil také Mike Butterworth, ktery byl do jeji spravni rady jmenovan spolu s Bevilacquou.

e Vienna Insurance Group 22/11 — PojiStovaci skupina VIG reportovala vysledky za 3Q letoSniho roku. Hrubé
predepsané pojistné meziro€né stagnovalo na urovni 2 mild. EUR. Z lofiské ztraty se spole€nost dokazala vratit
do zisku, kdyz zisk pfed zdanénim dosahnul 100,03 mil. EUR, ¢isty zisk 67,07 mil. EUR. Meziro€né jsou nadale
slab&i vynosy z investic, které dosahly 243 mil. EUR (-11% yl/y), ale oproti o¢ekavani trhu 232 mil. EUR dopadly
Iépe. Vedeni zopakovalo svUj ziskovy cil na trovni 400 mil. K& pfed zdanénim.

Ocekavané udalosti
. 22.11. VIG — vysledky za 3Q
o 24.11. Pegas — vysledky za 3Q
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USA

Makroekonomicka data z korporatni sféry, nemovitostniho trhu i indexy méfené FEDem predcCila dalSi ocekavani
analytik(i. MimoFadné silné objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby byly tlaceny pfedevsim nakupy v oblasti letadlového
a zbrojarfského sektoru. Trh prace se nachazi pobliz pfirozené nezaméstnanosti, tedy stavu k dosazeni ekonomického
potencialu zemé. Neni tak divu, Ze dolar i nadale vuci euru posiloval, a zdolal nejen leto$ni maxima, ale maxima z roku
2003. Pravdépodobnost prosincového zvyseni urokovych sazeb v USA je nyni 100% (jinymi slovy — je rozhodnuto a trh
uz FEDu nedava prostor k dalSimu odkladani sazeb). A stfedecni zapis ze zasedani FED jen jesté utvrzuje analytiky v
tom, Ze rychle rostouci americka ekonomika by se bez ménové reakce mohla zacit pfehfivat. Nositel Nobelovy ceny za
ekonomii Paul Krugman si jistotou prosincové restrikce naopak neni jisty z dlvodu zatimniho nedosazeni inflaéniho cile
sledovaného FEDem.

Monetarni expanze ve zbytku svéta (japonské neomezené vykupy dluhopisu, devalvace ¢inského yuanu, odkladani
konce evropského QE, ...) zatim relativné podporuji rist dolaru. Ten zatraktivni i druha ménova restrikce v USA. Vidina
bezpecného ménového pfistavu zpusobuje masivni pfiliv kapitalu do USA a tudiz vyprodeje ve zbytku svéta. Trump tuto
skute¢nost jesté umocriuje, kdyZ chce v pfistich letech repatriovat az 3 biliony dolart zpét do USA. Apreciaci dolaru
podporuje i rist kratkodobych vynost na dluhopisech. Rizikem pro dolar zistava oslabujici americky zahrani¢ni obchod
a vysS8i mzdové naklady v americkych firmach. Pfedstava Trumpovych nizSich korporatnich pfimych dani vSak zatim
vitézi a vede akciové trhy k dalSim ziskdim.

V minulém tydnu doslo k protnuti historickych maxim na vSech tfech hlavnich americkych akciovych indexech. Dow
Jones se zakotvil nad urovni 19 000 b., zatimco S&P 500 prekonal psychologicky milnik 2 200 b.

Prvenstvi ze sektorl patfilo minuly tyden telekomunikacim (+4,6 % w/w). Dafilo se vSak také materialim (+2,7 % wiw),
pramyslu (+2,3 % w/w) &i energiim (+2,2 % w/w). Jediné odvétvi v Cervenych C&islech bylo opét zdravotnictvi (-0,3 %
w/w). Zajimavé bylo sledovat i maloobchodni fetézce, které po vétSinu tydne posilovaly na meziro€né vysSich trzbach
spojenych se Dnem Dik(ivzdani a Cernym patkem (Black Friday). V patek vSak fetézce vracely zisky, kdyZ se Zjistilo, e
online prodeje vytésnuji fyzické prodeje v obchodnich domech.

NejvétSich ziskd minuly tyden mohli dosahnout investofi na téZafské spolecnosti Freeport-McMoran (+16,5 % wiw),
které pomahaji rostouci ceny komodit promitajici se do ziskovosti firmy a jejich marzi. Firma navic provedla kapitalovou
restrukturalizaci od ciziho kapitalu k dodateénému vlastnimu kapitalu. Zemédeélsky vyrobce Deere&Co si pfipsal +13,0
% poté, co reportoval Uctyhodny zisk, ktery pfedcil konsensus analytik(i 0 150 %. Nedafilo se dentalni a veterinarni firmé
Patterson (-16,0 % w/w), které se propadly marze a doslo ke snizeni celoroéniho hospodarského vyhledu. Propadaly se
i akcie textilniho Urban Outfitters (-10,5 % wi/w), ktery si nepohlidal fixni ndklady, coz se negativné promitlo do jejiho
vysledku hospodafeni.

Ropé se prvni polovinu minulého tydne mimoradné dafilo, kdyz se na trhu pfekvapivé Sifil optimismus z uzavfeni
videriské dohody o omezeni tézby tuto stfedu. K dohodé se udajné pfidal i Irak, ktery pfistoupil na omezeni o 0,9 mil.
bareld denné. Dohoda OPEC by pfitom méla snizit celkovou produkci ropy ¢lenskych zemi jen o cca 1,1 mil. barelt
denné. OPEC zada o pfipojeni se neclenskych zemi k dohodé (dnesni schiizku s Ruskem vSak kontraproduktivné
Saudska Arabie zrusila) a dalSimu snizeni denni tézby aspori o dalSich 0,5 mil. barell. Dohoda by tak byla podporou
cené barelu nad hranici 50 dolard. Saudska Arabie v patek ohlasila, ze predikuje navrat ceny ropy v pfistim roce zpét
k 60 dolarm za barel i bez této sledované klicové dohody. Tato zprava trhy nepotéSila a poslala cenu barelu
k 46 dolardm (ropa nakonec -0,7 % w/w).

Zlato ve stfedu utrpélo ranu zplsobenou posilujicim dolarem na novych silnych makrodatech a propadlo se pod support
1200 USD/oz blizko k dal$i technické linii podpory u 1 170 USD/oz. Obchodovani minuly tyden nakonec zakoncilo
s 2,0% ztratou na 1 183,6 USD/oz.

Index 18. 11. 2016 25.11. 2016 Zména
Dow Jones Industrial Average 18 867,93 19 152,14

S&P 500 2181,90 2213,35

NASDAQ Composite 5 321,51 5 398,92

Klicové udalosti

¢ Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (listopad): aktualni hodnota: 4 b., o¢ekavani trhu: 0 b., pfedchozi
hodnota: -4 b.

e Prodeje existujicich domu (fijen): aktualni hodnota: 5,6 mil., o¢ekavani trhu: 5,44 mil., pfedchozi hodnota: 5,47
mil. / revize: 5,49 mil.

e Index zadosti o hypotéky MBA (18. listopadu): aktualni hodnota: 5,5 %, oCekavani trhu: -- , pfedchozi
hodnota: -9,2 %

e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (fijen - pfedbézny): aktualni hodnota: 4,8 %, o€ekavani trhu: 1,7 %,
pfedchozi hodnota: -0,3 %

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (19. listopadu): aktualni hodnota: 251 tis., o€ekavani trhu: 250
tis., predchozi hodnota: 235 tis. / revize: 233 tis.

e Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (12. listopadu): aktualni hodnota: 2043 tis., oCekavani
trhu: 2008 tis., pfedchozi hodnota: 1977 tis.
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Bloomberg index spotrebitelského komfortu (20. listopadu): aktualni hodnota: 44,8 b., o¢ekavani trhu: -- ,
pfedchozi hodnota: 45,4 b.

Index nakupnich manazera Markit (listopad - predbézny): aktualni hodnota: 53,9 b., oéekavani trhu: 53,5 b.,
pfedchozi hodnota: 53,4 b.

Prodeje novych domu (fijen): aktualni hodnota: 563 tis., ocekavani trhu: 590 tis., pfedchozi hodnota: 593 tis. /
revize: 574 tis.

Index spotiebitelské davéry University of Michigan (listopad - koneény): aktualni hodnota: 93,8 b.,
oc¢ekavani trhu: 91,6 b., pfedchozi hodnota: 91,6 b.

Zména zasob surové ropy podle EIA (18. listopadu): aktualni hodnota: -1255 tis., o¢ekavani trhu: 1000 tis.,
pfedchozi hodnota: 5274 tis.

Velkoobchodni zasoby (m-m) (fijen - predbézny): aktualni hodnota: -0,4 %, o¢ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi
hodnota: 0,1 %

Slozeny index nakupnich manazera Markit (listopad - predbézny): aktualni hodnota: 54,9 b., ocekavani trhu:
-- , pfedchozi hodnota: 54,9 b.

Firemni zpravy

Amazon 24/11 — Spole¢nost Amazon oznamila, ze jedna o koupi online prodejce Souq.com za 1 mid. dolard,
ktery je provozovan v Dubaiji. Akvizici by Amazon ziskal pfistup na rychle rostouci trh na Blizkém vychodé.
Amazon podle zdroju agentury Bloomberg zvazuje podat nabidku pro cely internetovy obchod, zatimco
Souq.com dfive nabidl k prodeji alespoft 30 %. Prozatim nedoSlo k Zadné dohodé a s jednanim se nadéle vaha.
Soug.com prodava vice nez 1,5 mil. produktd online zakaznikim ve Spojenych arabskych emiratech, Egypté a
Saudské Arabii.

Johnson & Johnson 25/11 — Americky gigant Johnson & Johnson s kapitalizaci 308 mid. USD ma udajné zajem
o prevzeti Svycarské farmaceutické spole€nosti Actelion za 17 mid. USD, uvadi osoby seznamené se situaci.
Jednani jsou podle osob seznamenych se situaci v Uvodni fazi poté, co americka spole¢nost pfedstavila svou
uvodni nabidku. Actelion udajné spolupracuje s poradcem, aby zvazil své moznosti. Actelion je nejvétsi evropska
biotechnologicka firma. Jeji trzni kapitalizace dosahuje téméfF 17 mid. USD. Jiz roky se o ni mluvilo jako o
potencialnim cili akviziéniho zajmu, jeji spoluzakladatel a vykonny feditel Jean-Paul Clozel, ktery také patfi mezi
jeji nejvétsi akcionare, vSak dfive fekl, ze spole€nost planuje zlstat nezavisla. Podle nékterych zdroji by vSak pfi
dostatecné sluSné cené mohl byt otevienéjSi prodeji.

Ocekavané udalosti

29/11 Firemni zisky 3Q

29/11 HDP 3Q

29/11 Index spotrebitelské dlvéry

30/11 MBA nové zadosti o hypotéky

30/11 ADP Zména zaméstnanosti

30/11 Osobni pfijmy a vydaje

30/11 Prodeje stavajicich domii

30/11 Zasoby surové ropy

1/12 Nové a pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti
1/12 Markit index PMI vyrobni

1/12 ISM ve vyrobé

2/12 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
2/12 Nezaméstnanost

2/12 Primérna pracovni tydenni doba

2/12 Mira participace na trhu prace
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Némecko

Jsme jeden tyden do italského referenda o ustavnich zménach a finanéni trhy, le€ s rezignaci svého premiéra Renziho a
stéle se vice ozyvajicim potencidlnim odchodem Itdlie z EU nepoditaji, penalizuji dluhopisy dalSimi rizikovymi
pfirazkami. Bondy se tak pohybuji na letoSnich minimech s hrozbou, Ze se blizi ,nova“ dluhova krize. PfestoZe evropské
makroekonomické udaje nebyly $patné, cenova hladina neroste. Ve se bude nyni odvijet od politiky. Pravdépodobnost,
7e ECB provede razné bfeznové utnuti kvantitativniho uvolfiovani (QE), jiz neni takova jako pfed mésicem.
S hospodarsko-politickymi problémy EU se da spiSe o¢ekavat postupné ukoncovani QE, pfipadné dokonce jeji celkovy
odklad. PrestoZe se guvernér CNB nechal slySet, e by odklad evropské monetarni restrikce neovlivnil planované
podzimni ukoné&eni intervenci CNB proti korung&, nic neni jisté. CR jako malad oteviena ekonomika (v TOP 5
nejoteviengjSich zemich va¢i HDP na svété) musi chté nechté sledovat déni za hranicemi a svou politiku tomu
pfizplsobovat.

Némecky DAX 30 si pfipsal skrovnych 0,3 % w/w a minulou tydenni seanci tak zakoncil na 10 699 b.

Pfednim titulem byly minuly tyden akcie Volkswagenu (+6,8 % w/w) — automobilovy koncern se v AlZirsku rozhodl
otevfit vyrobni linku na vyrobu stovky vozidel denné, ¢imz by posilil svij tamni vliv, firma navic tézila z pozitivniho
vyhledu prodeju elektrovozidel znacky Porsche.

Po pfedchozi rally finanéniho sektoru bylo toto odvétvi pod tlakem, kdyz Commerzbank umazala 6,5 % w/w ze své
kapitalizace — banku ohrozuje politicka nestabilita a rostouci prémie v Italii, rating banky byl navic snizen hned nékolika
analytickymi domy.

Index 18. 11. 2016 25.11. 2016 Zména
DAX 30 10 664,56 10 699,27

Kli€ové udalosti
NEMECKO

e Index nakupnich manazert Markit/BME (listopad - predbézny): aktualni hodnota: 54,4 b., ocekavani trhu:
54,8 b., pfedchozi hodnota: 55,0 b.

e Slozeny index nakupnich manazer Markit/BME (listopad - predbézny): aktualni hodnota: 54,9 b., o¢ekavani
trhu: 55,0 b., pfedchozi hodnota: 55,1 b.

e HDP (sezénné ocisténo) (q-q) (3Q - kone€ny): aktualni hodnota: 0,2 %, o€ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi
hodnota: 0,2 %

e HDP (ociSténo o pocet pracovnich dni) (y-y) (3Q - koneény): aktualni hodnota: 1,7 %, o&ekavani trhu: 1,7 %,
predchozi hodnota: 1,7 %

¢ Index IFO podnikatelského klimatu (listopad): aktualni hodnota: 110,4 b., o¢ekavani trhu: 110,5 b., pfedchozi
hodnota: 110,5 b.

¢ Index IFO ocekavani (listopad): akt. hodnota: 105,5 b., o€ekavani trhu: 106,0 b., pfedchozi hodnota: 106,1 b.

e Spotiebitelska divéra GfK (prosinec): akt. hodnota: 9,8 b., o¢ekavani trhu: 9,7 b., pfedchozi hodnota: 9,7 b.

EUROZONA
e Spotrebitelska davéra (listopad - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -6,1 b., o¢ekavani trhu: -7,8 b,
predchozi hodnota: -8,0 b.
¢ Index nakupnich manazert Markit (listopad - pfedbézny): aktudini hodnota: 53,7 b., o¢ekavani trhu: 53,3 b.,
predchozi hodnota: 53,5 b.
e Slozeny index nakupnich manazert Markit (listopad - predbézny): aktualni hodnota: 54,1 b., o¢ekavani trhu:
53,3 b., pfedchozi hodnota: 53,3 b.

Firemni zpravy

o Volkswagen 22/11 — Vedeni koncernu Volkswagen pfedstavilo program s nazvem TRANSFORM 2025+, ktery
ur€i smérovani spolec¢nosti v nasledujicich letech. Plan pocita se zvySenim produktivity a ziskovosti,
investicemi v oblasti elektromobility a alternativnich pohonu. V ramci Uspornych opatfeni jiz spolecnost
predminuly tyden oznamila zameér snizit pocet pracovnich sil o cca 30 000 (5 %). V ramci planu se automobilka
chce dale etablovat a byt ziskova na vSech hlavnich trzich, investovat v Severni Americe ¢i predstavit dostupné
auto pro region Indie a Ciny (2019/2020). Z hlediska ziskovosti chce skupina dosahnout do roku 2025 6%
provozni marze.
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Némecko

Infineon 23/11 — Vyznamny svétovy vyrobce polovodi¢a Infineon Technologies s trzni kapitalizaci 19 mid. EUR
predstavil vysledky za 4Q FY 2016. Vyhled trzeb na fiskalni rok 2017 sice zaostal za ocekavanim analytik(,
ktefi slab$i vyhled pfipisuji dal§im segmentim nez kliC¢ovému automobilovému. Trzby by v 1Q FY 2017 mély
mezikvartalné klesnout o 2 az 6 %, upravena provozni marze dosahnout 14 %. V celém fiskalnim roce
spole¢nost ocekava 4% az 8% rast trzeb a provozni marzi 16 %. Spole¢nost pfepoklada kurz 1,1 EUR/USD.
Spolecnost zvysila vyhled stfednédobé provozni marze z 15 na 17 %. Analytici osloveni agenturou Bloomberg
hodnotili vyhled trzeb jako spiSe slab$i vzhledem k obtizngjsi situaci v nékterych segmentech. Dulezitému
automobilovému segmentu by se v8ak i nadale mélo dafit. Analytici Baader-Helvea povazuji za nejdllezitéjsi
zvy$eni stfednédobého vyhledu marze, potvrzuje podle nich potencidl jejiho rastu v dalSich letech, ktery by
méla podpofit usporna 300milimetrova vyrobni technologie. Management navrhuje navysit dividendu z 0,2 EUR
na 0,22 EUR. O jeji vysi rozhodne valna hromada 16. tnora 2017.

Thyssenkrupp 24/11 — Primyslovy ocelafsky koncern Thyssenkrupp s kapitalizaci 12,5 mid. EUR prezentoval
smiSené vysledky za uplynuly fiskalni rok a oznamil zamér vyplatit dividendu v nezménéné vysi. Celoroéni
vysledky Thyssenkrupp jsou smiSené, vynosy mirné zaostaly za o€ekavanim, z hlediska ziskovosti se
spolecnosti dafilo. EBIT meziro€¢né poklesl o 12 % na 1,47 mid. eur, byl v souladu s oCekavanim i vyhledem
spole¢nosti. Spole¢nost ofekava dividendu na stabilni Urovni 12 centl na akcii. CEO spole¢nosti Heinrich
Hiesinger a jeho tym se snazi o vétsi diverzifikaci spole€nosti, ktera generuje vice nez polovinu pfijmu z
prodeje vytaht. Pro Bloomberg TV fekl, Ze planované infrastrukturni vydaje v USA jsou pro skupinu
jednoznaénym pozitivem a poskytuji pfileZitost k rdstu.

Ocekavané udalosti

28/11 Maloobchodni trzby

29/11 CPI

29/11 CPI harmonizované

30/11 Zména zaméstnanosti

1/12 Index nakupnich manazer Markit vyrobni

Ocekavané udalosti — eurozéna

28/11 Penézni zasoba M3

29/11 Spotrebitelska diveéra

30/11 CPI

30/11 CPI harmonizované

1/12 Index nakupnich manazer Markit vyrobni
1/12 Nezaméstnanost

2/12 PPI
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vedkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirG Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutec¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neupiné nebo nespravné. Fio banka doporu€uje osobam ¢&inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek v€etné informaci a investi¢nich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastrojii vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi€nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (maklér), David Lama¢ (makléF), Daniel Marvan (maklér), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (maklér), Jifi Branzovsky (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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