TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

17.10. 2016 — 21. 10. 2016

Ceska republika

Prazska burza pokracovala v dal$im ristu a pfipsala si jiz tfeti rlstovy tyden v fadé. Index PX po prekonani hranice 900
bodl ziskal dal$i momentum a rychle se posunul na vy$8i hodnoty. Domaci trh rostl kromé étvrtka ve vSech seancich a
pfipsal si silnych 3,24%. Tento pohyb byl nejvyraznéjsi za posledni tfi mésice. Domaci akcie jiz ttéméf smazaly letoSni
pokles, s prihlédnutim k vyplacenym dividendam se jiz nachazeji v kladnych hodnotach. Zajem zahrani¢nich investora
muZe ¢astecné souviset se spekulaci na budouci posileni koruny a po nakupech na dluhopisovych trzich se zahrani¢ni
investofi zacCinaji vice rovnéz zamérovat na domaci akcie. V ¢ele rustu byly bankovni tituly, kdyz na svych historickych
maximech zavirala Moneta (+6,7%). Titul svadi souboj s O2 ohledné zafazeni do prestiznich indexd MSCI a trzni
kapitalizace je jednim ze sledovanych faktord. V rastové sérii pokracovala i Komeréni banka, ktera si pfipsala témér 4%
rst a za posledni tfi tydny kurz pouze dvakrat mirné oslabil. Erste se pozvolna pfiblizuje svym strednédobym maximim
a posilila o 3,8%. Vysledkovou sezonu na domacim trhu zahajil Unipetrol, ktery reportovat své vysledky za 3Q.
Hospodareni bylo nadale vyrazné ovlivnéno nehodou v litvinovskeé rafinérii a odstavkou v kralupském zavodé. Podporou
do cisel byly platby od pojistitelli, vedeni rovnéz informovalo o zahajeni provozu obou zavodl. Kurz posilil 0 2,5%.
Ohledné dividendové politiky se vedeni vyjadfilo nepfesvédcivé. Z preprodanych hodnot se zvedly akcie O2. V tisku se
objevily spekulace o mozné podpore ze strany PPF, ktera by mohla mit zajem o setrvani titulu v indexu MCSI, o kterém
se aktualné rozhoduje. Titul posilil 0 7,5% na 235 K&. Trochu v pozadi oproti finanénim tituliim stal CEZ, presto se na
vysSi hodnoty podival. Kurz si pfipsal 1,5% a dostal se do blizkosti hranice 470 K&. Fortuna se vratila pod hranici 90 K&
a oslabila o téméf 3%. Za poklesem vice nez zpravy o novém sponzorském kontraktu pro ¢esky fotbal stoji mensi
likvidita. V Cervenych Cislech zakoncil tyden i Pegas, ktery oslabil o 1,6% na 760 K¢.

Index 14. 10. 2016 21.10. 2016 Zména
PX 899,16 928,28 +29,12 (+3,24 %)

Klic¢ové udalosti

¢ Index vyrobnich cen (m-m) (zafi): aktualni hodnota: 0,3 %, o€ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: -0,2 %

¢ Index vyrobnich cen (y-y) (zafi): aktualni hodnota: -2,4 %, o€ekavani trhu: -2,7 %, pfedchozi hodnota: -3,4 %

e Vyrobce solarnich panell Photon Energy (BAAPEN) vstoupila na prazskou burzu a obchodovani bylo zahajeno
v pondéli 17. fijna. Akcie se obchoduji na trhu Free Market, pficemzZ v sou¢asné dobé akcie Ize obchodovat na i
varSavské burze. Trzni kapitalizace spoleCnosti v souCasnosti €ini pfiblizné 287 mil. KE. Spole¢nost byla
zalozena v roce 2008 a sidlo ma v Amsterdamu Photon Energy vyrabi solarni stanice v Evropé a Austrélii o
vykonu vét§im nez 50 megawattd. Vedle vyroby spoleénost poskytuje i sluzby souvisejici s idrzbou a provozem
a monitorovani solarnich parka.

Firemni zpravy

e CEZ 18/10 - Energeticka spole¢nost oznamil prostfednictvim systému REMIT dal$i prodlouZeni odstavky na
prvnim bloku Temelina. Ten vstoupil do planované odstavky 26. srpna leto$niho roku, jenz plivodné méla trvat
do cca 21. fijna. Poté byla neplanované prodlouzena do poloviny listopadu a dnes bylo ozndmeno dalSi
prodlouzeni, konkrétné do 4. prosince (o 19 dni).

e CEZ 20/10 - Spolegnost CEZ v tiskové zpravé uvedla, e dosahla se spoleénosti Sokolovska uhelna shody
v otazce feSeni dlouhodobych obchodnich sport. Obé spole¢nosti uzavrely novou kupni smlouvu na dodavku
sokolovského hnédého uhli. Pfedmétem dohody je rovnéZ prodej elektrarny Tisova ze Skupiny CEZ do
vlastnictvi spole¢nosti Sokolovska uhelna. Obé strany se rovnéz zavazaly ucinit kroky k ukon¢eni vSech bézicich
soudnich procesll a nadale nevznaset dals$i naroky.

e Fortuna 18/10 — Sazkova kancelar Fortuna bude podporovat ¢esky fotbal napfi¢ vSemi vykonnostnimi stupni a
uzaviela novy kontrakt s FACR. Kontrakt je podepsan na 6 let a titularnim sponzorem 1. fotbalové ligy se stane
Fortuna od ro¢niku 2018/2019, kdy vyprsi kontrakt stavajicimu partnerovi.
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Ceska republika

e New World Resources 20/10 - Uhelna spole¢nost New World Resources oznamila konani mimofadné valné
hromady. O jeji svolani pozadali akcionafi. Valna hromada se bude konat 3. listopadu od 11:00
v amsterdamskych kancelafich spole¢nosti. Rozhodny den pro u¢ast/hlasovani je 1. listopad. Na valné hromadé
se bude hlasovat o dobrovolné likvidaci. Na BCPP se s akciemi spole€nosti (BAANWRUK) pfestalo obchodovat
4. 5., kdy uzaviely na sedmi haléfich. Akcie spole&nosti se i nadale obchoduji na RM-SYSTEMu.

e 02 18/10 - Spolecnost O2 Czech Republic oznamila zmény v dozor¢i rady, ze které z osobnich divodu odesel
AleS Minx. Do pfistiho zasedani valné hromady ho nahradi Ladislav Bartoni¢ek. Ten podle stranek PPF ve
finanéni skupiné drzi 0,54% podil.

e Pegas 18/10 — Vyrobce netkanych textilii informoval o uplatnéni warrant(i ze strany vrcholovych manazert firmy.
Uplatnénim téchto instrumentd vzniklo dotyénym osobam narok na vyplatu v hotovosti ve vySi odpovidajici
konecné cené akcii Pegas na BCPP zvySenou o v8echny adekvatni dividendy a naopak ponizZenou o realiza¢ni
cenu 588,16 K&. Uplatnéni proved| generaini feditel Franti§ek Rezag, dale &lenové predstavenstva Frantisek
Klaska, Marian Rasik, Jan Sykora a Marek Modecki.

e Unipetrol 18/10 - Unipetrol oznamil obnoveni vyroby na etylénové jednotce. V provozu je sedm z deseti peci
jednotky, obnoveni vyroby v béZném provozu se oéekava na konci fijna. Rekonstrukce trvala vice nez 10 mésict
a naklady na opravu Skod dosahly ve 4,1 mid. K&, u8ly zisk je odhadovan na 6,6 mid. K& Spole¢nost
predpoklada, Zze ma narok obé €astky ziskat zpét od pojisStovny.

¢ Unipetrol 20/10 - Rafinérska spolecnost Unipetrol zvefejnila vysledky za 3Q 2016. Vysledky byly vyrazné
ovlivnény mimofadnou udalosti u etylénové jednotky ze dne 13. srpna 2015 a neplanovanou odstavkou
kralupské rafinérie, ktera probihala od poloviny kvétna. Zisk byl pozitivné ovlivhén dohodnutou platbou ve vysi
2,2 mld. K& za pojistnou udalost a lepSimi vysledky maloobchodniho segmentu. Unipetrol odhaduje, Ze by mohla
mit od pojistitele narok na uhradu Skody na majetku ve vysi 3,9 mid. K& a usly obchodni zisk ve vysi 9,9 mid. K¢.
Konec¢na vySe bude zaviset na finalni dohodé. Unipetrol obdrzel 3,9 mid. K& ve 2Q 2016 a za 3Q 2016 vykazal
ve finanénich vykazech 2,2 mid. K&. Trzby za 3Q dosahly 23,1 mid. K¢ (-22% y/y) a byly negativné ovlivnény
niz§imi prodeji rafinérskych a petrochemickych produktd. V segmentu petrochemie se prodejni objemy snizily o
26 % na 247 tis. tun, zatimco v rafinérském segmentu prodeje poklesly o 4 % na 1,613 mil. tun. Hlavnim
diivodem poklesu byly odstavky kralupské rafinérie a mimofadna udalost u etylenové jednotky. Cisty zisk
spole€nosti se snizil z lofiskych 2,11 mld. K& na 722 mil. K¢&.

Ocekavané udalosti
. 25.10. CME, O2 — vysledky za 3Q
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Vysledkova sezdéna se rozjela naplno a firmy prozatim pozitivné pfekvapuji svymi realizovanymi vysledky. Zatim to
vypada, Ze by se mohla prolomit bariéra péti po sobé jdoucich kvartall klesajicich korporatnich ziskl. Objevuji se vSak
spekulace z vice sektoru o snizeni vyhledu na pfisti Ctvrtleti.

Americky dolar posiluje jiz tfeti tyden v Fadé v souvislosti s vy3Si Sanci na letodni zvySeni sazeb v USA (aktualnich 68
%).

Akcie by tak mély byt pod tlakem, nicméné byly schopny minuly tyden zakongit obchodovani v nizSich zelenych €islech.
Zatimco nejstar$i Dow Jones skonéil na zelené nule 0,04 % w/w, S&P 500 pfidal 0,4 % na aktualnich 2 141,16 bodu a
technologicky Nasdaq si mezitydenné polepSil dokonce 0 0,8 %.

Nejvice se dafilo sektoru materialt (+1,6 % w/w) a financnictvi (+1,2 % w/w). NejztratovéjSim sektorem minulého tydne
byly akcie telekomunikaci (-3,8 % w/w).

Report spolecnosti Netflix trh okouzlil mimoradnymi risty uzivatelské sité, a odménil stavajici akcionafe 25,7%
hodnotovym rdstem. Nepfijemnosti se dockali majitelé Southwestern Energy, kdyzZ se kurz spole¢nosti propadl o 10,2 %
w/w — firma zvefejnila zisk za 3Q 40 % pod trznim konsensem a navic k tomu snizila odhad i pro pfisti kvartal.

Ropa po mési¢nim pfipisovani ziskd zakongila ztratové, kdyz barel Brentu minuly tyden umazal 0,3 % na soucasnych
51,78 USD. Nesvéd¢i ji silny dolar, sldbnouci zajem o shortovani, vyssi produkce bfidlicové ropy v USA, ani diskuse
okolo listopadového zasedani OPEC, ktery planuje tézbu svym &lenlim bez jejich védomi. Prakticka uplatnitelnost nizsi
produkce OPEC zemi je tak s pochybnostmi. Zlato po Spatnych tfech tydnech obratilo do kladnych Cisel a polepsilo si o
1,2 % na aktualnich 1 266 USD/oz.

Index 14.10. 2016 21.10. 2016 Zména
Dow Jones Industrial Average 18 138,38 18 145,71
S&P 500 2132,98 2 141,16
NASDAQ Composite 5214,16 5 257,40

Klicové udalosti

e  Primyslova produkce (m-m) (zafi): aktualni hodnota: 0,1 %, oekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: -0,4 %;
revize: -0,5 %

e Vyuziti kapacit (zari): aktualni hodnota: 75,4 %, oCekavani trhu: 75,6 %, pfedchozi hodnota: 75,5 %; revize:
75,3 %

e CPI (y-y) (zafFi): aktualni hodnota: 1,5 %, oekavani trhu: 1,5 %, pfedchozi hodnota: 1,1 %

e Jadrovy CPI (y-y) (zafFi): aktualni hodnota: 2,2 %, o¢ekavani trhu: 2,3 %, prfedchozi hodnota: 2,3 %

¢ Index realitniho trhu NAHB (Fijen): aktualni hodnota: 63 b., o€ekavani trhu: 63 b., pfedchozi hodnota: 65 b.

e Zapocata vystavba (zafi): aktualni hodnota: 1047 tis., oCekavani trhu: 1175 tis., pfedchozi hodnota: 1142 tis.

e Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (zafi): aktualni hodnota: 1225 tis., o¢ekavani trhu: 1165 tis.,
predchozi hodnota: 1139 tis.

e Zména zasob surové ropy podle EIA (14. fijna): aktualni hodnota: -5247 tis., oCekavani trhu: 2100 tis.,
pfedchozi hodnota: 4850 tis.

e Zména zasob benzinu podle EIA (14. fijna): aktualni hodnota: 2469 tis., oCekavani trhu: -1125 tis., pfedchozi
hodnota: -1907 tis.

o Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (15. Fijna): aktualni hodnota: 260 tis., o€ekavani trhu: 250 tis.,
pfedchozi hodnota: 246 tis.

o Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (8. fijna): aktualni hodnota: 2057 tis., o€ekavani trhu:
2053 tis., pfedchozi hodnota: 2046 tis.

e Bloomberg index ekonomickych oéekavani (fijen): aktualni hodnota: 45,0 b., o€ekavani trhu: -- , pfedchozi
hodnota: 41,5 b.

e Bloomberg index spotiebitelského komfortu (16. Fijna): aktualni hodnota: 41,3 b., oCekavani trhu: -- ,
predchozi hodnota: 42,1 b.

e Prodeje existujicich domu (zari): aktualni hodnota: 5,47 mil., o¢ekavani trhu: 5,35 mil., pfedchozi hodnota:
5,33 mil.; revize: 5,30 mil.

Firemni zpravy
e Apple 17/10 — Technologicka spole¢nost Apple podle zdroji agentury Bloomberg alespori prozatim ustoupila
z projektu, ve kterém vyvijela vlastni automobil. To by mélo vést k propusténi stovek inZzenyrd, ktefi se na vyvoji
podileli. Projekt se jménem Titan se misto vyvoje automobilu bude soustfedit na vyvoj autonomniho systému pro
fizeni. Coz spole€nosti Apple umozni volnost v rozhodnuti, zda spole¢nost bude spolupracovat s jinymi vyrobci
automobild nebo se v budoucnu vrati k vyvoji viastniho automobilu. Podle dvou zdroji projektovy tym ma za ukol
do konce pfistiho roku predvést proveditelnost autonomniho systému pro fizeni a rozhodnout se pro finalni smér
dal$iho vyvoje. Projekt Titan vznikl v roce 2014 s velkymi ambicemi. Apple agresivné lakal mnoho inZenyra
s cilem ugcinit revoluci na trhu aut. Podobné jako spoleénost kompletné zménila trh mobilnich telefona
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s pfichodem iPhone. Prvni automobil mél pfijit zacatkem 20. let 21. stoleti. Koncem roku 2015 zacal mit projekt
obtiZe, kdyZ se manazefi zacali rozchazet v ndzorech na smér projektu. Podle nékterych zaméstnanctl se jednalo
o selhani ve vedeni projektl, coz bylo nasledovano i odchodem vice nez stovky softwarovych a hardwarovych
tak jeho snaha zpUsobila, Ze jiné automobilky za¢aly rovnéz najimat softwarové inzenyry a vyvijet pokrocilejsi
softwarové feSen do svych modell.

mezinarodnich uZzivatell (= mimo USA) nad o¢ekavani o 3,2 milionu. To prozatim maze obavy ze zpomalujiciho
ristu uZivatelské nalady mezi investory. Obrat vzrostl meziro¢né o tfetinu, Cisty zisk 0 75 %

IBM 18/10 — Z hlediska obratu i zisku americka vypocetni legenda s kapitalizaci 148 mld. USD mirné pfekonala
odhady analytik(i, hruba marze i trzby vSak dale klesaji (meziroéné o 2 p.b. resp. o 0,3 %). IBM tedy
pravdépodobné nema jesté nejhorsi za sebou. V poslednich letech se snazi soustfedit na cloudova feSeni a
vyvoj umélé inteligence. Cloudové sluzby rostly mezirocné o 44 %.

Philip Morris 18/10 — Vysledky nejvétSi vefejné obchodované tabakové firmy Phillip Morris mirné pozitivné
prekvapily, jak z hlediska vynosl, tak ziskovosti. Spole¢nost téZila z vySSich prodejl prémiovych znacek
(Marlboro aj.), coZz vyvazilo niz8i celkovy objem (pokles o 5,4 %). Celkovy obrat vzrostl o 0,8 %. Spole€nosti
ocekava EPS za letoSni rok mezi 4,53 a 4,58 USD za kus.

Intel 19/10 — Nejvétsi vyrobce procesort a €ipl Intel s kapitalizaci 169 mid. USD predstavil vysledky za 3Q, které
prekonaly o¢ekavani analytikG. Trzby i zisky vzrostly, investory nicméné zklamal slaby vyhled trzeb na posledni
Ctvrtleti roku. Intel totiz v pfedvanocni sezoné ocekava nizsi nez obvykly nardst objednavek od vyrobct PC o cca
1,5 %. Akcie se béhem dne propadly o0 6 %.

eBay 20/10 — Znamy provozovatel internetové aukce eBay po uzavfeni stfedec¢nich trh( oznamil vysledky za 3Q
2016. Vysledky prekonaly ocekavani analytiki oslovenych agenturou Bloomberg. Na druhé strané vyhled
spole¢nosti mohl nékteré investory zklamat, kdyz akcie po otevreni trhl klesly o 9 %. eBay se v sou¢asné dobé
snazi zménit strategii orientovanou vice na mladé zakazniky, ktefi nakupuji pomoci mobilnich telefont. Na
telefonech je ¢asové narocné prochazet tisice zaznam(l. EBay proto nabizi feSeni ve zlep$eni vyhledavace,
personifikovanych doporu¢eni a recenzi. Spole€nost ve 3Q mezirocné snizila Cisty zisk z 539 mil. dolar(i (45
centd na akcii) na 413 mil. dolard (36 centl na akcii). eBay o¢ekava v pristim Ctvrtleti trzby v rozpéti 2,36-2,41
mld. dolaru, zatimco analytici ocekavali 2,4 mld. dolar(. Upraveny zisk by se mél pohybovat v rozmezi 52-54
centd na akcii, pfiéemz analytici oéekavali 54 centl na akcii.

Microsoft 21/10 — Softwarovy gigant Microsoft s kapitalizaci 445 mid. USD ve ¢&tvrtek po uzavieni trhi oznamil
vysledky za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku 2017. Trzby vzrostly mezirocné o 3 %, zisk o 6 %. Oboji pfekonalo
odhady analytik(i. Rast pohanély zejména sluzby a feSeni pro firmy, Office 365 (+51 %) a Microsoft Azure (+121
%). Pokles zaznamenaly zejména telefony (-72 %), prodej tradi¢nich produktld pro domaci PC stagnoval.
Microsoft v poslednich letech do cloudovych feSeni hodné investoval, jedna se nyni o nastoleny trend v celém
odvétvi. Za cely fiskalni rok planoval Microsoft utrzit v oblasti korporatniho cloudu 20 mid. USD, za prvni ¢&tvrtleti
to bylo vSak jiz 13 mid.

McDonald’s 21/10 — Rostouci obliba celodenni nabidky snidani v USA a zavedeni chicken nuggets (kufeci
kousky) pomohly k ristu trzeb v USA navzdory pokradujicimu oslabeni celého sektoru. Retézec restauraci
pokraCuje v zavadéni technologickych vylepSeni jako napfiklad samoobsluzni kiosek. Trzby v existujicich
restauracich vrostly o 3,5 %, coz prekonalo oCekavani analytiki ve vysi 1,5 % podle Consensus Metrix.
Srovnatelné trzby v USA se zvysily o 1,3 % pfi oCekavani 1,2 %. Mezinarodni trzby vzrostly o 3,3 % pfi oCekavani
1,8 % hlavné diky silnym &islim v Japonsku. McDonald’s nadale bude pokracovat v poskytovani licenci
k provozovani restauraci pod vlastni znackou. Spole¢nost planuje do konce roku 2018 poskytnout dodate¢nych 4
tisice licenci. V sou€asnosti pod znackou McDonald’s je globalné provozovano 36 tisic restauraci.

Ocekavané udalosti

24/10 Markit index nakupnich manazeru vyrobni za fijen
25/10 Index spotrebitelské divéry za Fijen

25/10 FHFA Index cen dom( za srpen

26/10 MBA nové zadosti o hypotéku

26/10 Velkoobchodni zasoby za zafi

26/10 Prodeje novych domu za zafi

27/10 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby za zari
27/10 Nové a pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
27/10 Prodeje existujicich dom0 za zafi

28/10 Rist HDP za 3Q 2016

28/10 Michigansky index spotfebitelské divéry za fijen
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Némecko

Akciové a dluhopisové trhy v Evropé minuly tyden ¢ekaly na ¢tvrte€ni prohlaseni $éfa ECB Draghiho. Ten vSak vystoupil
s pasivni informaci o tom, Ze smérodatné bude teprve prosincové zasedani ECB, kdyz zadné zasadni zpravy
neprobirali. Z Draghiho neutralniho projevu vSak jemné vyznélo, Ze je pravdépodobnéjsi postupné utlumovani sou€asné
druhé viny kvantitativniho uvolfiovani 80 mld. EUR mésiéné do obéhu nez Sokovy monetarni exit v bfeznu 2017.
Inflacniho cile ECB 2 % ma byt podle jejich projekce dosazeno nejpozdéji v roce 2019. Hospodarsky vyhled v EU sice
vyzafuje mirné postupné oZivovani, ale z(istava elasticky k externim rizikam. Urokové sazby ECB ziistaly nemé&nné —
refinanéni sazba 0,00 %, depozitni sazba -0,40 % a zapuljcni sazba 0,25 %. Po projevu euro ztracelo pevnou plidu pod
nohama, evropské akcie dostaly novou vzpruhu k dalSim rdstim a dluhopisové vynosy se opét podivaly do zaporu.
Ménova politika ECB je nutné sledovanym vstupem pro rozhodovani domaci CNB, ktera by s pFipadnym odloZzenim &i
postupnym ukonovanim QE mohla také odkladat intervencni exit z aktualni poloviny roku 2017.

DAX 30 zakongil minuly tyden obchodovani vys o0 1,2 % na 10 710,73 bodech a pohybuje se pobliz letoSnich maxim.

Jiz druhy tyden v fadé se dafilo letecké Lufthanse, kterd si mezitydenné polepSila o 10,3 %. Lufthansa zvefejnila lepsi
hospodafreni pro letoSni rok. Deutsche Bank posilila 0 7,2 % w/w po nepotvrzené zpravé o potencialnim zajmu €inskych
investord a dodate¢ném navySovani pozice ze strany hlavniho katarského akcionafe. Rostla i Commerzbank pres
planované mzdové uspory, konkrétné o 6,8 % w/w.

Naopak nejvétSim propadajicim se v Némecku byla burzovni Deutsche Boerse (-2,1 %).

Index 14. 10. 2016 21.10. 2016 Zména
DAX 30 10 580,38 10 710,73

Kli€ové udalosti
NEMECKO
e Stavebni vyroba (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 0,9 %, oCekavani trhu: -- , pfedchozi hodnota: 3,1 % / revize:
41 %
o  PPI (y-y) (zafi): aktualni hodnota: -1,4 %, oCekavani trhu: -1,2 %, pfedchozi hodnota: -1,6 %

EUROZONA
e CPI (y-y) (zafi - konec€ny): aktualni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %
e CPIl jadrovy (y-y) (zéfi - koneény): aktualni hodnota: 0,8 %, oekavani trhu: 0,8 %, pfedchozi hodnota: 0,8 %
e Bézny ucet ECB (sezénné ocisténo) (srpen): aktualni hodnota: 29,7 mld. EUR, o¢ekavani trhu: -- , pfedchozi
hodnota: 21,0 mid. EUR; revize: 27,7 mid. EUR
e Spotrebitelska diivéra (Fijen - prvni, predbézny): aktualni hodnota: -8,0 b., oéekavani trhu: -8,0 b., pfedchozi
hodnota: -8,2 b.

Firemni zpravy

o Daimler 21/10 — Automobilovy koncern Daimler s kapitalizaci 69 mid. EUR v minulém &tvrtleti dosahl 4% rastu
obratu, nad o&ekavani analytik(i. Nejvice rostl v Asii (+15 %), k tomu pomohl nejvétsi trh na svété - Cina (+23
%). Starosti vedeni spole€nosti déla naopak poptavka po uzitkovych vozech, napf. v Severni Americe. Daimler
nyni oCekava letosni obrat podobny tomu lofiskému (dfive oek. mirny rast), coz znepokojilo investory a
zastinilo rGst dosazeny v tomto &tvrtleti. Znacka Mercedes-Benz se z hlediska globalnich prodejd dotahuje na
konkurenta BMW, avSak nyni se dostava pod tlak kvuli vyvoji nového autonomniho a elektrického automobilu a
pokles objemu prodanych uzitkovych vozli (mezirocné -24 %).

o SAP 21/10 — Poskytovatel softwarovych feSeni pro firmy, némecky SAP s kapitalizaci 100 mld. EUR, oznamil
vysledky za 3. Ctvrtleti. Trzby mezirocné vzrostly o 8 procent a provozni zisk 0 9 % klesal. Analytici oCekavali

SAP zvysil dolni hranici intervalu oCekavaného provozniho zisku pro letos$ni rok, nyni 6,5 - 6,7 mid. eur.
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Némecko

Ocekavané udalosti
e  24/10 Index nakupnich manazeru za fijen
25/10 Index IFO podnikatelského klimatu za fijen
25/10 Index IFO o€ekavani za fijen
27/10 Maloobchodni trzby za zafi
28/10 CPI za fijen
28/10 Harmonizované CPI za fijen

Ocekavané udalosti — eurozéna
e 24/10 Index nakupnich manazeru za Fijen
27/10 Obchodni uvéry v zafi
27/10 Penézni zasoba M3 za zafi
28/10 Firemni dGvéra za fijen
28/10 Spotrebitelska diivéra za fijen

Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a v§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastroju vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodi Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi€nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (makléf), David Lama¢ (makléF), Daniel Marvan (maklér), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (maklér), Jifi Branzovsky (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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