TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

3.10.2016 — 7. 10. 2016

Ceska republika

Prazska burza vykazala nejsilngjsi tyden od zacatku zafi, kdyz index PX posilil 0 2,56%. Domaci akcie rostly od pondéli
az do ¢tvrtka, pouze v patek bylo k vidéni mirné vybirani kratkodobych ziskl. Po opakovanych pokusech se podafilo
indexu dostat se nad hranici 200 denniho klouzavého priméru. Nejvétsim tahounem byly akcie energetické firmy CEZ,
které posilily o 5,58% a dostaly se nad hranici 450 K¢&. Vyvoj reflektovat silny pohyb cen elektrické energie na
némeckém trhu (ktery se pfenasel i na prazskou energetickou burzu) a rlist cen emisnich povolenek. Kontrakty na
elektfinu se splatnosti pro pfisti rok se dostaly nad udroven 30 EUR/MWh a byly na letoSnich maximech. Dobrou
vykonnosti se prezentovaly i finanéni tituly. Komercni banka se po konsolidaci na urovni 830 K& posunula na vyssi
hodnoty a atakovala urovern 870 K¢ (+4,64%). Nad hranici 500 K& se po vice jak tfech mésicich vratily akcie VIGu.
Patecni close byl nakonec mirné nizsi, pfesto si titul pfipsal 4,29%. Po prodeji dalSiho baliku akcii Moneta ze strany GE
a poklesu na niZsi hodnoty pokracovala po titulu poptavka a kurz se tak jiz téméf vratil na hodnoty, na kterych byl pfed
oznamenim prodeje. Kurz posilil o 3,66% a dostal se na dohled hranice 80 KE&. Nejslabsi vykonnosti se tentokrat
z finanénich titull prezentovala Erste (+1,48%), ktera se v8ak pohybuje u lokdlnich maxim a prostor pro dalsi
kratkodobéjsi rast je omezenéjSi. Fortuna se bez novych kurzotvornych zprav vratila nad hranici 90 K¢ a posilila o
2,96%. V Cervenych Cislech se tentokrat pohyboval Pegas, ktery si odepsal pfes 1%. Titul se na trhu do 12.10.
obchoduje s pravem na dividendu. TémérF o 4% oslabily akcie O2, kdyz VTB Capital ve svém reportu upozornila, Ze titul
by mohl byt pfi pfisti revizi indexu MSCI Czech Republic vyfazen z baze na ukor Monety. V €ervenych Cislech zakongil
tyden i Unipetrol, kde bylo informacné Zivo. Spole¢nost zvefejnila marze a informace ohledné stavu provozu v Zaluzi.
Pokracuje souboj akcionarli, kdyz minoritni akcionafi ovladani skupinou J&T podali na firmu zalobu. Titul oslabil o
2,15% a vratil se pod hranici 180 K&. Nejvétsi ztratu si pfipsala likérka Stock Spirit (-7,8%), které nepomohlo ani
prohlaseni nejvétdiho individualniho akcionafe a moznosti navySovani svého podilu.

Index 30. 9. 2016 7.10. 2016 Zména
PX 863,58 885,72 +22,14 (+2,56 %)

Klic¢ové udalosti

e Maloobchodni trzby (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 11,1 %, oCekavani trhu: 8,5 %, pfedchozi hodnota: -0,4 %

e Maloobchodni trzby bez automobild (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 8,0 %, oekavani trhu: 6,9 %, pfedchozi
hodnota: 1,6 %

e Primyslova vyroba (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 13,1 %, o€ekavani trhu: 8,3 %, pfedchozi hodnota: -14,1 %

e Moneta Money Bank by pFisti mésic mohla nahradit 02 Czech Republic v indexu MSCI Czech Republic, uved|
llyia Piterskiy z VTB Capital v reportu pro klienty. Z pasivné fizenych fondt by tak do Monety mohlo pfitéci 103
mil. USD, zatimco z O2 by 46 mil. USD odteklo.

Firemni zpravy

o CEZ 3/10/ - Energetickd skupina CEZ se rozhodla napodat zavaznou nabidku na poupi polskych aktiv
francouzské spolecnosti EDF.

e 02 510 - Erste Group navysila svoji cilovou cenu pro akcie telekomunikaéni firmy na 256 K& z 236 K&.
Doporuceni bylo ponechano na stupni ,drzet".

e Stock Spirit 3/10 - Luis Amaral, nejvétsi akcionar likérky Stock Spirits Group, v pateénim rozhovoru uvedl, Ze
ma prostor navysit sv(j podil, pokud cena bude racionalni a atraktivni. Luis Amaral v likérce drzi 9,67 %.
K moznému nacasovani se odmitl vyjadfit a dodal, Ze nakup akcii ,bude vzdy zvazovan“. Amaral dle svych slov
ma se souc¢asnym podilem moznost navrhovat spravna rozhodnuti spole¢nosti, ktera podle néj ztratila pfilezitost
a cit pro polsky trh. ,Dal$i akcionafi se rozhodnou sami, zda se budou fidit t€mito doporu¢enimi,* fekl. Podle
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Ceska republika

Amarala by spole¢nost napf. méla pfesunout své sidlo z Velké Britdnie do Polska. Tento pozadavek vyjadril jiz
v uvodu roku, kdyz se pustil do boje proti managementu likérky, ktery mimo jiné vyustil v odchod vykonného
feditele Chrise Heatha.

e Unipetrol 5/10 - Unipetrol dnes zvefejnil rafinérské a petrochemické marze za zafi. Ty zaznamenaly rist, celé
treti Ctvrtleti vSak bylo meziro&né slabsi. Petrochemické marze se drzi na vysokych urovnich z lofiského roku.
Rafinérska marze spole€nosti Unipetrol v zafi vzrostla na 2,5 USD/barel z srpnovych 1 USD/barel. Kombinovana
petrochemicka marze Unipetrolu v zafi klesla na 824 EUR/tuna z 854 EUR/tuna za srpen. Marze z olefinli v zafi
klesla na 354 EUR/tuna z 374 EUR/tuna, marze z polyolefin(i klesla na 470 EUR/tuna z 480 EUR/tuna. Za cely
treti kvartal rafinérska marze klesla na 1,6 USD/barel z loriskych 5,8 USD/barel. Kombinovana petrochemicka
marze zaznamenala pokles na 841 EUR/tuna z lofiskych 943 EUR/t.

e Unipetrol 6/10 - Unipetrol v tiskové zpravé oznamil, Ze stale pokracuje proces zprovozrfovani etylénové jednotky
v Zaluzi.. Najizdéni vyrobni technologie provazi spalovani uhlovodiki na polnim hofaku s odhadovanym
terminem ukonceni 12. fijna.

e Unipetrol 6/10 - Unipetrol, ¢eska rafinérska a petrochemicka skupina, &eli Zalobé minoritnich akcionaru
Paulinino a Entris ovladanych skupinou J&T. Vedeni jmenované majoritnim akcionafem PKN Orlen podle nich
Ceskou spolecnost poskozuje. Minoritni akcionafi pozaduji usporfadani mimofadné valné hromady, na které by
mél management vysvétlit nakup ztratové neratovické chemicky Spolana, dividendovou politiku, prodej
spoleCnosti Paramo Asfalt a detaily pojisténi Skod. Mluv¢i Unipetrolu Mikula§ Duda uvedl, Zze pFedstavenstvo
spole¢nosti dospélo k zaveéru, ze tato zadost nezaklada povinnost valnou hromadu svolat. Podle jeho slov nakup
Spolany nebyl pro Unipetrol nevyhodny. ,Makroprostfedi pro podnikani Spolany se v posledni dobé zlepSilo.
MGOzZeme fici, Ze Spolana by byla v roce 2015 v €ernych &islech, nebyt vypadku standardnich dodavek etylenu
kvuli neplanované odstavce etylenové jednotky v Unipetrolu v srpnu 2015, uvedl Duda pro tisk. Podle
minoritnich akcionarl je vSak koupé& Spolany znaéné nevyhodna. Unipetrol Spolanu pfed lety prodal, letos v 1été
ji od Anwilu z polské skupiny PKN Orlen odkoupil za milion eur. Chemicka vSak v poslednich letech vykazovala
ztratu, je podinvestovana a technologicky zastarala. Podle minoritnich akcionafa tak PKN Orlen prodejem
Spolany prenesl ¢ast problému na Unipetrol, ve kterém drzi pouze 63 %. Podle tisku v posledni dobé sili
spekulace, Zze se o Unipetrol zajima &inska skupina CEFC. Podle nékterych akcionard tak mize byt nakup
Spolany soucasti hry o cenu jeho akcii.

Ocekavané udalosti
. 10.10. Spotiebitelské ceny
. 12.10. Pegas — posledni den s narokem na dividendu 1,25 EUR na BCPP
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USA

Akciové trhy minuly tyden viceméné preslapovaly na misté, kdyz ¢ekaly na pate¢ni data z trhu prace, ktera by udala
smér budoucim urokovym sazbam. Pracovni makrodata nebyla Spatna, pfesto lehce negativni, kdyz zcela nenaplnila
trzni konsensus, coz dostalo pateéni burzovni seanci pod prodejni tlak. Akciové indexy v minulém tydnu generainé
odepisovaly ze svych hodnot, SirSi S&P 500 umazal 0,67 %, hlavni DJIA a technologicky Nasdaq se pak propadly o cca
tfetinu procenta. Aktualni Sance na zvySeni sazby v letodnim roce se zvy3uje, aktualné je analytiky odhadovana na 64%
(25% Sance na monetarni restrikci jiZ na listopadovém zasedani FEDu). Navraceni k béZznym trznim podminkam
vhimame za potfebné a ozdravujici, pfestoZze dlouhodob& monetarné stimulované akcie tyto zmény pravé nevitaji. A i
kdyz se akciové trhy pohybuji pobliz svych historickych maxim a s korporatni ziskovosti to také neni pravé idealni,
minimalné jednou optimistickou zpravou pro ,equities“ je rostouci $ance na vitézstvi Hillary Clintonové. Pfisti tydny
budou navic dlouho-o¢ekavanymi tydny vysledkové sezény predchoziho Etvrtleti.

Minuly tyden byl pro sektory obecné ve znameni mirnych sestupu. Jedinym odvétvim v zelenych &islech byly finanéni
tituly (+1,5 % wiw), které se t&Si na vy33i urokové marze spjaté s vySSimi urokovymi sazbami. Naopak nejhor$im
tydnem byl pro realitni trh (-5,3 %), telekomunikace (-3,8 %) a utility (-3,8 %).

Z individudlnich titull se nejvice vedlo spole¢nosti Gap, ktera diky pateénimu skoku spojenému s lep$imi nez
ocekavanymi zafijovymi prodeji zakoncila obchodni tyden s 18,0% ziskem.

Akcie tézarské spolecnosti Newmont Mining se propadly o 13,5 % w/w z divodu hroziciho poklesu rentability zlatych
dold.

Ropé se posledni mésic dafi, a minuly tyden tomu nebylo jinak, kdyZ si i pfes zpravy o navySeni produkce iranu
pomohlo k 3,5% zisku — barel Brentu se obchoduje tésné pod 52dolarovym lokalnim maximem. Za jinak standardnich
podminek konzervativni zlato bylo minuly tyden ¢&asto zmifiovanym tématem v souvislosti s navySeni sazeb a
apreciujicimu dolaru. Oproti posilujici ropé zlato nedrzelo tempo a naopak se propadalo na kvartalni minima hluboko
pod 1300dolarovou podpurnou bariéru, konkrétné v patek uzavfelo obchodovani s 4,5% tydenni ztratou na 1 257,08
USD za trojskou unci.

Index 30.9. 2016 7.10. 2016 Zména

Dow Jones Industrial Average 18 308,15 18 240,49 -67,66 (-0,37 %)
S&P 500 2 168,27 2 153,74 -14,53 (-0,67 %)
NASDAQ Composite 5 312,00 5 292,41 -19,60 (-0,37 %)

Klicové udalosti

e Index nakupnich manazera Markit (zafi - koneény): aktualni hodnota: 51,5 b., oéekavani trhu: 51,4 b.,
predchozi hodnota: 51,4 b.

¢ Index nakupnich manazeri ve vyrobé (zafi): aktualni hodnota: 51,5 b., oekavani trhu: 50,5 b., prfedchozi
hodnota: 49,4 b.

e Zména zasob surové ropy podle EIA (30. zari): aktualni hodnota: -2976 tis., oCekavani trhu: 1500 tis.,
pfedchozi hodnota: -1882 tis.

e Zména zasob benzinu podle EIA (30. zarFi): aktualni hodnota: 222 tis., o¢ekavani trhu: 500 tis., pfedchozi
hodnota: 2027 tis.

e Obchodni bilance (srpen): aktualni hodnota: -$40,7 mid., o¢ekavani trhu: -$39,2 mid., pfedchozi hodnota: -
$39,5 mid.

e Zména zaméstnanosti ADP (zafi): aktualni hodnota: 154 tis., o€ekavani trhu: 165 tis., pfedchozi hodnota: 177
tis.

¢ Index nakupnich manazeri mimo vyrobu (zafi): aktualni hodnota: 57,1 b., oéekavani trhu: 53,0 b., pfedchozi
hodnota: 51,4 b.

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (1. Fijna): aktualni hodnota: 249 tis., oCekavani trhu: 256 tis.,
pfedchozi hodnota: 254 tis.

o Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (24. zafri): aktualni hodnota: 2058 tis., o¢ekavani trhu: 2081
tis., pfedchozi hodnota: 2062 tis.

e Mira nezaméstnanosti (zafi): aktualni hodnota: 5,0 %, o¢ekavani trhu: 4,9 %, pfedchozi hodnota: 4,9 %

e Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (zari): aktualni hodnota: 156 tis., oCekavani trhu: 172 tis.,
prfedchozi hodnota: 151 tis. / revize: 167 tis.

e Primérna hodinova mzda (y-y) (zafi): aktualni hodnota: 2,6 %, oekavani trhu: 2,6 %, pfedchozi hodnota: 2,4
%

e Velkoobchodni zdsoby (m-m) (srpen - koneény): aktualni hodnota: -0,2 %, oCekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi
hodnota: -0,1 %
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Firemni zpravy

¢ Monsanto 5/10 — Monsanto s trzni kapitalizaci 44,8 mld. USD ocekava upraveny zisk bez jednorazovych polozek
na pfistich 12 mésicu v rozpéti 4,5 — 4,9 dolaru na akcii. Vyhled byl sice zvySen, nicméné analytici oCekavali vice,
v primeéru ocekavali 4,89 dolaru. Podle spoleCnosti bude zisk pozitivné ovlivnén silngjSimi prodeji geneticky
upravenymi semeny soji Intacta a Roundup 2 Xtend. Monsanto rovnéz potvrdila, Ze ocekava prevzeti od
némeckého Bayeru za 66 mid. dolard. Pfevzeti bylo oznameno minuly mésic a mélo by byt dokon&eno do konce
roku 2017. Zakaznici spole¢nosti Monsanto jsou pod tlakem kvdli pfetrvavajicim nizkym cenam kukufice. To
vedlo k agresivnimu snizovani cen u spole¢nosti prodavajici semena.

e Micron 5/10 — Nejvétsi americky vyrobce mikrocipa Micron Technology s kapitalizaci 18,5 mid. USD pfedstavil
vysledky za 4Q FY 2016. ,Vnimame zlepSujici se podminky na trhu, jak na strané zpomalujiciho rastu nabidky,
tak i zlepSujici se poptavky v fadé klicovych segment(,” uvedl vykonny feditel Mark Durcan. Trzby spole¢nosti
Micron meziro¢né klesly Sesty kvartal v fadé, jelikoz nadprodukce ¢&ipll v odvétvi a stagnujici poptavka po
osobnich pogéitacich stladily jejich cenu dolu. Vyrobci paméti by v8ak mohli tézit z oziveni objednavek a cen
komponent osobnich pocitacli, protoze zasoby komponent pfili§ klesly pfed Vanocemi, kdy je poptavka po PC
nejvyssi. Celosvétové dodavky osobnich pocitacl ve druhém kalendainim Ctvrtleti tohoto roku podle agentury
International Data Corp. klesly o0 4,5 %. Agentura oCekavala 7,4% pokles. Jednalo se o sedmy kvartalni pokles
v fadé. Agentura vSak uvedla, ze ve 2Q vzrostly prodeje na americkém trhu. Sam management spole¢nosti
béhem konferenéniho hovoru varoval, Zze zasoby ¢&ipl u distributorl jsou omezené a Micron mlze pfistoupit
k pfidélovani nékterych typ( €ipd mezi zakazniky. Micron je poslednim americkym producentem DRAM c¢ipu
pouzivanych v operaénich pamétech osobnich poéitacl a patfi mezi predni vyrobce NAND flash paméti, které se
k ukladani dat pouzivaji v chytrych telefonech a dalSich modernich zafizenich. Ve 4Q ¢&inily 60 % trzeb
spole¢nosti. Ve 4Q objemy prodanych DRAM ¢&ipl vzrostly o 20 % pfi poklesu primérné ceny o 6 %, NAND ¢&ipu
se prodalo 0 12 % pfi stejnych cenach. Spole¢nost dfive oznamila zamér ve fiskalnim roce 2017 kvartalné usetfit
80 mil. USD v ramci usporného planu. Micron oekava, ze v probihajicim Ctvrtleti dosahne zfedéného zisku na
akcii v rozmezi 0,13 az 0,21 USD pfi trzbach v rozmezi 3,55 az 3,85 mld. USD. Hruba marze by méla dosahnout
23 az 25,5 %.

o Twitter 6/10 — Akcie socialni sité Twitter se za ¢tvrte€ni obchodni seanci propadly o pétinu po zpravé webu
Recode, ktery s odvolanim na lidi seznamené se situaci uvedl, ze Google nema zajem o akvizici Twitteru. Podle
zpravy o socialni sit’ nejevi zajem ani spolecnosti Walt Disney a Apple, o kterych se spekuluje jako o moznych
oslovil spole€nost Lazard, aby prozkoumala moznosti akvizice Twitteru. Také spole€nosti Salesforce.com a
Disney udajné oslovily bankovni poradce.

Ocekavané udalosti
e 10/10 FED index podminek na trhu prace za zafi
e 12/10 Index zadosti o hypotéky MBA (7. Fijna)
e 12/10 Zmeéna stavu zasob surové ropy a benzinu (7. fijna)
e 13/10 Nové a pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 14/10 PPI za zafi (y-y)
e 14/10 Maloobchodni trzby za zafi (y-y)
e 14/10 Firemni zasoby za srpen (m-m)
e 14/10 Michigansky index spotfebitelské divéry (Fijen)
e 14/10 US vysledovka za zafi

Fio banka, a.s. -4 - www.fio.cz



ﬁ} Fio banka

Némecko

Minuly tyden probihalo smiSené a volatilni obchodovani. Akciové trhy ve &tvrtek potésila zprava ECB o spiSe ponechani
stavajicich monetarnich stimull nez jejich pfed¢asné omezovani. Korporatni sektor navic reportoval pozitivni srpnova
data po nedostate¢nych ¢ervencovych datech — optimismus €iSel z manazerského sentimentu, podnikovych objednavek
i primyslové vyroby.

TficetiClenny index DAX si mezitydenné pohorsil 0 -0,19 %, kdyz seanci zakon¢il na 10 490,86 boda.

Deutsche Bank byla vitézem minulého tydne, kdyz po tydnech propad( nasla minuly patek své dno pobliz desetieurové
hranice a od té doby zagala umazavat pfedchozi ztraty. Titul ziskal 4,5 % w/w, kdyZ se v relaci s nejvétSi evropskou
bankou mnozily spiSe pozitivni zpravy — bankovni pokuta za MBS se ma pohybovat jen na cca 40% urovni plvodni
vySe, banka tak udajné dodateCnou finanéni injekci ani potfebovat nebude, navic se spekulovalo i o rozSifeni
akcionafské pozice stavajiciho nejvétSiho majitele katarské kralovské rodiny. Dafilo se automobilovému sektoru,
predevSim BMW (+3,5 % w/w), ktery potéSil zpravou o prekonani prodeju rivala na trhu luxusnich vozt Daimler na
Cinském trhu.

Pod tlak se naopak dostaly akcie RWE odepisuji minuly tyden 12,7 %, ktery v pate€ni seanci upisoval novou Innogy — ta
se svUj prvni obchodni den dostala do ¢ervenych Cisel (-3,6 %).

Index 30. 9. 2016 7.10. 2016 Zména
DAX 10 511,02 10 490,86 -20,16 (-0,19 %)

Kli€ové udalosti
NEMECKO

¢ Index nakupnich manazert ve vyrobé Markit/BME (zafi - kone€ny): aktualni hodnota: 54,3 b., ocekavani
trhu: 54,3 b., pfedchozi hodnota: 54,3 b.

¢ Index nakupnich manazert ve sluzbach Markit (zafi - kone¢ny): aktualni hodnota: 50,9 b., o¢ekavani trhu:
50,6 b., pfedchozi hodnota: 50,6 b.

e Podnikové objednavky (y-y) (o¢iSténo o pocet pracovnich dni) (srpen): aktualni hodnota: 2,1 %, ocekavani
trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: -0,7 % / revize: 1,6 %

¢ Prumyslova vyroba (y-y) (o€iSténo o pocet pracovnich dni) (srpen): aktualni hodnota: 1,9 %, o€ekavani trhu:
0,4 %, pfedchozi hodnota: -1,2 % / revize: -1,3 %

EUROZONA

¢ Index nakupnich manazerti ve vyrobé Markit (zafi - koneény): aktualni hodnota: 52,6 b., o6ekavani trhu: 52,6
b., pfedchozi hodnota: 52,6 b.

¢ Index nakupnich manazert ve sluzbach Markit (zafi - koneény): aktualni hodnota: 52,2 b., oéekavani trhu:
52,1 b., pfedchozi hodnota: 52,1 b.

¢ Maloobchodni trzby (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 0,6 %, ocekavani trhu: 1,5 %, pfedchozi hodnota: 2,9 % /
revize: 1,8 %

e Podnikové objednavky (y-y) (o€isténo o pocet pracovnich dni) (srpen): aktualni hodnota: 2,1 %, o¢ekavani
trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: -0,7 % / revize: 1,6 %

Firemni zpravy
e RWE 5/10 — Vstup spole¢nosti Innogy, ktera byla dfive soucasti energetické spole¢nosti RWE, na frankfurtskou
burzu se blizi. Pivodné oznamené cenové rozmezi 32 az 36 EUR bylo zUzeno na 35 az 36 EUR. Agentura
Bloomberg uvedla, Zze v zizeném rozmezi 35 az 36 EUR za akcii Innogy jsou poptavané vSechny nabizené
akcie. S akciemi spolecnosti Innogy by se meélo zacit obchodovat v patek 7. fijna pod tickerem IGY.
Kapitalizace spole¢nosti se bude blizit 20 mld. EUR. Matefsky koncern RWE, ze kterého byla spole¢nost
Innogy vyc&lenéna, bude drzet pfes 75 % akcii spole€nosti Innogy. Pfes 10 % akcii Innogy proda, dalSich 10 %
bude nové upsano. Spole¢nost Innogy se bude zabyvat infrastrukturou, maloobchodnim prodejem elektfiny a
jeji produkci z obnovitelnych zdrojli, matefskému koncernu RWE zistanou konvenéni zdroje a velkoobchodni
aktivity.
¢ Deutsche Bank 6/10 — Celni némecké vefejné obchodované spole&nosti by Gdajné koupily akcie Deutsche
Bank v pfipadé&, Ze by banka dostala v USA pfili§ velkou pokutu. Zpravu pfinesl denik Handelsblatt. Denik
Handelsblatt neidentifikoval spole€nosti, ani neuved|, kde informace ziskal. Management banky a pfedstavitelé
némecké vlady byli o planu informovani, uved! denik po ¢tvrteCnim uzavfeni trhd. Deutsche Bank hrozi pokuta
az 14 mid. USD od amerického ministerstva spravedinosti, analytici vSak véfi, Zze se ministerstvo s bankou
finalné dohodne na nizsi €astce.
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Némecko

Ocekavané udalosti
e 10/10 Bézny ucet platebni bilance za zafi
e 11/10 Index ZEW ekonomické nalady za Fijen
e 11/10 Index ZEW ekonomickych podminek za fijen
e 13/10 Inflace za zafi (y-y)
e 13/10 Harmonizovana inflace za zafi (y-y)
e 13/10 Velkoobchodni ceny za zafi (y-y)

Ocekavané udalosti — eurozéna
e 10/10 Schize Euroskupiny
e 11/10 Index ZEW ekonomické nalady za fijen
e 12/10 Primyslova vyroba za srpen (y-y)
e 14/10 Obchodni ucet platebni bilance za srpen

Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a v§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute€nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastroju vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodi Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi€nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (makléf), David Lama¢ (makléF), Daniel Marvan (maklér), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (maklér), Jifi Branzovsky (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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