TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

26. 9. 2016 — 30. 9. 2016

Ceska republika

Prazska burza obchodovala diky statnimu svatku pouze Ctyfikrat a celkové pfevazovala v jednotlivych seancich ¢ervena
barva. Index PX nakonec oslabil o 1,2% a opét se mu nepodafilo dostat se nad hranici 200 denniho klouzavého
praméru. Index kongil na 863,58 bodech, 200 MA postupné vyklesal na 879 bodl. NejvyraznéjSi udalosti uplynulého
tydne byl prodej baliku akcii Moneta Money Bank. Byvaly majoritni akcionai GE Capital se po prodeji Uvodniho baliku a
vstupu titulu na prazskou burzu v kvétnu letoSniho roku rozhodl prodat dalSi &ast. Prodej se realizoval dfive, nez
vypréela ochranna Ihita Sesti mésich. Prodej se uskutecnil s mirnym diskontem oproti trzni cené (cca 7%), zajem
investort byl evidentné slusny, kdyZz nakonec doslo k vét§imu nez avizovanému prodeji. GE Capital si ponechalo jiz
pouze 18% balik a Ize pfedpokladat, ze dle avizovaného zaméru dojde v nasledujicich mésicich i k prodeji téchto akcii.
Prodej se realizoval rychle v prabéhu ctvrtecéniho vecera, v patek byl na trhu nadprimérny objem obchodd. Titul
nakonec na tydenni bazi oslabil o0 4,25%, kdyZ se v patek obchodovalo nad prodejni cenou 75 K&. V bankovnim sektoru
bylo zZivo i v kontextu pokracujicich spekulacich ohledné problémech Deutsche Bank, coz ovliviiovalo celkovy sentiment
na trzich. Erste se obchodovalo pod hranici 700 K&, vyraznéjsi pokles se vSak nakonec nedostavil a v patek zavirala na
704 K& (w/w -1,4%). Komer&ni banka oslabila o0 0,69%. Vyrazné pozitivni pohyb byl vidét na cenach elektfiny a emisnich
povolenek. Némecké ceny pro pristi rok se dostaly pfes 30 EUR a pohybovaly se na nejvysSich urovnich za posledni
rok. Utility v regionu z vyvoje vyt&Zily podstatné vice nez CEZ. Ten se sice ve &tvrtek posunul pres 440 K&, ale své zisky
v zavéru tydne neudrzel a na tydenni bazi oslabil o 0,33%. V kladnych Cislech se dokazaly udrzet pouze emise CME
(+0,55%) a Unipetrolu (+0,83%). Kofola zavfela pod hranici 400 K¢ a oslabila 0 1%.

Za cely mésic fijen domaci trh posilil 0 0,52%, za skonceny tfeti kvartal to bylo celkové 5,71%. Tahounem kvartalniho
rUstu byly pfedevsim akcie Erste, které po vylepSeném vyhledu posilily o témér 30%.

Index 23.9.2016 30. 9. 2016 Zména
PX 874,05 863,58 10,47 (-1,20 %)

Klicové udalosti

o C€NB dnes zveiejnila zapis ze svého zasedani. Uvadi, Ze neukondi intervence dfive nez ve druhém étvrtleti
pFistiho roku. Bankovni rada proto konstatuje, 2e Ceska narodni banka neukongi pouZivani kurzu jako nastroje
ménové politiky dfive nez ve druhém Cctvrtleti 2017. Bankovni rada pfitom nadale vidi jako pravdépodobné
ukoné&eni zavazku v poloviné roku 2017, uvedla dnes CNB. Bankovni rada hodnoti rizika stavajici prognézy jako
vyrovnana. Jesté v srpnu v prohladeni CNB uvedla: ,Bankovni rada proto znovu konstatuje, e Ceska narodni
banka neukonéi pouzivani kurzu jako nastroje ménové politiky dfive nez v roce 2017. Bankovni rada pfitom i
nadale vidi jako pravdépodobné ukon&eni zavazku v poloviné roku 2017.“

o HDP (y-y) (2Q - kone¢ny): aktualni hodnota: 2,6 %, o¢ekavani trhu: 2,5 %, pfedchozi hodnota: 2,6 %

o HDP (g-q) (2Q - konec¢ny): aktudini hodnota: 0,9 %, oéekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,9 %

Firemni zpravy

o CEZ 27/9 - Problémy se spusténim 2. bloku temelinské jaderné elektrarny nadale pokraduji. Termin spusténi se
podle aktualnich informaci ze systému REMIT posouva ze zacatku letoSniho Fijna na polovinu fijna. Na viné jsou
podle tiskové zpravy CEZu dalsi Gpravy v nejaderné &asti bloku. Nazor Fio banky: ,Predikujeme, 2e CEZ muze
pfi oznameni vysledkd za 3Q 2016 (8. listopadu 2016) dale snizit vyhled letoSni produkce z jadra o cca 1,4 TWh
(tim by se letoSni produkce z jadra dostala na urovné kolem 25 TWh, o cca 6 - 7 % niZze nez byl pomérné slaby
rok 2015, kdy mé&l CEZ rovnéZ problémy s odstavkami) a dale zkorigovat leto$ni vyhled EBITDA o 0,5 — 1 mid.

KE&,* Fika analytik Fio banky Jan Raska
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Ceska republika

e CEZ 29/9 - Skoda Praha ze Skupiny CEZ podepsala smlouvy na vystavbu uhelné elektrarny Plievlja v Cerné
Hofe s vykonem 254 MW. Zajisténi financovani spole€nost neoznamila. ,Jednou z moznosti je delSi dobu
projednéavana varianta financovani syndikatem bank pod vedenim Ceské exportni banky s poji§ténim Exportni
garancni a pojistovaci spole¢nosti EGAP a Exportno-importnej banky Slovenské republiky (EXIMBANKY SR),
uvadi CEZ v prohlageni.

¢ Komeréni banka 29/9 - Analytici mBank pfistoupili ke zvySeni doporu€eni pro akcie Komeréni banky na ,buy*.
Cilovou cenu stanovili na 980 K¢.

¢ Komeréni banka 30/9 — Deutsche Bank snizila cilovou cenu pro akcie Komeréni banky na 1100 K& z puvodnich
1180 K&. Doporuceni bylo ponechano na stupni ,kupovat®.

e Moneta Money Bank 30/9 — Byvaly majoritni vlastnim GE Capital pokracuje ve sniZzovani podilu v Moneta
Money Bank. Po kvétnovém prodeji prvni ¢asti podilu a uvedeni akcii na prazskou burzu doslo ve ¢&tvrtek vecer
v ramci zrychlené nabidky institucionalnim investordm k prodeji dalSich 125 mil. ks akcii, coz reprezentuje podil
ve vySi 24,5%. Pavodni zamér bylo prodat podil ve vysi 22,5%,nakonec se vSak prodal balik o néco malo vétsi.
GE Capital nadale drzi podil ve vysi 18%.

e Moneta Money Bank 30/9 — Deutsche Bank navysila cilovou cenu pro akcie Monety na 105 K& z ptvodnich 100
KE. Doporuceni zustalo na stupni ,koupit®.

Ocekavané udalosti
. 6. 10. Maloobchodni trzby
. 7. 10. Primyslova produkce
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USA

Americké akciové indexy nezaznamenaly v porovnani se zavérem piedchoziho tydne vyraznéjsi pohyby. Siroky akciovy
index S&P 500 za uplynuly tyden mirné& posilil o 0,2 %. Technologicky index Nasdaq nepatrné zpevnil o 0,12 % a
z triumviratu hlavnich akciovych indexd se nejlépe vedlo tradi¢nimu indexu Dow Jones, ktery zpevnil 0 0,26 %. V ramci
jednotlivych sektorl se nejlépe vedlo energetickym titulim (+4,6 % w/w). Energeticky sektor t&Zil z rostouci ceny ropy,
ktera béhem uplynulého tydne posilila o 8,5 %. Vzpruhu pro &erné zlato pfedstavovaly zpravy z Alziru, kde se Clenové
OPECu dohodli na dennim limitu pro produkci ropy. NejvykonngjSi tituly indexu S&P 500 za uplynuly tyden tak
pfedstavoval pronajimatel ropnych ploin Transocean (+17,14 % w/w) a vyrobce vrtnych souprav pro té&Zbu ropy
Helmerich & Payne (+16,9 % w/w). V navaznosti na rezonujici obavy trhu o kapitalovou silu Deutsche Bank a finanéni
skandal nejvétsi americké banky Wells Fargo s oteviranim fiktivnich G¢th ze strany zaméstnancli banky se nedafilo
finanénim titulim. Své vysledky hospodafeni za uplynuly kvartal predstavil vyrobce sportovniho oble¢eni Nike i
potravinarsky gigant PepsiCo. Spole¢nost Nike zklamala investory zejména slabsSimi budoucimi objednavkami na
klicovém americkém trhu a jeji akcie ztratily za uplynuly tyden 4,5 %. Potravindisky gigant PepsiCo naopak
reportovanymi vysledky své akcionare potésil, kdyz na vSech Urovnich dokazal prekonat trzni odhady a jako tfeSnic¢ku
na dort pfidal zvySeny vyhled hospodafreni pro cely rok.

Index 23.9. 2016 30.9. 2016 Zména
Dow Jones Industrial Average 18 261,45 18 308,15

S&P 500 2 164,69 2 168,27

NASDAQ Composite 5 305,747 5312,00

Kli€ové udalosti

e Prodeje novych domu (srpen): aktualni hodnota: 609 tis., o¢ekavani trhu: 600 tis., pfedchozi hodnota: 654
tis.

e Index vyrobni aktivity dallaského Fedu (zafi): aktualni hodnota: -3,7, olekavani trhu: -3,0, pfedchozi
hodnota: -6,2

¢ Index spotiebitelské dlvéry (zafi): aktualni hodnota: 104,1, ocekavani trhu: 99,0, predchozi hodnota: 101,1

e Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (zari): aktualni hodnota: -8, oCekavani trhu: -2, pfedchozi
hodnota: -11

e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (srpen): aktualni hodnota: +0,0%, oCekavani trhu: -1,5%,
pfedchozi hodnota: +4,4%

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (24. zari): aktualni hodnota: 254 tis., oCekavani trhu: 260 tis.,
prfedchozi hodnota: 252 tis.

o Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (17. zafi): aktualni hodnota: 2062 tis., oCekavani trhu:
2129 tis., pfedchozi hodnota: 2113 tis.

e Riust HDP (q-q) (anualizovano) (2Q16 - treti, koneény): aktualni hodnota: 1,4 %, o€ekavani trhu: 1,3 %,
predchozi hodnota: 1,1 %

e Osobni spotieba (2Q16 - tieti, kone€ny): aktualni hodnota: 4,3 %, oCekavani trhu: 4,4 %, pfedchozi hodnota:
4,4 %

e Pokracujici prodeje domd (m-m) (srpen): aktualni hodnota: -2,4 %, ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi
hodnota: 1,3 % / revize: 1,2 %

o Osobni prijem (srpen): aktualni hodnota: 0,2 %, ocekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

e Osobni vydaje (srpen): aktualni hodnota: 0,0 %, oekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

e Chicago index nakupnich manazert (zafi): aktualni hodnota: 54,2, oekavani trhu: 52,0, predchozi hodnota:
51,5

¢ Index spotiebitelské divéry University of Michigan (zafi - konec¢ny): aktualni hodnota: 91,2, o¢ekavani
trhu: 90,0, pfedchozi hodnota: 89,8

Firemni zpravy

e Nike 28/9 - Spole¢nost Nike reportovala vysledky svého hospodafeni za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku 2017 a dle
reakce akcii své akcionare prili§ nepotésila. Ziskem na akcii (0,73 USD) spole¢nost prekonala odhady trhu (0,56
USD). Rovnéz 8% mezirocni narlst trzeb na 9,1 mid. USD prekonal latku analytickych odhadu pfi 8,9 mid. USD.
Nicméné udaje o budoucich objednavkach na kliC¢ovém americkém trhu (+1 %) pfedstavovaly pro trh zklamani
(o€ekavani +5 %).

o BlackBerry 28/9 - Spole¢nost BlackBerry v ramci oznamenych vysledkl za druhé ctvrtleti fiskalniho roku 2017
oznamila ukonceni ztratového vyvoje a vyroby chytrych telefont a svij fokus chce nyni piné zameéfit na software
pro spravu smartphond. Samotna hospodarska Cisla pfili§ dlivodl k radosti nepfinesla. Spole¢nost dosazenymi
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trzbami (352 mil. USD) zaostala za odhady trhu (390 mil. USD), na urovni Cistého zisku reportoval byvaly vyrobce
chytrych telefont €isla na urovni trznich odhadu.

¢ Qualcomm 28/9 - V ramci probihajici konsolidace odvétvi polovodi€u vstoupil Qualcomm do jednani o prevzeti
holandského vyrobce polovodi€¢li NXP Semiconductors. Transakce by mohla dosahnout hodnoty az 30 mid. USD.

e PepsiCo 29/9 — Potravinarsky gigant PepsiCo reportoval v ramci hospodarskych vysledkl za treti kvartal 2016
1,9% meziro¢ni pokles trzeb na 16 mid. USD. O¢ekavani trhu bylo nastaveno na urovni 15,9 mid. USD. Provozni
marze spolecnosti dosahla 54,8 %. Na urovni provozniho zisku EBITDA dosahla spole¢nost 3,5 mid. USD (+0,2
% rir), pfitemz analytici oSekavali pokles EBITDA o 2 %. Cisty zisk spoleénosti dosahl 2 mid. USD a rovnéz
mirné prekonal trzni odhady.

Ocekavané udalosti
e 3/10 Index ISM ve zpracovatelském sektoru za zafi
e 5/10 Zména poctu pracovnich mist v soukromém sektoru (ADP) za zafi
e 5/10 Obchodni bilance za srpen
e 5/10 Index ISM ve sluzbach za zafi
e 6/10 Nové a pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e  7/10 Mira nezaméstnanosti za zafi
e 7/10 Zména poctu pracovnich mist za zafi
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Némecko

Némecky akciovy trh se po pfedchozim ristovém obchodnim tydnu dostal minuly tyden do ervenych Cisel. Hlavni
index DAX 30 odepsal 1,09 % w/w na hladinu 10 511,02 bodU. Délo se tak napfi¢ faktu, ze se evropské ekonomice
relativné dafilo a vysilala minuly tyden financnim trhim pozitivni indikativni zpravy.

Nejlépe se dafilo némecké energetice, kdyz se plynafska Linde stala performérem tydne s pfipsanymi 4,27 % w/w po
prohlaSeni CEO Praxair, ktery ma o Linde stale zajem. RWE si v minulém tydnu také polepSila, konkrétné o 2,2 % -
nejvétsi némecka energeticka firma jde cestou alternativnich energii a 7. fijna dojde k nejvétSimu evropskému IPO za
poslednich pét let a zahajeni obchodovani nastupnického Innogy. Nejvétsi evropska banka Deutsche Bank s aktivy pfes
1,6 bil. EUR byla zfejmé& nejvolatilngjSim titulem, kdyZz po pfedchozim poklesu kurzu se ze zalatku tydne i nadale
propadala na dalSi historickd maxima, nicméné akcionafe v patek potéSila nepotvrzena zprava z amerického
ministerstva spravedinosti o snizeni pokuty ohledné nekalych praktik z pdvodnich 14,0 mid. USD ,pouze® na 5,4 mid.
USD, po niz kurz Deutsche Bank raketové vystfelil az o 17 % a uzavrel obchodovani na drovni 11,57 EUR. Nutno
poznamenat, Ze puvodni pokutu za pfedkrizové obchodovani finan¢nich hypotec¢nich derivatd MBS banka odmitla — v tu
chvili pokuta dokonce pfesahovala hodnotu trzni kapitalizace spole€nosti, s uzavienim pate€ni burzovni seance nyni
¢ini necelych 16 mid. EUR.

Pod tlakem byly minuly tyden pfedev8im financni tituly. Commerzbank se propadla o0 9,0 % na 5,74 EUR po oznameni
propustit az 9 600 zaméstnanct a nizsi dividendové vyplaté. Deutsche Boerse umazala 4,0 % a akcie pojistovny Allianz
3,3 % wiw.

Index 23.9. 2016 30.9. 2016 Zména
DAX 10 626,97 10 511,02 -115,95 (-1,09 %)

Klicové udalosti

NEMECKO

¢ Index IFO podnikatelského klimatu (zafi): aktualni hodnota: 109,5 b., oCekavani trhu: 106,3 b., pfedchozi
hodnota: 106,2 b.

¢ Index IFO o€ekavani (zafi): aktualni hodnota: 104,5 b., o€ekavani trhu: 100,1 b., pfedchozi hodnota: 100,1 b.

e Mira nezaméstnanosti (sezénné oc€isténo) (zafri): aktualni hodnota: 6,1 %, o€ekavani trhu: 6,1 %, pfedchozi
hodnota: 6,1 %

e CPI (y-y) (zafFi - pfredbézny): aktualni hodnota: 0,7 %, ofekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

e CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (zafi - pfedbézny): aktudlni hodnota: 0,5 %, oCekévani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

e Maloobchodni trzby (y-y) (srpen): aktualni hodnota: 3,7 %, oCekavani trhu: 1,8 %, pfedchozi hodnota: -1,5
%

EUROZONA

e Ekonomicka dilvéra (zafri): aktualni hodnota: 104,9 b., oéekavani trhu: 103,5 b., pfedchozi hodnota: 103,5 b.

e Mira nezaméstnanosti (srpen): aktualni hodnota: 10,1 %, o€ekavani trhu: 10,0 %, pfedchozi hodnota: 10,1 %

e CPI jadrovy (y-y) (zafi - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 0,8 %, ocekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi
hodnota: 0,8 %

Firemni zpravy

o Deutsche Bank 26/9 — Deutsche Bank se propada na nova historicka minima kvuli obavam o jeji kapitalovou
pfiméfenost. Tizi ji i zpravy o uUdajném postoji némecké kancléfky. Vyrazné ztraci také akcie dalSich
evropskych bank. Podle zpravy magazinu Focus, ktery se odvolava na nejmenované vladni predstavitele,
némecka kancléfka Angela Merkel vyloucila jakoukoliv statni pomoc Deutsche Bank véetné ucasti v jednani
s americkym ministerstvem spravedinosti. Deutsche Bank si na litigace vyhradila 5,5 mid. EUR (6,2 mid. USD)
a jeji feditel Cryan v bfeznu uvedl, Zze by byl hluboce zklaman, pokud by pravni vylohy byly veliké. A
ackoliv navrh amerického ministerstva spravedinosti na vyrovnani za 14 mld. USD neni finalni a u americkych
bank nasledné doslo ke snizeni ¢astky, Deutsche Bank Celi také vySetfovani ohledné obchodovani s ménami,
cennymi kovy a kvdli transakcim v Rusku, tudiz se nezda, ze by vyhrazenych 5,5 mid. EUR stacilo. Podle
analytika Société Générale, Andrewa Lima, by vysledna pokuta vrozmezi 3 az 3,5 mld. USD ponechala
prostor pro urovnani dalSich pravnich sporl, kazda miliarda navic vSak spolecnosti ubira cca 24 bazickych
bodu z kapitalové pfimérenosti.

e Deutsche Bank 30/9 - V dopise zaméstnancim $éf nejvétSi némecké banky fekl, ze Deutsche v uplynulych
letech vyrazné snizila rizika, fundamenty pro ni zesilily a nejsou dvodem pro pokles ceny akcie. Banka podle
néj splfiuje vSechny kapitalové pozadavky, jesté nikdy béhem poslednich dvaceti let na tom nebyla jeji rozvaha
tak dobfe. S rezervami 215 mld. eur ma podle Cryana slusny polStar.
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Némecko

Ocekavané udalosti
e 3/10 Index PMI ve zpracovatelském sektoru za zafi (finalni)
e 5/10 Index PMI ve sluzbach za zafi (finalni)
e  6/10 Primyslové objednavky za srpen
e  7/10 Primyslova produkce za srpen

Ocekavané udalosti — eurozéna
e  3/10 Index PMI ve zpracovatelském sektoru za zafi (finalni)
e 4/10 Vyrobni inflace (PPI) za srpen
e 5/10 Index PMI ve sluzbach za zafi (finalni)
e  5/10 Maloobchodni trzby za srpen
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vegkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spole¢nosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvGircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporudujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporu€uje osobam ¢&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle té&chto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroja,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent*). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢énimi doporu¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.
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