TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

19. 9. 2016 - 23. 9. 2016

Ceska republika

Prazska burza &aste&né& korigovala sv(jj pokles z predchoziho tydne a postupné rostla. Uvod tydne byl umirn&né&jsi,
nejvyraznéjsi pohyb byl k vidéni ve ¢tvrtek, kdyz trhy po celém svété pozitivné reagovaly na vysledky jednani FEDu
v USA. Patek pfinesl mirné vybirani ziskl, pfesto domaci index PX dokazal posilit o 1,54 % a opét se priblizil na dohled
200 dennimu klouzavému priméru, ktery mirné vyklesal k 880 bodim. Celkové na trhu bylo malo kurzotvornych
informaci k domacim titulim a jednotlivé akcie se vice obchodovaly v ramci celkového sentimentu. Zpét nad hranici 700
K¢ se dokazala vratit Erste Group, ktera posilila o 3,06 %. JeSté vyraznéji se zvedla pojisStovna VIG, ktera posilila o vice
jak 5%. Komeréni banka nadale konsolidovala kolem hranice 830 K¢ a vyraznéjsi pohyb nezaznamenala (w/w +0,67 %).
Rovnéz akcie Monety si se zafazenim do stfedoevropského indexu CECE jiz dal$i rusty nepfipsala a vyraznéji nad
hranici 80 K¢ zatim neméla silu se podivat. Kurz stagnoval pravé na 80 K&. Vedeni pofadalo setkani s analytiky, kde
vesmés zrekapitulovalo jiz znamy vyhled a plany pro nasledujici mésice, které maji pfinést rychlejsi odtrzeni od GE.
Cena elektrické energie pokragovala v rlistu, coz &asteéné podpofilo i akcie CEZu. Na to, jaky byl v poslednich dnech
k vidéni pohyb na elektfing, by véak pozitivni pohyb na CEZu mohl byt podstatné vétsi. Akcie posilila 0 2% a vratila se
na 430 K&. Nova cilova cena od investi¢ni banky Wunderlich ¢aste€¢né povzbudila akcie medialni CME, které posilily o
nemohou presné vyhodnotit dopady. Cast této nejistoty se mohla promitnout do negativniho obchodovani a Kofola se
podivala i pod hranici 400 K&, coz jsou u titulu historickd minima. Na tydenni bazi kurz oslabil o0 2,44%. Po cely tyden
oslabovaly akcie Stock Spirit. Spole€nost reportovala, Zze jeden z vyznamnych akcionarl snizil svdj podil. Titul oslabil o

4,43%.
Index 16. 9. 2016 23.9. 2016 Zména
PX 860,81 874,05 +13,24 (+1,54 %)

Firemni zpravy

e CME 22/9 — Investi¢ni banka Wunderlich nové zacala pokryvat akcie medialni spole¢nosti CME. Doporuceni bylo
stanoveno na stupni ,koupit” s cilovou cenou 3,30 USD (79,40 K¢)

e Kofola 20/9 - Kofola CeskoSlovensko oznamila koupi 100% podilu v chorvatské spoleénosti Studenac.
Transakce by méla byt dokonéena do konce leto$niho roku. Podle tiskové zpravy Kofoly je Studenac tradiéni
znackou mineralni vody. Management Kofoly jiz v prvni poloviné letoSniho roku avizoval, Ze ma rozjednanu
akvizici v Chorvatsku. Dnesni zprava tak potvrzuje pfedchozi indikace. Podrobnéjsi informace o vySe uvedené
transakci prozatim Kofola nezvefejnila. Jiz na zacatku lofiského roku Kofola koupila slovinského vyrobce
mineralnich vod Radenska, na konci lofiského roku bylo oznameno rozSifeni spoluprace se spole¢nosti PepsiCo,
konkrétné vyroba a distribuce produkta z portfolia PepsiCo na chorvatském trhu a dale na poc¢atku leto$niho roku
pak pfisly mensi akvizice v podobé chorvatskych regionalnich zna¢ek Nara, Inka a Vocko. Akvizici spole¢nosti
Studenac tak vnimame jako dal$i snahu Kofoly posilit svoji pozici v Adriatickém regionu.

e Moneta Money Bank 19/9 — S platnosti od 19.9.2016 byla do stfedoevropského indexu CECE zafazena emise

Moneta Money Bank. V ramci rebalancu bazi indexd naopak opustily akcie medialni CME.

e Stock Spirit 20/9 — Vyrobce lihovin Stock Spirit informoval, Ze spole¢nosti ze skupiny Aviva Group snizily svuj
podil ve spole¢nosti na 6,1% z ptvodnich 7,2%.
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Unipetrol 21/9 — Valné hromady spolegnosti Unipetrol RPA a Ceské rafinérské schvalily fuzi sloudenim

s pravnim nastupcem Unipetrol RPA. Pravni G€inky fuze nastanou k 1.1.2017.

Ocekavané udalosti

28.8. Statni svatek — trhy v CR zavfeny
29.9. CNB — jednani o sazbach
30.9. HDP za 2Q
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Americkym akciovym indexdm se v uplynulém tydnu dafilo a vykazaly druhy tydenni rdst v fadé. NejSirSi S&P 500
mezitydenné posilil 0 1,19 % na 2 164,69 bodu a bluechipovy DJIA vzrostl 0 0,76 % w/w na 18 261,45. Technologicky
Nasdaq ve cCtvrtek dokonce zakondil na novém historickém maximu 5 339,523, za cely tyden pfidal 1,17 % a v patek
uzaviel na hladiné 5 305,747. Hlavni udalosti na globélnich trzich bylo stfede¢ni zasedani americké centralni banky
Fed. Ta ponechala zakladni Urokovou sazbu v intervalu 0,25 — 0,5 %. | pfesto, Zze Fed ve svém komentafi naznacil, ze
zvySeni sazeb je do konce letoSniho roku pravdépodobné, tak prozatimni ponechani sazeb na neménné urovni investofi
vnimali pozitivné a svétové akciové trhy rostly (ihned po rozhodnuti americké indexy posilovaly o cca 0,5 %, ve stfedu
pak zakon€ily scca 1% zisky; silné rdsty zaznamenal napf. i némecky DAX — viz. nize vreportu). Co se tyce
jednotlivych odvétvi v ramci indexu S&P 500, tak se nejvice dafilo realitnimu sektoru se 4,25% zisky, dale slusné
posilovaly utility (+3,37 % w/w) a telekomunikace (+1,9 %). Rostly vSechny sektory, nicméné nejmensi zisky si pfipsalo
energetické odveétvi (+0,1 %). Velmi vyrazné se zvedly akcie socialni sité Twitter. V patek se totiz objevila zprava, ze
Twitter se blizi prodeji, kdyz mezi potencialnimi zajemci se fadi spole¢nosti Salesforce nebo Google. Akcie Twitteru
v patek prudce posilily 0 21,4 % na 22,62 USD, v celotydenni bilanci pak vzrostly o 18,4 %.

Index 16. 9. 2016 23.9.2016 Zména
Dow Jones Industrial Average 18 123,80 18 261,45

S&P 500 2 139,16 2 164,69

NASDAQ Composite 5 244,566 5 305,747

Klicové udalosti

e Zapocata vystavba (srpen): aktualni hodnota: 1242 tis., o€ekavani trhu: 1190 tis., pfedchozi hodnota: 1211
tis.

e Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (srpen): aktualni hodnota: 1139 tis., o¢ekavani trhu: 1165 tis.,
pfedchozi hodnota: 1152 tis.; revize: 1144 tis.

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (17. zari): aktualni hodnota: 252 tis., o¢ekavani trhu: 261 tis.,
pfedchozi hodnota: 260 tis.

e Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (10. zafi): aktualni hodnota: 2113 tis., oéekavani trhu:
2141 tis., pfedchozi hodnota: 2143 tis.; revize: 2149 tis.

e Index aktivity Chicago Fed (srpen): aktualni hodnota: -0,55, ocekavani trhu: 0,15, pfedchozi hodnota: 0,27;
revize: 0,24

e Prodeje existujicich domu (srpen): aktualni hodnota: 5,33 mil., o¢ekavani trhu: 5,45 mil., pfedchozi hodnota:
5,39 mil.; revize: 5,38 mil.

¢ Index nakupnich manazeru (zafi - predbézny): aktualni hodnota: 51,4, oekavani trhu: 52,0, prfedchozi
hodnota: 52,0

Firemni zpravy

e Allergan 20/9 - Farmaceuticka spole¢nost Allergan kupuje biotechnologickou spole&nost Tobira Therapeutics
za 1,7 mld. dolarG. Allergan zaplati 28,35 dolaru za akcii formou hotovosti. Vyrobce Iékl souhlasil i s vyplatou
49,84 dolaru za akcii v pfipadé, Ze Tobira dosahne urgité trovné trzeb a regulatornich cild. Tobira vyviji nékolik
experimentalnich 1é¢iv pro specifické nemoci jater u nealkoholik(.

e Adobe 21/9 - Softwarova spolec¢nost Adobe predstavila vysledky za 3Q FY 2016 a vyhled na 4Q, ktery
prekonal o¢ekavani analytik(. Tahounem rustu byla digitalni média. Vynosy spole¢nosti ve 3Q meziro¢né
vzrostly 0 20 % na 1,46 mid. USD a ocistény zisk na akcii vzrostl o 39 % y/y na 0,75 USD. Dafilo se pfedevsSim
segmentu digitalnich médii, ktery zaznamenal 29% rust vynost na 909 mil. USD. Rlst zaznamenal také balik
sluzeb zaméreny na marketing, Marketing Cloud, jehoz vynosy vzrostly o 10 % na 404 mil. USD. Spole¢nost
ocekava, Ze ve 4Q dosahne ocisténého zisku na akcii v rozmezi 83 az 89 centu pfi vynosech 1,55 az 1,6 mid.
USD. Analytici o¢ekavali zisk ve vysi 78 centd a vynosy na urovni 1,58 mid. USD.

e Microsoft 21/9 - Spole€nost Microsoft oznamila navySeni kvartalni dividendy na 39 centd z 36 centl a nové
kolo programu zpétného odkupu akcii, v ramci kterého muze odkoupit akcie az za 40 mid. USD. Dosavadni
kolo zpétného odkupu akcii za 40 mld. USD bude dokon¢eno do konce leto$niho roku. Spole€nost na konci
Cervna disponovala hotovosti ve vysi 113,2 mld. USD. Na akvizici spole€nosti LinkedIn vyda pfiblizné 26 mid.
USD, velka ¢ast transakce vSak bude financovana dluhem.

e Apple 22/9 - Technologicka spole¢nost Apple jiz pfed Easem uvedla, Ze planuje na trh uvést vlastni automobil
na elektfinu. Nyni se objevily spekulace o potencialni investici v britské automobilce McLaren Technology
Group. Spekulaci pfinesl denik Financial Times od zdroje obeznameného se situaci, ale spole€nost McLaren
spekulaci odmitla. Zdroj uved|, Ze diskuze zacaly pfed nékolika mésici, nicméné spole¢nost McLaren
v prohlaseni uvedla, Ze neni se spole€nosti Apple v diskuzi v zalezitosti potencialni investice. Zdroj dale fekl,
ze Apple jednal i s automobilkou Lit Motors Corp, ktera vyrabi dvoukolova elektricka vozitka. Spole¢nost Lit
Motors se odmitla vyjadfit. McLaren je znamy vyrobce sportovnich a zavodnich aut. Podle analytika Michaela
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Harleye je skute¢na odbornost v technickém zpracovani lehkych materialti jako uhlikova viakna a hlinik.
Automobilka McLaren v roce 2015 prodala 2000 aut a v pribéhu pfistich 6 let chce spole¢nost investovat
témér 1,5 mid. dolard v oblasti vyzkum a vyvoj pro 15 novych produktd. Modely automobill stoji v rozpéti od
165 tisic dolarG do 1 mil. dolar(.

Oc¢ekavané udalosti
e  26/9 Prodeje novych domu za srpen
e 27/9 Spotfebitelska dlvéra za zafi
e 27/9 Richmond Fed index ve zpracovatelském sektoru za zafi
e 28/9 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby za srpen
e 29/9 HDP za 2Q 2016 (finalni)
e 29/9 Pokracujici a nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti za uplynuly tyden
e 29/9 Rozjednané prodeje domu za srpen
e 30/9 Osobni vydaje a pfijmy za srpen
e 30/9 Spotfebitelska divéra dle University of Michigan za zafi (finalni
¢ 30/9 Chicago index nakupnich manazeru za zafi
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Némecko

Némecky akciovy trh v uplynulém tydnu pferusil dva tydenni poklesy v fadé a velmi slusné posilil. Konkrétné, hlavni
index DAX vzrostl o 3,41 % w/w na hladinu 10 626,97. V kladnych Cislech zakoncily vSechny tituly, az na akcie
Deutsche Bank, které navazaly na svij 12% propad z pfedchoziho tydne, kdyz tentokrat oslabily o 4,84 % w/w na 11,41
EUR. Analytici spekuluji nad kapitalovou pozici Deutsche Bank, kdyz ta mGze byt ohroZena vyrovnanim ve vysi 14 mid.
USD, které po bance pozaduje americké ministerstvo spravedinosti kvili problémdm s obchodovanim s derivaty pred
cca deseti lety. Napf. podle analytiki Societe Generale by jakékoliv vyrovnani prevySujici 6 mid. USD implikovalo
navySeni kapitalu ¢i podle analytikd Macquarie bude kapitdlova pozice banky i za pfiznivého vysledku jednani
s ministerstvem spravedinosti slaba, pokud se ji nepodafi prodat Postbank. Ostatnim finan¢nim titulim se vSak dafilo a
patfily k nejrGstovéjSim akciim tydne. Napf. akcie Commerzbank pridaly 4,15 % w/w na 6,30 EUR, akcie pojiStovny
Allianz posilily o 5,1 % w/w na 136,60 EUR ¢i akcie zajiStovny MunichRe vzrostly o 6,1 % w/w na 170,45 EUR
(nejziskovéjsi titul tydne). DHL, dcefina firma Deutsche Post, ziskala kontrakt na dodavky pro londynskou policii. Akcie
Deutsche Post reagovaly pozitivné a za cely tyden posilily o 3,6 % na 28,15 EUR. Letecky pfepravce Lufthansa je ve
sporu s piloty ohledné plati. Posledni nabidka nebyla odbory pfijata, stavka vSak zatim nehrozi. Akcie Lufthansy
zaznamenaly nejmensi rdsty z indexu DAX, posilily pouze o 0,24 % w/w na 10,48 EUR. Po vice nez 11% propadu se
v uplynulém tydnu stabilizovaly akcie energetického E.ONu, vzrostly 0 1,17 % w/w na 6,42 EUR.

Index 16. 9. 2016 23.9. 2016 Zména
DAX 10 276,17 10 626,97

Klicové udalosti

e Stavebni vyroba v eurozéné (y-y) (€ervenec): aktudlni hodnota: 3,1 %, oCekavani trhu: --, pfedchozi
hodnota: 0,6 %

e  PPI (y-y) (srpen): aktualni hodnota: -1,6 %, oCekavani trhu: -1,6 %, pfedchozi hodnota: -2,0 %

e PPl (m-m) (srpen): aktualni hodnota: -0,1 %, oCekavani trhu: 0,0 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %

e Index nakupnich manazerti ve zpracovatelském sektoru (zafri - predbézny): aktualni hodnota: 54,3,
ocCekavani trhu: 53,1, pfedchozi hodnota: 53,6

¢ Index nakupnich manazerl ve sluzbach (zafi - predbézny): aktualni hodnota: 50,6, ocekavani trhu: 52,1,
predchozi hodnota: 51,7

e Index nakupnich manaZeri ve zpracovatelském sektoru - eurozéna (zafi - predbézny): aktualni
hodnota: 52,6, o¢ekavani trhu: 51,5, pfedchozi hodnota: 51,7

e Index nakupnich manazeru ve sluzbach - eurozéna (zafi - predbézny): aktualni hodnota: 52,1, o¢ekavani
trhu: 52,8, pfedchozi hodnota: 52,8

Firemni zpravy

e Lufthansa 20/9 - Némecké aerolinky Lufthansa a Air China podepsaly dohodu o spolupraci, ktera umozni
spoleény provoz leteckych tras mezi Cinou a Evropou. Obé spole&nosti v ramci dohody budou na téchto
trasach sdilet trzby. O spolupraci se jednalo dva roky a umozni lep$i konkurenceschopnost vici aerolinkam,
které rovnéz uzaviely spolupraci. Napfiklad Air France-KLM Group, China Southern Airlines a Eastern Airlines
harmonizovaly letecké fady a sdileji na nékterych trasach naklady a trzby. Dohoda umozni Air China snizit
zavislost na domacim &inském trhu, kde se trzby podili z vice nez 60 %. Lufthansa bude moci rozsifit
pusobnost mimo némecky trh. Lufthansa v lofiském roce uzavrela dohodu o sdileni trzeb s Singapore Airlines,
Air Canada a japonskou spole¢nosti ANA Holdings.

e Deutsche Bank 20/9 — Deutsche Bank oznamila, Ze bude sekuritizovat korporatni dluhopisy do derivatovych
produktll, aby snizila vlastni expozici k riziku. Jedna z nejvétSich bank je pod rostoucim tlakem, aby investory
presvédcila o financni stabilité a silné rozvaze v pfipadé, Ze bude muset zaplatit pfili§ vysokou pokutu za
Spatné hypotéky z finanéni krize.

Ocekavané udalosti

e  26/9 IFO index podnikatelského klimatu za zafi
29/9 Spotiebitelské ceny (CPI) za zafi (pfedbézny)
29/9 Mira nezaméstnanosti za zari
30/9 Maloobchodni trzby za srpen

Ocekavané udalosti — eurozéna
e 30/9 Mira nezaméstnanosti za srpen
e 30/9 Spotiebitelské ceny (CPI) za zafi (predbézny)
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maiji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloug€it, Zze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
nelplné nebo nespravné. Fio banka doporuéuje osobam c¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi€nich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investiénich nastroja,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent*). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi ne? 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investiénich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporuc¢enimi pfed jejch
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastrojii vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investiénich doporuéeni
urcitého stupné a sméru. Fio banka predchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléF), David Lama¢ (makléf), Daniel Marvan (maklér), Lubo$
Bedrnik (makléF), Martin Varecha (maklérF), Jifi Branzovsky (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Filip Tvrdek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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