TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

15. 8. 2016 - 19. 8. 2016

Ceska republika

hghPrazska burza s vyjimkou ¢&tvrteCni seance v uplynulém tydnu vzdy, navic &tvrteCni pohyb nahoru byl pouze
symbolického charakteru. Na tydenni bazi index PX oslabil o 1,88% a zaviral na 847,60 bodech. Index se tak dostal pod
hranici 850 bodu, pod kterou lezi dlilezité technické Urovné. Na 848 bodech je aktualné 50-ti denni klouzavy primér a
na podobné urovni se nachazi i pfedchozi lokalni minimum. Udrzeni téchto hodnot na indexu bude tak pro dal$i vyvoj
dalezity. Po dil¢i stabilizaci pFiSla druha vyprodejova vina do akcii Komeréni banky. Pod tlakem je titul od zvefejnéni
vysledkd, v rdmci nichZ vedeni oznamilo revizi dividendové politiky. Kurz na tydenni bazi oslabil o 3,92% a koncil na 833
KE. V pribéhu tydne pfi nejvétsich prodejich byla hodnota i pod 810 K&. V prabéhu tydne se na akciich KB obehravala
vétsina obchodniho objemu celé burzy, éasteéné sekundoval CEZ, u zbytku emisi byl objem obchodti minimalni. CEZ
rovnéz vyraznéji oslaboval a dostal se na 423 K¢ (-3,95%). Ztraty regionalnich energetik byly jeSté vySSiho charakteru.
V ¢ervenych ¢islech se pohybovala rovnéz Erste (-0,93%) i VIG (-2,29%). Vysledkova sezona pokracovala reportem
spolecnosti Philip Morris. Spole¢nost za prvni polovinu roku dokazala navysit trzby, zisk vS8ak meziro€né mirné
poklesnul. Kurz na vysledky reagoval diléim poklesem o 1,04%. Vyraznéj$i pohyb smérem nahoru zaznamenaly pouze
akcie Stock Spirit, které po manazerskych nakupech z minulého tydne posilily o 7,7%. V kladnych Cislech se udrzel i
Pegas (+1,4%), nad urover 800 K¢ se vSak zatim nedostal. Unipetrol dokon¢il opravy v Chemparku v Zaluzi. Titul posilil
0 0,69%. Fortuna mirné oslabila o 0,64%. V médiich se objevila informace o moznych zajemcich pro loterijni business,
kterého se Fortuna bude pravdépodobné zbavovat.

Index 12. 8. 2016 19. 8. 2016 Zména
PX 863,87 847,60 -16,27 (-1,88 %)

Kli¢ové udalosti

¢ Index vyrobnich cen (m-m) (Cervenec):aktualni hodnota: 0,0%, ocekavani trhu: 0,1%, pfedchozi hodnota: 0,3%
e Index vyrobnich cen (y-y)(¢ervenec):aktualni hodnota: -4,0%, o¢ekavani trhu: -3,9%, pfedchozi hodnota: -4,4%
e HDP (q-9) (2Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 0,9 %, ocekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

e HDP (y-y) (2Q - prvni, pfedb&zny): aktualni hodnota: 2,5 % oéekavani trhu: 2,3 %, pfedchozi hodnota: 3,0 %

Firemni zpravy

e Erste Group 18/8 — Analytici JP Morgan zvysili cilovou cenu pro akcie Erste Group na 35 EUR z pavodnich 33
EUR. Doporuceni zlstalo na stupni ,overweight®.

e Fortuna 19/8 - Sazkova spolecnost Fortuna Udajné jedna o odprodeiji vlastni loterie. Zpravu pfinesla MF DNES s
odkazem na nékolik na sobé nezavislych zdrojl, Fortuna informaci nepotvrdila. Potencialnim zajemcem by dle
zdroji MF DNES mohlo byt impérium Martina Ul¢aka, ktery Udajné disponuje predkupnim pravem. MF DNES
sklofuje zejména spole¢nost Geco, ve které oviada UlEak pfiblizné &tvrtinovy podil a ktera provozuje sit' trafik.
Trafiky provozované spole¢nosti Geco pfitom tvofi nejvyznamnéj$i ¢ast obchodni sité loterii Fortuny. Fortuna
vstoupila na trh s ¢iselnymi loteriemi v roce 2011, kdy se pokusila vyuzit problém( Sazky. Tento scénar se vSak
nenaplnil a Loterie Fortuna v minulém roce pfijala celkové sazky za 532 mil. K& (lidr trhu Sazka pfijal sazky za
vice nez 8 mld. K&). Souc¢asné divize pfili§ nezapada do podnikatelského planu Fortuny, ktera se vydava spise
smérem sportovnich sazek a online kasina. Dle expertt by se prodejni cena Loterie Fortuna méla pohybovat
v rozmezi 120-150 mil. K&.

e 02 17/8 — 02 Slovakia, dcefina spolednost 02 CR, ziskala na Slovensku v aukci dal$i frekvence v pasmu 3400-
3600 MHz pro poskytovani vefejnych elektronickych sluzeb na celém Gzemi Slovenskeé republiky.

e Philip Morris CR 19/8 - V/yrobce tabakovych produktti Philip Morris zvefejnil vysledky hospodareni za 1H 2016.
Trzby vzrostly na 5,4 mld. K&, Cisty zisk klesl na 1,32 mid. K&. Celkové trzby spole€nosti bez spotfebni dané a
DPH meziroéné vzrostly o 5,7 % na 5,4 mid. K& a prekonaly tak trzni konsensus 5,32 mld. K¢&. Pfi o¢isténi o
zmény ménovych kurz( rostly celkové trzby spole€nosti mezirocné 6,1% tempem. Dle vyjadfeni spolecnosti stoji
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za rlistem trZeb jak pfiznivy vyvoj objemu prodejii a miry zastoupeni v CR a SR, tak nardst trzeb z vyrobnich
sluzeb. Sougasné se pozitivng projevil také rast cigaretového trhu v Ceské Republice (+4,2 % y-y) a na
Slovensku (+0,3 % y-y) a navyseni trzniho podilu na Slovensku o 0,9 procentniho bodu. Naopak trzni podil
spoleénosti v Ceské republice meziroéné poklesl o 0,6 procentniho bodu na 45,8 %, zejména kvuli pokradujicimu
poklesu podilu mistnich znaéek. Po&et prodanych cigaret spoleénost meziro&né navysila v Ceské republice (+6,6
% na 4,45 mid. ks) i na Slovensku (+3,3 % na 1,93 mid. ks). Cisty zisk spole&nosti meziro&né klesl o 1,9 % na
1,32 mid. K¢ a zaostal tak za primérnym odhadem analytikd 1,36 mid. K&. Budouci trendy dle generalniho
feditele spolenosti (Arpad Konye) do velké miry zavisi na predvidatelnosti a udrzitelnosti fiskalniho a
regulacniho prostredi.

e Unipetrol 18/8 — Petrochemicky holding Unipetrol informoval, Zze opravné prace na ethylenové jednotce
v Chemparku Zaluzi, ktera byla od loriské srpnové mimoradné udalosti mimo provoz, byly ukonceny a probihaji
zavéretné tlakové zkousky pfed postupnym najizdénim vyroby. Rekonstrukce trvala vice jak 10 mésich a

80% vykonu a maximalniho vykonu by méla dosdhnout konce fijna.

Ocekavané udalosti
. 23/8 VIG — vysledky za 1H roku
o 25/8 Pegas — vysledky za 2Q
. 25/8 — Fortuna — vysledky za 1H roku
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Hlavni severoamerické akciové indexy v uplynulém tydnu nepotvrdily osmitydenni byc¢i trh, kdyz pfeslapavaly na misté.
Nejlépe se dafilo energetickému sektoru, ktery posilil o0 2,0 % w/w. Cena barelu surové ropy pfidala témér 8 % a
skon¢ila tydenni obchodni seanci pobliz 48,8 USD, ropa Brent na 50,6 USD. Cena byla pozitivné ovlivnéna nizsi nez
oc¢ekavanou zasobou surové ropy a benzinu, a slabSim americkym dolarem. Sektor material( nezlstaval také daleko
pozadu a zakon¢il s 1,3% ziskem. Banky trpici nizkymi urokovymi marzemi potésilo prohlaSeni $éfa newyorského FEDu
Dudleyho, ktery ocekava zvySovani urokovych sazeb v brzké budoucnosti — sektor pfidal 1,6 %. Naopak
telekomunikacim se nedafilo a skoncily o 3,8 % niz.

Zisky reportujicich firem i nadale prekonavaly odhady analytik(i, nicméné odhady jejich budoucich riistt nepotvrzovaly
vSeobecny optimismus. Tomu nakonec nenahral ani FED, ktery ve stfedu 18/8 zverejnil zapis z ¢ervencového jednani.
Pfestoze by si jiz druhou pokrizovou monetarni restrikci mohly vyZadovat hospodafské podminky v USA v Cele
s optimismem na trhu prace, jsou ve hfe stale deflacni tlaky. Rozpolcenost jednotlivych ¢lenu je tak evidentni. Dolar na
zapis reagoval oslabenim, zpo¢atku oslabujicim akciovym indexim to nakonec pomohlo do kladnych ¢&isel. Zatimco se
pfed zvefejnénim zapisu pravdépodobnost zvySeni urokovych sazeb jiz letos v zafi odhadovala na 22 %, po zvefejnéni
zpravy tato predikce spadla na 12 %. Finanéni trhy tak budou netrpélivé oCekavat prohlaseni Séftky FEDu v Jackson
Hole v patek 26/8.

Dafilo se akciim Urban Ouffitters, ktery minuly tyden reportoval lepSi nez olekavané vysledky i pfes snizeni poctu
slevovych akci ve svych prodejnach. Akcie pfidala silnych 23,4 % w/w na post-aukénich 37,85 USD. 13% ziskem minuly
tyden zakonCil také zemédélsky vyrobni podnik John Deere, ktery pfes Spatné vysledky i budouci odhady analytiky
pfijemné prekvapil schopnosti snizovat naklady, kdyz firma dosahla ocisténého zisku na akcii 1,55 USD oproti
ocekavani 0,943 USD.

Index 12. 8. 2016 19. 8. 2016 Zména

Dow Jones Industrial Average 18 576,47 18 552,57 -23,90 (-0,13 %)
S&P 500 2 184,05 2 183,87 -0,18 (-0,01 %)
NASDAQ Composite 5232,90 5 238,38

Klicové udalosti

e Index pramyslové aktivity Empire Manufacturing (m-m) (srpen): aktualni hodnota: -4,2 %, oekavani trhu:
2,5 %, predchozi hodnota: 0,5 %

o Cisté kapitalové toky (m-m) (€erven): aktualni hodnota: $ -202,8 mld., odekavani trhu: $ -59,0 mld., pfedchozi
hodnota: $ -11,0 mid.

e Zapocata vystavba domu (€ervenec): aktualni hodnota: 1211 tis., oekavani trhu: 1176 tis., pfedchozi hodnota:
1189 tis., revize: 1186 tis.

e Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (€ervenec): aktualni hodnota: 1152 tis., o€ekavani trhu: 1160 tis.,
pfedchozi hodnota: 1153 tis.

e Spotiebitelska inflace (CPIl) (y-y) (€ervenec): aktualni hodnota: 0,8 %, o€ekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi
hodnota: 1,0 %

e Pramyslova produkce (m-m) (€ervenec): aktualni hodnota: 0,7 %, oCekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota:
0,6 %, revize: 0,4 %

e Index zadosti o hypotéky MBA (12. srpna): aktualni hodnota: -4,0 %, ocekavani trhu: --
pfedchozi hodnota: 7,1 %

e Zména zasob surové ropy podle EIA (12. srpna): aktualni hodnota: -2508 tis., oCekavani trhu: 900 tis.,
predchozi hodnota: 1055 tis.

e Zména zasob benzinu podle EIA (12. srpna): aktualni hodnota: -2724 tis., oekavani trhu: -1800 tis., pfedchozi
hodnota: -2807 tis.

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (13. srpna): aktualni hodnota: 262 tis., oCekavani trhu: 265 tis.,
predchozi hodnota: 266 tis.

e Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (6. srpna): aktualni hodnota: 2175 tis., o€ekavani trhu:
2145 tis., pfedchozi hodnota: 2155 tis., revize: 2160 tis.
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Firemni zpravy

e Honeywell 15/8 — Americky konglomerat Honeywell International s trzni kapitalizaci $ 88,3 mid. idajné usiluje o
koupi spole¢nosti JDA Software Group. Dle informaci deniku The Wall Street Journal ma Honeywell pro vySe
zminénou akvizici pfipravenou ¢astku 3 mid. USD. Mluv¢i obou spole¢nosti se zatim ke spekulacim nevyjadrili.
Spolecnost JDA se zabyva predevsim tvorbou softwaru, ktery firmam pomaha s fizenim dodavatelskych fetézcu.
Spole€nost Honeywell se pfitom v posledni dobé zaméfuje €im dal vice pravé na software, ktery tak postupné
nahrazuje trzby z leteckych motor( a zabezpec€ovacich systému. Akcie si za pondéIni seanci pfipsala cca 0,6 %.

e Home Depot 16/8 — NejvétSi americky fetézec obchodu s vybavenim pro domacnost Home Depot zverejnil
vysledky hospodafeni za 2Q 2016, které trh vyraznéji nepfekvapily. Spole¢nost reportovala trzby i Cisty zisk
v souladu s primérnym odhadem analytikl, ktery sestavila agentura Bloomberg. Porovnatelné trzby spole¢nosti
rostly 4,7% tempem celosvétové a 5,4% tempem v USA. Soucasné rostl jak celkovy pocet nakupt (+2,3 % na
430 mil.), tak prdmérna utrata na jeden nakup (+2,4 % na 60,9 USD). Spole€nost v ramci vysledkd také mirné
navysila vyhled Cistého zisku pro letosni rok z 6,27 USD/akcie na 6,31 USD/akcie. O¢ekavani ohledné ristu trzeb
spole¢nost potvrdila na urovni 6,3 %. Akcie spolecnosti (HD) se na urovni okolo 138 USD obchoduje pobliz
letoSnich maxim.

e Cisco Systems 17/8 — NejvétSi vyrobce zafizeni pro datové sité Cisco Systems s trzni kapitalizaci 154,5 mid.
USD udajné planuje propustit az 14 tisic zaméstnancu, coz je pfiblizné 20 % z celkového poctu. Informaci pfinesl
zpravodajsky server CRN citujici zdroje uvnitf spole¢nosti bez zvefejnéni konkrétnich jmen. Podle CRN Cisco
oznami plan v nasledujicich tydnech, pfi¢emz miluvci spolecnosti zpravu odmitl komentovat. Spole¢nost Cisco
Systems v dubnu zaméstnavala pfiblizné 73 tisic pracovnik(. Posledni velké propousténi bylo v srpnu 2014, kdy
spole¢nost propustila 6 tisic pracovnich mist. Pod vedenim CEO Chucka Robbinse se spole€nost vice zaméfuje
na nabidku sluzeb souvisejicich s bezpeénosti a Fizeni siti pomoci softwaru. Ten zpravu o propousténi o den
pozdéji 18/8 upravil ,pouze” na 5,5 tisic propousténych zaméstnancl. Praveé fizeni siti je v posledni dobé vice
vyuzivano pomoci softwaru, coz je zdkazniky preferovano, protoze je levnéjsi a viceucelové.

e Cisco Systems 18/8 — Poskytoval zafizeni pro provoz siti a internetu Cisco Systems po étvrteénim uzavfeni trha
oznamil vysledky za 4Q fiskalniho roku 2016. Trzby byly negativné ovlivnény ekonomickou nejistotou
v rozvijejicich se zemich. Po rozhodnuti Britd vystoupit z EU spole¢nost zaznamenala odloZeni objednavek,
protoze podniky se snazi odhadnout ekonomické dopady Brexitu. Na druhé strané CEO spolecnosti Robbins
nevidi obecné zpomaleni evropské poptavky po sluzbach Cisco Systems. Trzby v segmentu s nejvétsim podilem
na celkovych trzbach switching (propojovani zafizeni v siti) se zvySily o 2 % na 3,8 mld. dolard. Zatimco druhy
nejvétsi segment routing (propojovani zafizeni mezi sitémi) zaznamenal pokles o 6 % na 1,9 mid. dolarU.
Objednavky v Evropé&, na Blizkém vychod& a Africe se sniZily o 3 %. Uspory na 5,5 tisic propousténych
zaméstnancu budou investovany v novych obchodnich aktivitach jako ukladani dat pomoci cloudu a pfipojenych
zafizeni. Cisco v souvislosti s restrukturalizaci o¢ekava naklady ve vysi 700 mil. Dolard. Akcie (CSCO) v
poobchodni fazi reagovaly poklesem o 1,6 % kvuli zklamani z restrukturalizaéniho planu.

e John Deere 19/8 — Vyrobce zemé&délské a zahradni techniky Deere & Co s trzni kapitalizaci 24,2 mid. USD
oznamil vysledky za minulé &tvrtleti. Cisla jsou smigena. Meziro&né doslo k poklesu obratu o 11 %, obor se
potyka z klesajicimi pfijmy kvuli nizkym cenam komodit. Spoleé¢nost od roku 2013 omezila vyrobu a propustila
tisice zaméstnancu. Sklady jsou pIné. Trzby z prodeje stroju klesly o 14 % a zaostaly za odhady. Deere vSak
vyrazné osekal naklady a prfekonal konsenzus trhu, co se ty€e ziskovosti. EPS bylo v Q3 fiskalniho roku 2016 na
urovni 1,55 USD, oc¢ekavano bylo 0,943. Spole¢nost pfedpoklada pokles prodeja techniky za letoSni rok o 8
procent, celé odvétvi ma v Americe poklesnout az o 20 %. Pro cely fiskalni rok vedeni oCekava zisk na urovni
1,35 mid. USD.

e Harley-Davidson 19/8 — Spole¢nost Harley-Davidson, celosvétové znamy vyrobce motocykll, oznamila, ze se
dohodla s americkymi Ufady na urovnani emisniho sporu. Spor se tyka 340 tis. motocykl, do kterych bylo
zakomponovano zafizeni zvysujici vykon. Kvulli tomu v8ak stouplo mnozstvi vypousténych emisi nad limity
povolené regulatorem. Agentura pro ochranu Zivotniho prostfedi (EPA) zavadu odhalila pfi bézné kontrole.
Spole€nost se v ramci dohody zavazala zaplatit pokutu 15 mil. USD a napravit stav u vSech dosud neprodanych
vozu. Dle mluvéi spole¢nosti nebude mit urovnani sporu vyznamnéjsi dopad na finanéni pozici spole¢nosti.

Ocekavané udalosti
e  23/8 Prodeje nové vystavénych domu (Gervenec)
e  24/8 Prodeje existujicich domu (Eervenec)
e 24/8 Zména zasob surové ropy podle EIA (19. srpna)
e 24/8 Zména zasob benzinu podle EIA (19. srpna)
e 25/8 Zména zasob zemniho plynu podle EIA (19. srpna)
e  25/8 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (13. srpna)
e 25/8 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (20. srpna)
e 25/8 Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (Eervenec)
e  26/8 Mira rlistu HDP (2Q)
e  26/8 Michigansky index spotfebitelského sentimentu (srpen)
e  26/8 Prohlaseni Séfky FEDu Yellenové
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Némecko

Némecky akciovy index DAX v uplynulém tydnu prerusil sérii péti tydennich rastd vfadé a po silném 3,3% ristu
z predchoziho tydne tentokrat korigoval o 1,58 % na 10 544,36 bodu. VétSina tituld v ramci fficetiClenného indexu
zaznamenala ztraty. Vyjimkou byly akcie Deutsche Boerse, jenz za cely tyden posilily o 5,7 % na 80,08 EUR a akcie
prumyslové firmy Linde, které vzrostly dokonce o 8,8 % w/w na 151,05 EUR. Akcie Linde byly podpofeny zpravou, ze
americky konkurent Praxair udajné projevil zadjem o koupi Linde a podle informaci agentury Bloomberg je pfipraven
nabidnout 30 mid. USD. Jak zmifiujeme vyse, vétSina ostatnich tituld se nachazela v ¢ervenych ¢&islech. Po poklidnéjsim
vyvoji v pfedchozim tydnu se opét dostaly pod negativnim tlak akcie automobilky Volkswagen. Mezitydenné odepsaly
3,8 % na 119,9 EUR. Investofi nepfiznivé vnimali spor mezi Volkswagenem a jeho dodavatelem potah( na sedacky a
soucastek do prevodovek Prevent Group. Volkswagen musel kvili tomu pozastavit vyrobu modelu Passat a hrozi, ze
bude prerusena i produkce modelu Golf. Navic se v uplynulém tydnu objevila dal$i zprava tykajici se emisniho skandalu
(viz. nize ve firemnich zpravach). Nedafilo se vSak ani dalSim titulim z automobilového sektoru. Akcie vyrobce
mercedesl Daimler odepsaly 2,35 % w/w na 61,41 EUR a akcie BMW ztratily 2,9 % w/w na 77,32 EUR. V ramci svého
reportu na tento sektor americka banka Goldman Sachs snizila investiéni doporuceni na akcie BMW z ,koupit‘ na
,neutral®. Volatilni vyvoj z poslednich tydnG potvrzuji akcie Deutsche Bank, které po 8% ristu z pfedchoziho tydne
tentokrat oslabily 0 6,3 % w/w na 11,95 EUR. Pod tlakem zUstavaly akcie energetické spole¢nosti E.ON, které po témér

V souladu s negativnim sentimentem ztracela i konkurenéni RWE, konkrétné -6,2 % na 14,51 EUR.

Index 12. 8. 2016 19. 8. 2016 Zména
DAX 10 713,43 10 544,36 -169,07 (-1,58 %)

Klicové udalosti

e  Prazkum ZEW - index sou¢asnych podminek (srpen): aktualni hodnota: 57,6, o¢ekavani trhu: 50,2, pfedchozi
hodnota: 49,8

e  Prazkum ZEW - index ocekavani (srpen): aktualni hodnota: 0,5, o¢ekavani trhu: 2,0, pfedchozi hodnota: -6,8

e Obchodni bilance za eurozénu (sezénné ocisténo) (€erven): aktualni hodnota: 23,4 mid. EUR, oCekavani
trhu: 25,3 mld. EUR, pfedchozi hodnota: 24,5 mid. EUR; revize: 24,6 mid. EUR

e Stavebni vyroba v eurozéné (y-y) (€erven): aktualni hodnota: 0,6 %, oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -
0,8 %; revize: -0,4 %

e CPI (y-y) v eurozéné (Eervenec - koneény): aktualni hodnota: 0,2 %, oCekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi
hodnota: 0,2 %

e PPl (y-y) (Cervenec): aktualni hodnota: -2,0 %, oCekavani trhu: -2,1 %, pfedchozi hodnota: -2,2 %

e PPl (m-m) (€ervenec): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %

Firemni zpravy

o Volkswagen 15/8 - Némecky regulator udélil automobilce Volkswagen povoleni k opravé 460 tis. automobild
s dieselovymi motory, které byly upraveny v ramci aféry dieselgate. Povoleni vydané Federal Motor Transport
Authority se tyka model Volkswagen Polo a Seat Ibiza s motory o obsahu 1,2 litru a je platné pro Evropu.

e Linde 16/8 - Americky vyrobce primyslovych plynd Praxair udajné projevil zajem o koupi némeckého konkurenta
Linde. Zpravu pfinesla agentura Bloomberg s odkazem na interni zdroj, ktery si nepfal byt jmenovan. Praxair je
udajné pripraven za némeckou spolecnost zaplatit pfes 30 mid. USD. Spojenim spolec¢nosti Praxair a Linde by
vznikl nejvétsi vyrobce pramyslovych plynd na svété s kombinovanou trzni kapitalizaci pres 60 mid. USD a vice
nez 90 tis. zaméstnanci.

e Allianz 17/8 - Spole¢nosti Axa a Allianz, které patfi mezi nejvétSi evropské pojistovny, se udajné nachazeji mezi
zajemci o distribuci svych produktl skrze asijské pobocky Standard Chartered. Zpravu pfinesla agentura
Bloomberg s odkazem na interni zdroj, ktery si nepfal byt jmenovan. Standard Chartered nabizi distribuéni prava
na 15 let v tendru, ktery by mél byt uzavien do konce roku a ktery by mél britské spole€nosti vynést 400 mil.
USD. Nabizena spoluprace by méla formu tzv. ,bancassurance”, kdy vitéz soutéze bude moci nabizet své
produkty skrze prodejni sit Standard Chartered.

o Volkswagen 18/8 - Dodavatel autokomponent, spoleénost Robert Bosch GmbH, je podeziely z "védomé a
aktivni participace" na obchazeni emisnich norem. S podezienim pfisli pravnici pracujici na pfipadu v
kalifornském San Francisku. Firma Bosch méla hrat dulezitou roli pfi skandalu, protoZze je vyrobcem Fidicich
jednotek pro motory VW. Obé spolecnosti odmitly nova zjiSténi podrobnéji komentovat. Klicové dokumenty
zustavaji verejné nepfistupné. Kauza dieselgate se tyka vice nez 10 mil. vozidel, v€éetné 1,1 mil. automobill
znadky Skoda. Na Volkswagen byla podana fada hromadnych Zalob, pfedpokladana vyse pokuty v USA &ini cca.
18 mld. dolard.

o Volkswagen 19/8 - Volkswagen je ve sporu se spolec¢nosti Prevent Group, ktera dodava potahy na sedacky a
soucastky do prevodovek, kvuli budouci spolupraci a projektim. Tento tyden byla pozastavena vyroba modelu
Passat, podle agentury Bloomberg muze byt prfisti tyden pozastaven i Golf pokud se situace nezlep$i. Cela
zalezitost mize ohrozit zisky spole¢nosti az do vySe 40 mil. euro tydné. Némecky soud minuly tyden nafidil
dodavateli plnit své zavazky, ten to v8ak odmita. Nepfijemna udalost pfichazi v dobé, kdy Volkswagen Celi
zvlastnim vydajlim tykajicim se aféry dieselgate.
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Ocekavané udalosti
e  23/8 PMI ve zpracovatelském sektoru za srpen (pfedbézny)
e 23/8 PMI ve sluzbach za srpen (pfedbézny)
e 24/8 HDP za 2Q 2016 (finalni udaj)
e 25/8 Index IFO podnikatelského sentimentu

Ocekavané udalosti — eurozéna

e 23/8 PMI ve zpracovatelském sektoru za srpen (pfedbézny)
e 23/8 PMI ve sluzbach za srpen (pfedbézny)
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spole¢nosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvGircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a v8ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteénosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutec¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované $ifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi€nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporuc¢enimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (makléf), David Lama¢ (makléf), Daniel Marvan (maklér), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (maklér), Jifi Branzovsky (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert
(analytik), Jan Tomanek (analytik), Tomas Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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