TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

4.7.2016-8.7.2016

Ceska republika

Prazska burza byla v Gvodu prazdnin vyrazné ovlivnéna statnimi svatky. Na domacim trhu se neobchodovalo v Utery a
obchodovaly cely tyden a predevSim prvni polovina byla ve znameni dalSich poklesu. Nejasnosti ohledné dopad
Brexitu a dalSi spekulace ohledné italskych bank stahovaly evropské akcie do zaporu. Po relativhé poklidném pondélku
na domécim trhu tak nase burza ve Ctvrtek o svatcich dohanéla tyto propady. PrestoZe v Evropé ve &tvrtek byl k vidéni
jiz rGstovy protipohyb, domaci akcie oslabily o 1,45%. Tento pokles dal zakladu pro celotydenni ztratu. PrestoZe
relativné lepsi nalada vydrzela i v samotném zavéru tydne (umocnéna lepSimi daty z US trhu prace), tak domaci akcie
se nedokazaly ze zaporného teritoria vymanit. Na tydenni bazi index PX oslabil o 1,6%. Nejvétsi zatézi byl bankovni
sektor. Erste se ve Vidni na domovském trhu obchodovala v blizkosti hranice 500 K&, takto vyraznému poklesu byli v8ak
doméci investofi uSetfeni diky svatkim, presto patecni zavér na 527 K& znamenal ztratu 2,5%. Po zafazeni do indexu
ovliviuje celkovy pohled na domaci index jiz i Moneta. Akcie oslabila o 2,3% a opét ustoupila z lokalnich maxim.
Komeré&ni banka se nedokazala dostat pfes hranici 900 K& a kurz oslabil o 1,44%. Z hlavnich emisi si nejlépe vedl CEZ,
presto si pfipsal ztratu lehce pfes 1%. Ceny elektfiny si v poslednich dnech pfipisuji velmi volatilni vyvoj, nadale se vSak
drzi podstatné vySe neZ pfi minimech z Uvodu roku. V expanzi na Balkané pokracuje pojiStovna VIG, ktera koupila
srbska aktiva spoleCnosti AXA. PojisStovaci sektor nadale trapi extrémné nizké (na podstatné Casti vynosové kfivky
zaporné) vynosy dluhopisu. Titul oslabil 01,2%. V kladnych ¢&islech se dokazala udrzet Fortuna (+0,58%) Skoncené
mistrostvi Evropy pfineslo fadu prekvapivych vysledkl, coz by pfi zavére€ném scitani této vyznamné akce mohlo
spolecnosti prospét. Nad 800 K& se nedale dafi drzet Pegasu (+0,37%). Postupna pokles O2 pokracuje, titul ztratil 3% a
jiz je v blizkosti hranice 210 K¢&. Po vyfazeni zindexd MSCI pfes rozdélenim spolecnosti pfiSel nasledné navrat
osamostatnéného O2 do indexd a mozna se opét blizi doba, kdy dojde k rychlému vyrazeni.

Index 1.7.2016 8.7.2016 Zména
PX 824,43 811,26 -13,17 (-1,60 %)

Klic¢ové udalosti
e Primyslova vyroba (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 8,6 %, ocekavani trhu: 9,1 %, pfedchozi hodnota: 4,2 %
e Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 11,1 %, o€ekavani trhu: 10,0 %, pfedchozi hodnota: 8,5 %
e Maloobchodni trzby bez automobiltl (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 7,5 %, ocekavani trhu: 7,0 %, pfedchozi
hodnota: 4,9 %

Firemni zpravy

e Erste Group Bank 4/7 - Analytici banky BNP Paribas sniZili cilovou cenu pro akcie banky Erste Group na 672
K¢ z predchozich 757 KE&. Doporuceni bylo ponechano na stupni ,outperform®.

e  Stock Spirit 5/7 - Vyrobce a distributor lihovin Stock Spirits Group oznamil partnerstvi se spole¢nosti Synergy
Group. Stock Spirits bude v Polsku exklusivné distribuovat portfolio vodek znacky Beluge. Spole¢nost portfolio
oznaCuje jako ,super prémiové“. Podle stranek spolecnosti Synergy ma Beluga vice nez poloviéni podil
v segmentu prémiovych vodek na ruském trhu.

e Unipetrol 7/7 — Spole¢nost Unipetrol zvefejnila marze za cCerven. Rafinérska marze mirné vzrostla,
petrochemické marze mirné klesly. Rafinérska marze spolecnosti Unipetrol v ¢ervnu vzrostla na 3,1 USD/barel z
kvétnovych 2,7 USD/barel. Kombinovana petrochemickd marze Unipetrolu v ervnu klesla na 865 EUR/tuna z
893 EUR/tuna za kvéten. Marze z olefint v ¢ervnu klesla na 325 EUR/tuna z 329 EUR/tuna, marze z polyolefind
klesla na 540 EUR/tuna z 564 EUR/tuna. Za celé druhé ctvrtleti modelova rafinérska marze klesla na 3,1
USD/barel (2Q 2015: 5,3 USD/b), kombinovana petrochemicka marze vzrostla na 877 EUR/tuna (2Q 2015: 871
EUR/t). Unipetrol se i nadale potyka s odstavkou kralupské rafinerie po vybuchu FCC jednotky, ke které zatim
nebyly zvefejnény nové informace. Vice informaci o feSeni nasledkl havarie by mohl Unipetrol zvefejnit
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Ceska republika

v pololetni zpraveé, jejiz vydani spole¢nost planuje na 21. €ervenec.

e Vienna Insurance Group 7/7 - PojiStovaci skupina Vienna Insurance Group koupila srbska aktiva spole€nosti
AXA. Podil skupiny VIG tak na srbském trhu vzroste na pfiblizné 11,5 %. Skupina Vienna Insurance Group
koupila spole¢nost AXA Nezivotna Osiguranje, poskytujici nezivotni pojisténi, a spole€nost AXA Zivotno
Osiguranje, pUsobici na trhu Zivotniho pojisténi. Transakce podléha schvéleni mistnich Gfadl. Koupené
spole¢nosti v roce 2015 dosahly hrubého upsaného pojistného ve vysi 12 mil. EUR, maji pfes 106 tis. zakaznik(
a trzni podil 1,8 %. Spole€nost Wiener Stadtische Osiguranje ze skupiny VIG v roce 2015 dosahla hrubého
predepsaného pojistného ve vysi 61,6 mil. EUR a ma 9,7% trzni podil.

Ocekavané udalosti
. 12/7 Spotiebitelské ceny
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USA

Ve zkraceném tydnu, kdyZ v pondéli bylo zavieno kvUli oslavam Dne nezavislosti, si americké akcie pfipsaly dal$i zisky
a hlavni indexy rostly druhy tyden vfadé. Prvni polovina tydne byla spiSe ve znameni vyckavani, kdyz investofi
netrpélivé vyckavali pate¢ni report z trhu prace. Silna data nakonec rozhodla o tom, Ze se indexy vydaly nahoru a
pfipsaly si druhy rustovy tyden v fadé. Dow Jones posilil 01,1%, technologicky Nasdaq si pfipsal 1,94%. Rust byl natolik
silny, Ze SirSi index S&P dokonce atakoval sva historickd maxima a od nejvy$Siho zavéru ho délil pouze jeden bod.
Podporou byla silna data z trhu prace, ktera trochu napravila pfedchozi zavahani z této oblasti (velmi slaby kvétnovy
report). Tento report pozitivné zapada do aktualni mozaiky, kdyz FED chce byt nadale obezfetny v kontextu déni
v Evropé a &aste¢né i diky blizicim se volbam v USA. Dobrd makro data s nadale nizkymi sazbami jsou dobrou
podporou pro rist trhG. Celkové tahly indexy pfedevSim defenzivnéjsi odvétvi. V Cele rastu byl spotfebitelsky sektor
(+2,3%) a sektor zdravotni péce (+2%). S poklesem cen ropy naopak zaostaval energeticky sektor (-1,2%), nedafilo se
ani telekomunikacim (-1,1%). Jednim z hlavnich titulG, ktery umazal propad po Brexitu nejrychleji byl Intel, ktery se jiz
dostal na 34 USD (3,6%). Ocekavany kontrakt s Applem byl evidentné tim, co chtéli investofi slySet. Zajimavou stopu na
US trhu vtydnu nechaly i firmy s eskymi kofeny. Na poli antivirovych ochran dos$lo k nabidce Avastu vuci
konkurenénimu AVG za 1,3 mid. USD. V nasledujicim tydnu se naplno rozebéhne vysledkova sezona, ktera tak bude
spoluuréovat raz obchodovani v pfistich tydnech.

Index 1.7.2016 8.7.2016 Zména
Dow Jones Industrial Average 17 949,37 18 146,74

S&P 500 2 102,95 2 129,90

NASDAQ Composite 4 862,57 4 956,757

Klicové udalosti

e Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (kvéten - konecny): aktualni hodnota: -2,3 %, o€ekavani trhu: -2,2 %,
pfedchozi hodnota: -2,2 %

e  Primyslové objednavky (kvéten): aktualni hodnota: -1,0 %, oéekavani trhu: -0,8 %, pfedchozi hodnota: 1,9 %
(revize na 1,8 %)

e ISM index aktivity mimo zpracovatelsky sektor - kompositni (Cerven): aktualni hodnota: 56,5, oCekavani trhu:
53,3, pfedchozi hodnota: 52,9

e Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (Cerven): aktualni hodnota: 287 tis., o¢ekavani trhu: 180 tis.,
predchozi hodnota: 38 tis. / revize: 11 tis.

e Mira nezaméstnanosti (Cerven): aktualni hodnota: 4,9 %, oekavani trhu: 4,8 %, pfedchozi hodnota: 4,7 %

Firemni zpravy

e Tesla Motors 4/7 - VVyrobce elektromobilt Tesla Motors zvefejnil idaje o prodanych vozech za 2Q 2016. Pocet
vozU doruéenych zakaznikim vzrostl mezirocné o ¢&tvrtinu na 14 370, zaostal vSak za dfivéjSimi odhady
spole¢nosti, které cilovaly na metu 17 tis. vozl. Pocéet vyrobenych voz( vzrostl na 18,3 tis. Pfestoze meziro¢ni
rist prodanych vozl o 25 % se na prvni pohled jevi jako velmi slusny, citelné zpomaleni je patrné u vlajkové lodi
spolecnosti — prodeje Modelu S meziro¢né klesly o 15 % na 9,7 tis. Tento pokles byl vyvazen 4,6 tis. prodanymi
automobily typu X, které spole¢nost v prvni poloviné lonského roku jesté nedodavala. Navzdory faktu, ze pocet
dodanych vozu v prvni poloviné letoSniho roku dosahl pouze 30 tis. a zaostal tak za dFfivéjSimi indikacemi
spole¢nosti, spole¢nost za cely rok nadale ocekava pocet dodanych vozl v rozmezi 80-100 tis. Pokud bude chtit
tohoto cile Tesla dosahnout, narist poctu prodanych vozi bude muset ve druhé poloviné roku vyrazné
akcelerovat (55-117 % y-y).

e AVG 7/7 - Antivirova spole¢nost Avast oznamila, ze koupi konkurenéni spole¢nost AVG za 1,3 mid. dolar(i. Avast
zaplati za kazdou akcii 25 dolarti formou hotovosti, coz €ini 33% prémii k zaviraci cené 6. Cervence. Akvizice
bude financovana z vlastnich hotovostnich prostfedk( a dluhovému financovani.

o WhiteWave Foods 7/7 - Francouzska spole¢nost Danone, znama miléénymi produkty véetné jogurtl, oznamila,
ze koupi americkou potravinarskou spole¢nost WhiteWave Foods za 12,5 mid. dolar(. Danone nabizi za jednu
akcii 56,25 dolaru formou hotovosti. Akvizice by zdvojnasobila hodnotu americkych aktivit v USA od doby, kdy
Danone vroce 2007 koupila nizozemskou spoleénost Numico. Akvizice bude plné hrazena dluhovym
financovanim a méla by byt dokon&ena do konce roku. Prémie k zaviraci cené WhiteWave (WWAV) &ini téméF
20 %.

e PepsiCo 7/7 - Predni vyrobce napoju PepsiCo dnes pfed otevienim trhi zvefejnil vysledky za 2Q 2016. Vedle
vysledkl spoleénost zlepSila vyhled rastu zisku diky UspéSnym prodejum pochutin a napoji v Severni Americe.
Pravé Severni Amerika pomohla vylepS$it celkové vysledky, kdyZz se v zahranici dafilo méné. Celkové trzby
dosahly 15,395 mid. USD (oproti lofiskym 15,93 mld. USD. Cisty zisk dosahnul na 1,35 USD a meziro&né byl
lepSi o vice jak 2%. Spole¢nost zvysila ro¢ni rdst zisku z 8 % na 9 % diky vy$Sim prodejum v Severni Americe a
redukci nakladl. Trzby v zahranici byly negativné ovlivnény silnéj§im dolarem a slabSim ekonomickym ristem.
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Ocekavané udalosti
e 12/7 Velkoobchodni zasoby
e 13/7 Bézova kniha
e 14/7 Primyslové ceny
e 15/7 Maloobchodni ceny
e  15/7 Spotrebitelské ceny
e 15/7 Primyslova produkce

Vysledkova sezona
e 11/7 Alcoa

e 14/7 JPMorgan, Delta Airlines
e 15/7 Citigroup, Wells Fargo
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Némecko

Evropské akcie zaznamenaly dalSi pomérné volatilni tyden. V prvni poloviné tydne hlavni indexy rychle oslabovaly. DAX
z hranice 9800 bodd velmi rychle oslabil az do blizkosti 9300 bodl a pfiSel o téméf 3%. Trhem opét rezonovaly obavy
ohledné moznych dopadd vystoupeni Velké Britanie z EU, nadale se spekulovalo o vyvoji v problémovém sektoru
italskych bank. Index DAX se s timto poklesem vracel téméf k minimdm z doby tésné po hlasovani o brexitu. V druhé
poloviné tydne pfiSel rychly obrat, ktery byl podpofen v samotném zavéru dobrymi daty z US trhu prace. Index DAX
nakonec odepsal 1,5% a diky rastu v zavéru tydne se ztraty CasteCné smazaly. Nejvétsi ztraty byly nadale k vidéni u
bankovnich tituld. Akcie Deutsche Bank se dostaly pod hranici 12 EUR a vytvorily nova historicka minima. Kurz oslabil o
6,4%. Akcie skupiny Allianz oslabily o téméF 4%. Daldi oslabovani britské libry nevyhovovalo pfili§ automobilkam.
Daimler oslabil 0 1%, Volkswagen si odepsal 3,4%. Spole¢nost Linde oslabila o 4,6% ¢astecné v souvislosti se soudnim
sporem jeji US divize. V kladnych Cislech se dokazaly udrzet utility, kdyz ceny elektfiny sice zaznamenavaji voltilni
vyvoj, ale jsou stale podstatné vySe nez v ivodu roku. E.ON si pfipsal 0,45%, RWE rostlo o0 3,4%.

Index 1.7.2016 8.7.2016 Zména
DAX 9776,12 9 626,99 -146,46 (-1,50 %)

Klicové udalosti

e PPl (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,6 %, oekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: -0,3 %

e  PPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: -3,9 %, oCekavani trhu: -4,1 %, pfedchozi hodnota: -4,4 %

e Podnikové objednavky (m-m) (kvéten): aktuélni hodnota: 0,0%, o¢ekavani trhu: 1,0 %, pfedchozi hodnota: -
2,0%

e Podnikové objednavky (y-y) (ociSténo o pocet pracovnich dni) (kvéten): aktualni hodnota: -0,2%,
oc€ekavani trhu: 0,9 %, pfedchozi hodnota: -0,5 %

e Prumyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (kvéten): aktualni hodnota: -1,3 %, o€ekavani trhu: 0,1 %,
pfedchozi hodnota: 0,8 %

e Pramyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet pracovnich dni) (kvéten): aktualni hodnota: -0,4 %, o¢ekavani
trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: 1,2 %

Firemni zpravy
e Deutsche Bank 6/7 — Séf FX tradingu Ahmet Arinc odstoupil ze své funkce.
e ThyssenKrupp 8/7 — Indicka spole¢nost Tata Steel oznamila, Ze s ocelarnou ThyssenKrupp zacala pfedbézné
jednat ohledné mozné strategické spoluprace formou joint venture spole¢nosti zahrnujici evropska aktiva obou
firem.

Ocekavané udalosti
e 12/7 Velkoobchodni ceny
e 12/7 Spotfebitelské ceny
e  13/7 Primyslova produkce v Eurozoné
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vegkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spole¢nosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvGircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporudujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporu€uje osobam ¢&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle té&chto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované $ifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastrojd,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent*). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢énimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lama¢ (maklér), Daniel Marvan (makléf), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas$ Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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