TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

27.6.2016—-1.7. 2016

Ceska republika

Prazska burza si v poslednim tydnu v prvni poloviné roku pfipsala nakonec mirné zhodnoceni, index PX posilil 0 0,59%.
Zacatek tydne vS8ak moc optimisticky nebyl, kdyz index v pondéli oslabil o 3,6% a na trhu nadale rezonovaly obavy
ohledné odchodu Britanie z EU. O¢ekavana podpora ze strany centralnich bankért a politik(i v§ak rychle otocila globalni
sentiment a po zbytek tydne jiz akcie na trzich jak v Evropé tak v USA rostly. Ctyfi riistové seance v fadé si pipsala i
prazska burza a ztrata z ivodu tydne byla nakonec vymazana. CEZ se dostal v Gvodu tydne pod hranici 400 K&, v druhé
poloviné byl citit citelny zajem a pfi vySSich objemech se kurz posunul az na 430 K&. Na tydenni bazi posilil o téméf 4%.
Podporou pro rast byl v zavéru tydne opétovny rlst cen elektrické energie. Z bankovnich tituld nejvyraznéj$i obrat
v prubéhu tydne predvedly akcie Moneta. Titul se dostal pod hranici 70 K&, s nakupnim doporuc¢enim od Deutsche bank
s cilem 100 K¢& v zadech se vsSak titul rychle zvedal a dostlal se zavérecnych 75,40 K& (+7,1%). Zbytek finanéniho
sektoru se nedokazal svych ztrat z ivodu tydne zbavit. Bankovni sektor v Evropé rovnéz zustal v zaporu (-2,5%), kdyz
ze zatézovych testd FEDu vysly nejhaie tamni pobocky Deutsche Bank a Banco Santander. Erste Group méla svj
strop u hranice 550 K¢ (-2,3%). Vyraznéji pfes 900 K& se nedokazala vratit ani Komercni banka. Close na 898,50 K&
znamenal nakonec pokles o 0,61%. Nizké vynosy dluhopist nadale zatézuji pojistovnu VIG, titul oslabil o 5,2% na 456
K&. Unipetrol se vratil na 175 K& (+4,8%). Dulezita zprava pfisla v samotném zavéru tydne, kdyz doslo ze strany dozoréi
rady k rychlé vyméné generainiho feditele. Dulezita zpravy dorazila i u Kofoly, kdyz spole¢nost diky regulatornim
podminkam odstoupila od akvizice na Slovensku. Na novou informaci kurz zasadnéji nereagoval a na trhu byla nadale
nizka likvidita. Na zavér trochu obecné&j$i statistiky. Cerven pfinesl pokles doméaciho trhu o 8,6%. Jedna se o nejvétsi
meésicni pokles od zafi 2011. Za cely druhy kvartal je statistika podobna. Index vykazal pokles o0 9,22% a rovnéz je to
nejhorsi vysledek od druhé poloviny roku 2011. Nejhafe vyzniva statistika za celou prvni polovinu roku. Index PX oslabil
0 14,58%. Po ocisténi o dividendy se vykonnost trochu zlepSuje, ale se ztratou pres 10% jsme stale pod primérem
v Evropé a daleko za mirné rostouci Amerikou.

Index 24.6.2016 1.7.2016 Zména
PX 819,58 824,43 4,85 (0,59 %)

Klicové udalosti
e HDP (g-q) (1Q - kone¢ny): aktualni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,4 %
o HDP (y-y) (1Q - konec¢ny): aktualni hodnota: 3,0 %, o¢ekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,0 %

Firemni zpravy

o CEZ 27/6 - Analytici Deutsche Bank pfistoupili ke sniZzeni cilové ceny energetické spoleénosti CEZ na 450 K¢& z
470 K¢.

o CEZ 29/6 - Energeticka spole¢nost CEZ poslala spoleénosti Skoda JS predzalobni vyzvu k thradé nékolika
miliard korun jako nahradu u$lého zisku kv(li odstavkam jaderné elektrarny Dukovany, reportuje Cesky rozhlas.
Skoda JS vinu odmita. Podle informaci RadioZurnalu by se mélo jednat o sumu kolem 3,5 mld. K&. Daniel Benes,
feditel CEZu, dfive uvedl, Ze lofiské odstavky vynucené chybnymi kontrolami svart potrubi CEZ pfisly na 2,5
mid. K&. N&které bloky véak budou odstaveny také letos a v pfistim roce. Miuvéi spoleénosti CEZ, Barbora
Pdlpanova, potvrdila zaslani vyzvy, vysi poZzadované sumy ovSem nechtéla upfesnit s ohledem na probihajici
jednani. Skoda JS méla na starosti spravu zafizeni elektraren. Na pofizeni rentgentovych snimkd, které se
pozdéji ukazaly jako problematické, si v8ak najala dalsi firmu. Mluvéi spoleénosti Skoda JS uvedl, Ze spole&nost
odpovédnost odmita a nebude nic platit. Spolednost CEZ na konci roku podala trestni oznameni na neznamého
pachatele s podezienim na podvod. Druhé oznameni podal Statni Ufad pro jadernou bezpecnost s podezienim
na poskozeni a ohrozeni provozu obecné prospésného zafizeni z nedbalosti.

e CEZ 29/6 — Ceska spofitelna sniZila cilovou cenu pro akcie CEZu na 483 K& z plivodnich 580 K&. Doporugeni
,akumulovat* bylo ponechano. Analytik CS predpoklada, Ze vedeni pfistoupi ze zméné dividendové politiky a
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vyplatni pomér bude navysen az na 90%.

e CEZ1/7 - CEZ oznamil, ze kvuli opravé rotoru se protahne odstavka na 2. bloku jaderné elektrarny Temelin o 24
dnd. Temelin 2 je v planované odstavce od 3. ¢ervna a ptivodné méla byt ukonéena 28. ¢ervence.

e Erste Group Bank 27/6 — Analytici Goldman Sachs snizili cilovou cenu Erste na 27 EUR (733,4 K&) z 32 EUR
(868,8 K&) pri sou¢asném zvysSeni doporuceni na ,Buy/neutral” z ,neutral/neutral®. Titul byl zafazen na conviction
buy list.

o Kofola 28/6 - Spole¢nost Kofola v tiskové zpravé oznamila, ze odstoupila od koupé spole¢nosti WAD Group,
ktera je 40% vlastnikem spolecnosti Water Holding. Kofola méla zajem o vstup do spole¢nosti Water Holding
jako minoritni viastnik, nicméné v sou¢asné dobé povazuje podminky potfebné ke schvaleni transakce kladené
Protimonopolnim Ufadem Slovenské republiky jako slozité realizovatelné. Pravo koupit podil ve Water Holding
spole¢nost Kofola postoupila eské spole€nosti Snowblossom, ktera je soucasti Skupiny R2G.

o Komeréni banka 28/6 — Goldman Sachs snizil Komer¢ni bance cilovou cenu na 1000 K& z puvodnich 1150 K¢&.
Doporuceni bylo ponechano ve tvaru ,neutral/neutral*.

o Komeréni banka 30/6 - Analytici Morgan Stanley pfistoupili ke sniZeni cilové ceny pro akcie Komeréni banky na
887 K& z 1112 K¢ pfi stavajicim doporuceni ,equalweight/in-line“.

o Komeréni banka 1/7 - Citigroup snizila cilovou cenu pro akcie Komeréni banky na 940 K& z 1080 K& pfi
soucasné redukci doporucéeni z ,buy” na ,neutral. Snizeni cilovych cen se dotklo i akcii Erste Group a Monety
(zde bylo doporugeni ponechano na ,buy“). V pfipadé Erste Group byla cilova cena snizena na 27 EUR a cilova
cena pro akcie Monety klesla na 78 K¢&.

e Moneta Money Bank 28/6 - Goldman Sachs bankovnimu domu Moneta Money Bank snizil cilovou cenu na 76
K¢& z 83 K& pfi stavajicim doporuceni ,neutral/neutral.

e Moneta Money Bank 30/6 - Analytici Deutsche Bank za&ali pokryvat akcie Moneta Money Bank. Uvodni
doporuceni vydali na stupni ,kupovat® s cilovou cenou 100 K&.

e Unipetrol 30/6 — Spolecnost Unipetrol RPA a PKN Orlen podepsaly dohodu o dodavkach ruské ropy od
spolecnosti Rosnéft v minimalnim objemu 2,9 mil. tun a maximalnim objemu 5 mil. tun za rok. Smlouva je platna
od 1.7.2016 do 30.6.2019. Dil¢i kontrakt byl podepsan i s firmou Tatnéft na objem 600 tis. tun. Sjednané objemy
mohou pokryt od 65% do 100% celkové poptavky Unipetrolu po ropé tohoto typu.

e Unipetrol 1/7 - Petrochemicka a rafinérska spolec¢nost Unipetrol oznamila, Ze dozor¢i rada s okamzitou ucinnosti
odvolala z predstavenstva Marka Switajewského. Switajewski zaroven skonéi na pozici generalniho Feditele.
Novym pfedsedou predstavenstva byl zvolen Andrzej Modrzejewski.

Ocekavané udalosti
. 5/7 Statni svatek — neobchoduje se
. 6/7 Statni svatek — neobchoduje se
. 8/7 Primyslova vyroba
. 8/7 Maloobchodni trzby
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index S&P 500 za cely tyden posilil 0 3,22 % na 2 102,95 a témérF tak umazal ztraty, jenz byly zpusobeny ,brexitem*
(tésné pred referendem se totiz index pohyboval na 2 113,32 bodech). Obecné Ize fici, ze S&P 500 se
z dlouhodobgjsiho pohledu stale pohybuje, i pfes nedavné korekce smérem dolu, na vysokych urovnich, kdyz je pouze
1,3 % pod svym historickym zaviracim maximem, jenZ bylo dosaZeno loni v kvétnu. Technologicky Nasdaq v péatek
zakondil na hladiné 4 862,57, mezitydenné o 3,28 % vySe a rovnéz pierusil tfi poklesy v fadé. UZSi bluechipovy index
DJIA stoupl o0 3,15 % w/w na 17 949,37 a pro né&j je to pferuSeni dvoutydennich poklest. V uplynulém tydnu rostly
vSechny sektory v ramci indexu S&P 500. Vétsina sektord zaznamenala slusné 3 — 4% zisky. NejrGstovéjSim odvétvim,
stejné jako v pfedchozim tydnu, byly telekomunikace se 4,1% ziskem. S rGstem ceny ropy, kiera mezitydenné pfidala
vice nez 4 %, posiloval energeticky sektor, a to 0 3,4 %. V ramci tohoto odvétvi se tak dafilo napf. akciim Exxon Mobil,
které vzrostly o vyraznych 5 % w/w na 93,8 USD nebo akciim Chevron, jenz posilily o0 2,2 % na 104,2 USD. Velké
americké banky prosly stres testy Fedu, coz podpofilo finanéni sektor, jenz jako celek posilil o téméf 3 % w/w. Co se
ty€e jednotlivych bankovnich tituld, tak zmifime akcie Goldman Sachs, které za cely tyden pfidaly 4,5 % na 148,3 USD a
prerusily Ctyfi tydenni poklesy vfadé. Mezi nejziskovéjsi tituly tydne vramci indexu DJIA patfily akcie vyrobce
sportovniho oble€eni a vybaveni Nike, které vzrostly o 5,7 % na 55,6 USD. Firma reportovala kvartéini vysledky. Jeji
trzby mirné zaostaly za konsensem trhu, zatimco zisk na akcii naopak mirné prekonal ocekavani analytiku.

Index 24. 6. 2016 1.7.2016 Zména
Dow Jones Industrial Average 17 400,75 17 949,37

S&P 500 2 037,41 2 102,95

NASDAQ Composite 4 707,98 4 862,57

Klicové udalosti

¢ Index vyrobni aktivity dallaského Fedu (€erven): aktualni hodnota: -18,3, o¢ekavani trhu: -15,0, pfedchozi
hodnota: -20,8

e HDP (g-q) (anualizovano) (1Q16 - treti, koneény udaj): aktualni hodnota: 1,1 %, ocekavani trhu: 1,0 %,
predchozi hodnota: 0,8 %

e Osobni spotieba (1Q16 - tieti, koneény udaj): aktualni hodnota: 1,5 %, olekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi
hodnota: 1,9 %

e S&P/Case-Shiller index cen domu ve 20 metropolich (m-m) (sezénné ocisténo) (duben): aktualni hodnota:
0,45 %, ocekavani trhu: 0,60 %, pfedchozi hodnota: 0,85 %; revize: 0,81 %

¢ Index spotrebitelské dlvéry (dle Conference Board) (€erven): aktualni hodnota: 98, ocekavani trhu: 93,5,
predchozi hodnota: 92,6

e Index vyrobni aktivity richmondského Fedu (Cerven): aktualni hodnota: -7, o€ekavani trhu: 3, pfedchozi
hodnota: -1

e Osobni prijem (kvéten): aktualni hodnota: 0,2 %, o¢ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,4 %; revize: 0,5
%

e Osobni vydaje (kvéten): aktualni hodnota: 0,4 %, oCekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 1,0 %; revize: 1,1
%

e Pokracujici prodeje doml (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -3,7 %, ocCekavani trhu: -1,1 %, predchozi
hodnota: 5,1 %; revize: 3,9 %

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (25. ¢ervna): aktualni hodnota: 268 tis., ocekavani trhu: 267 tis.,
predchozi hodnota: 259 tis. / revize: 258 tis.

e Chicago index nakupnich manazert (€erven): aktualni hodnota: 56,8 b., o¢ekavani trhu: 51,0 b., pfedchozi
hodnota: 49,3 b.

e ISM ve vyrobé (€erven): aktualni hodnota: 53,2, o¢ekavani trhu: 51,3, pfedchozi hodnota: 51,3

Firemni zpravy

o Intel 27/6 - Technologicka spolecnost Intel zvaZzuje prodej aktiv v divizi kybernetické bezpe&nosti, které pred Sesti
lety koupila za 7,7 mld. dolard. Spole¢nost podle Financial Times s fadou bank diskutovala budoucnost divize
Intel Security, v€etné potencialniho prodeje antivirového programu McAfee. Intel odmitl informaci komentovat.
Intel Security by mohla byt koupena skupinou investor(i za stejnou nebo vy$si cenu nez 7,7 mid. dolar(.

e Dow Chemical 28/6 - Pfedni vyrobce chemikalii Dow Chemical planuje propustit pfiblizné 2500 zaméstnancu a
zaviit podniky v Severni Karoliné a Japonsku. Jedna se o jeden z krokl k dosaZeni cile Uspor nakladll ve vysi
500 mil. dolarl roéné a navy$eni vynosu po prevzeti Uplné kontroly partnerské spoleénosti Dow Corning.
Spolecnost ve 2Q zauctuje 410-460 mil. dolart ve formé snizeni aktiv, odstupné pro zaméstnance a jiné vydaje.
Dow Chemical zaplati 4,8 mid. dolarll za nakup 50% podilu partnerské spolecnosti Corning. Spole¢nost Dow
Chemical vedle Uspory naklad o€ekava navyseni provozniho zisku EBITDA o 1 mid. dolard ro¢né.

e Nike 29/6 - SpoleCnost Nike, svétova jedni¢ka na poli sportovniho oble€eni a vybaveni, zvefejnila vysledky
hospodafeni za fiskalni 4Q 2016. Za uplynuly kvartal spole€nost reportovala trzby ve vysi 8,24 mid. USD (+5,9 %
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yly) a mirné tak zaostala za konsensem analytikd (8,28 mid. USD). Naopak Cisty zisk na akcii ve vysi 0,49 USD
(mezirocné stagnoval) odhady analytikli mirné prekonal (0,48 USD). Hruba marze spole¢nosti klesla o 0,3
procentniho bodu na 45,9 %, kdyZz mezirocné vysSi prodejni ceny nedokazaly pfevazit nad rustem nakladd.
Negativné se projevil rovnéz vyprodej pfebyte€nych zasob. Prodejni a administrativni naklady vzrostly meziroéné
07 % na2,8 mld. USD.

o Diamond Resorts 29/6 - Spravce aktiv Apollo Global Management ziska provozovatele sité hotelll Diamond
Resorts International za 2,2 mid. USD v hotovosti (30,25 USD/akcie). Vy8e zminéna cena predstavuje 26%
prémii oproti v€erejsi zaviraci cené a takika 60% prémii oproti cené z 24. unora. Akvizice by méla byt dokonéena
v pribéhu nékolika pfistich mésict. Akcie spole¢nost Diamond Resorts (DRII) reaguji na zvefejnénou zpravu
ristem o 23,7 %. V pre-marketu se obchoduji za 29,8 USD.

e General Mills 29/6 - Potravinafska spolecnost General Mills zvefejnila vysledky hospodafeni za fiskalni 4Q
2016. Vysledky prekonaly odhady analytik(l na poli trzeb (3,93 mid. USD vs. 3,86 mid. USD) i &istého zisku na
akcii (0,66 USD vs. odhad 0,6 USD). Za solidnimi vysledky stoji pfedevsim redukce nakladi. Dle predstavitell
spole¢nosti, Ze sou€asna strategie snizovani nakladl by méla do roku 2018 pfinést usporu nakladt az 600 mil.

e Banky 30/6 - Americka centralni banka FED vc¢era po uzavfeni trh( zvefejnila vysledky stresovych testl pro
banky provozované na americkém trhu. Pfedni americké banky jako JP Morgan, Citigroup, Goldman Sachs nebo
Bank of America Uspésné proSly a mohly navysit programy zpétnych odkupl a dividendu. Na druhé strané
pobocCky bank Deutsche Bank a Santander testy neprosly. Deutsche Bank Trust a Santander Holdings USA
neprosly stresovymi testy kvali ,znaénym nedostatkim v procesech planovani kapitalu“. Obé instituce maji podle
FEDu dostatek kapitalu a jejich finanéni stav zaznamenal od poslednich testll zlepSeni. Nicméné jejich plany jsou
zaloZeny na predpokladech a analyzach, které nejsou podle FEDu odlvodnéné.

e Micron Technologies 1/7 - Vyrobce Cipu Micron Technologies zvefejnil vysledky hospodareni za fiskalni 3Q
2016. Micron za posledni Ctvrtleti vykazal ztratu ve vySi 79 mil. USD. Trzby meziro¢né poklesly o 26 % na 2,9
mid. USD, pfi€emz analytici v priméru ocekavali 2,96 mid. USD. Pfedni vyrobce Cipl byl zasazen pfedevSim
pokraCujicim poklesem poptavky po osobnich pocitagich. Sou€asné se spole€nosti pfili§ nedafi transformace
smérem k mobilnim telefondm. Spole¢nost v ramci dnesnich vysledkl také predstavila plan na usporu naklad,
ktery zahrnuje sniZzeni po¢tu zaméstnancu o 7,5 % oproti pfedchozim planim. Micron véfi, Ze diky novému
Uspornému planu v pfistim fiskalnim roce usetfi na nakladech 320 mil. USD.

e Mondelez 1/7 - Spole€nost Mondelez International nabidla za spole¢nost Hershey 23 mid. USD (107 USD/akcie)
v hotovosti a akciich. Pfestoze zastupci spole€nosti Hershey vySe zminénou nabidku odmitli, akcie spole¢nosti
se nadale drzi na Urovni po zvefejnéni nabidky (113 USD). To naznaluje, Ze vétSina investord véfi
v pokracovani akvizi¢nich rozhovort a podani nové nabidky. Pokud by nakonec skute¢né doslo ke spojeni vyse
zminénych spolecnosti, nové vznikla spole€nost by byla s ro€nimi trzbami pfes 37 mild. USD nejvétSim vyrobcem
sladkosti na svéte.

Ocekavané udalosti
e 5/7 Pramyslové objednavky za kvéten
e 5/7 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby za kvéten (finalni Udaj)
e 6/7 Obchodni bilance za kvéten
e 6/7 Index ISM ve sluzbach za Cerven
e 6/7 Minuty Fedu (ze zasedani, jenz se konalo 14 — 15. ervna)
e 7/7 Zména poctu pracovnich mist v soukromém sektoru dle ADP za €erven
e 7/7 Pravidelné tydenni statistiky z trhu prace (nové/pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti)
e 8/7 Zména poctu pracovnich mist za Cerven
e 8/7 Mira nezaméstnanosti za Cerven
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Némecko

Pozitivni sentiment se navratil i na zapadoevropské trhy. Némecky akciovy trh poprvé po Etyfech tydennich poklesech
v fadé rostl. Konkrétné DAX mezitydenné posilil 0 2,29 % na hladinu 9 776,12. Kromé pondéli index DAX rostl kazdy
den uplynulého tydne. Pobrexitové ztraty na némeckého trhu v8ak byly vyraznéj$i nez u americkych index(, a tak DAX
(i pfes sludSny rust v uplynulém tydnu) je stale pomérné vyrazné pod urovnémi, jenz byly k vidéni pred ,brexitem”
(konkrétné je to -4,7 %). VétSina tituld v uplynulém tydnu rostla. Velmi silného rdstu dosahly akcie elektrarenské
spole¢nosti RWE, a to 0 15,3 % w/w na 14,4 EUR. Podporou bylo pomérné razantni zvySeni cilové ceny z 12 EUR na
20 EUR ze strany analytikl Societe Generale, navysili rovnéz doporuceni z ,drzet* na ,koupit®. Silny tydenni rast
zaznamenaly také akcie ocelarny Thyssenkrupp. Posilily 0 9,1 % na 19 EUR, kdyZ investofi pozitivné vnimali navySeni
akciového podilu ze strany investi¢ni spole¢nosti Cevian Capital. Ta nyni drzi v ocelarné téméf 20% podil a je druhym
nejvétsSim akcionafem. | pfes pozitivni sentiment se nasly tituly, kterym se v uplynulém tydnu nedafilo. Pod stale silnym
negativnim tlakem se nachazeji bankovni emise. Akcie Deutsche Bank vytvorily v tydnu nova historicka minima, kdyz ve
Gtvrtek zavfely na urovni 12,33 EUR. Tyden nakonec zakonéily na hladiné 12,56 EUR, mezitydenné nize o 6,1 %. Tlak
na pokles akcii Deutsche Bank se zvysil poté, co vyslo najevo, Ze velky investor George Soros oteviel kratkou pozici na
tomto titulu. To znamena, Ze spekuluje na pokles akcii této némecké banky. Pod prodejnim tlakem se nachazi i druhy
bankovni zastupce v ramci indexu DAX, konkrétné akcie Commerzbank, jenz oslabily o 6 % w/w na 5,83 EUR.

Index 24. 6. 2016 1.7.2016 Zména
DAX 9557,16 9776,12

Klicové udalosti

e Banky - Italie udajné zvazuje finan¢ni podporu svych bank po rozhodnuti Britd opustit Evropskou unii. Italska
vlada podle zdroje seznameného se situaci zvazuje, ze italskému bankovnimu sektoru poskytne injekci az 40
mid. EUR. Mezi zvaZzované kroky patii kapitalovy vstup a poskytnuti garanci. Castka, ani rozhodnuti vak neni
finalni. Italské banky se potykaji s velkym mnozstvim nevykonnych Uvért a malym zajmem investort o jejich
nové emitované akcie. Némecko vSak udajné nepodpofi vytvofeni zachranného fondu pro italské banky.

e CPI (m-m) (€erven - predbézny): aktualni hodnota: 0,1 %, oCekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,3 %

e CPI (y-y) (€erven - pfedbézny): aktualni hodnota: 0,3 %, ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

¢ Maloobchodni trzby (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,9 %, o¢ekavani trhu: 0,6 %, predchozi hodnota: -0,9
% /-0,3 %

e Mira nezaméstnanosti (sezéonné ocisténo) (duben): aktualni hodnota: 6,1 %, oCekavani trhu: 6,1 %,
predchozi hodnota: 6,1 %

¢ Index nakupnich manazeri Markit/BME (¢erven - kone¢ny): aktualni hodnota: 54,5, oéekavani trhu: 54,4,
pfedchozi hodnota: 54,4

Firemni zpravy

e ThyssenKrupp 27/6 - Svédska investiéni spole¢nost Cevian Capital navysila sv(j podil v némeckém ocelarském
koncernu na téméf 20 %, uved| jeden z jejich zakladatell, Lars Foerberg, v rozhovoru pro magazin Manager.
Foerberg uvedl, Ze je potfeba ucinit dalSi kroky, aby se ThyssenKrupp stal kompetitivnim, ale Zze se véci pohybuji
spravnym smérem. NejvétSim akcionafem koncernu ThyssenKrupp je Alfried Krupp von Bohlen und Halbach
Foundation s 23,03 %, druhym Cevian Capital. Dal$i investofi drzi podil v fadu procent.

e Fresenius 27/6 - UIf Mark Schneider, generalni feditel némecké farmaceutické spole¢nosti Fresenius, odejde ze
své funkce ke konci ¢ervna. Novym CEO se stane Stephan Sturm, ktery v sou¢asné dobé ve spole¢nosti zastava
pozici finan¢niho feditele. Fresenius dale potvrdil dfive indikované financni cile pro letosni rok, ve kterém by
spole¢nost chtéla dosahnout 6-8% rlstu trzeb a 8-12% rlstu istého zisku.

e Volkswagen 28/6 - Némecky automobilovy koncern Volkswagen by podle poslednich spekulaci mél za urovnani
sporu v USA zaplatit vice nez 15 mid. USD, o 5 mld. USD vice, nez se dfive Cekalo. Spole€nost by dnes méla
podat navrh soudu.

Ocekavané udalosti
e 5/7 Index PMI ve sluzbach za Cerven (finalni udaj)
e  6/7 Primyslové objednavky za kvéten
e 7/7 Prdmyslova vyroba za kvéten
e 8/7 Obchodni bilance za kvéten
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Vegkeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spole¢nosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirt Praha, a.s., tvGircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporudujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporuceni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporu€uje osobam ¢&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle té&chto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované $ifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroja,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent*). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporu€eni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢énimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi€nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuéeni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléf), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lama¢ (maklér), Daniel Marvan (makléf), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas$ Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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