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Zpravodajstvi z kapitalovych trha

17. 6. 2016 - 24. 6. 2016

Ceska republika

Prazska burza klesala i v uplynulém tydnu a jednalo se jiz o &tvrtou tydenni ztratu v fadé. Index PX v patek uzaviel na
hodnoté 819,58, mezitydenné nize o 1,4 %. Ctvrteéni referendum o (ne)setrvani Velké Britanie v EU bylo bezesporu
hlavnim tématem tydne na globalnich akciovych trzich, prazskou burzu nevyjimaje. Do ¢tvrte€niho hlasovani akciové
trhy rostly, v€etné prazského trhu, ktery se postupné dostaval az k urovni 855 bodu a mél nakroeno pferusit ztratovou
sérii, co se ty€e tydenniho srovnani. Trhy totiz, na zakladé poslednich prizkum( vefejného minéni, spiSe sazely na to,
Ze VB nakonec v EU zUstane a témérf po cely tyden tak na burzach prevliadal pozitivni sentiment. Poté, co se Britové
nakonec rozhodli vystoupit z EU, vSak v patek rano pfiSlo vystfizlivéni a trhy (véetné prazské burzy) v dvodu
obchodovani propadaly az o 10 %. Pfedchozi zisky tak byly umazany, v celotydenni bilanci PX nakonec oslabil o vySe
zminénych 1,4 %. V tomto turbulentnim prostfedi byvaji nejvice volatilni akcie bankovnich tituld, coz se potvrdilo i nyni.
Za cely tyden nejvice ztracely akcie Erste Group Bank. V patek rano se tento titul podival az k hladiné 480 K¢, coz byly
nejnizsi urovné od podzimu 2014. Nakonec Erste ztraty ¢aste¢né korigovala a uzavrela tyden na 553.2 K&, mezitydenné
nize o 4,5 %. Nedafilo se ani ostatnim bankovnim zastupcl, i kdyz ztraty jiz nebyly tak vyrazné. Akcie Moneta Money
Bank odepsaly 2,4 % w/w na 70,4 K¢ a akcie Komer¢ni banky poklesly o 0,6 % w/w na 904 K&. V celotydenni bilanci se
nakonec dobfe drzely akcie pojiStovny VIG. V patek sice propadly z 500 K& na 481 K¢, i to vSak stacilo na mezitydenni
zisk ve vysi 2,65 %. VIG tak ¢astecné korigoval 4,8% ztratu z predchoziho tydne a stal se nejristovéjSim titulem tydne.
CEZ poklesl o 1,4 % w/w na 414,40 K&. Vedle ,pobrexitového* sentimentu se na tomto titulu nepfiznivé projevilo i
upfesnéni délky odstavek na dukovanskych jadernych blocich, které se uskutecni v pfistim roce. Budou delSi nez je
obvyklé, coZ se vzhledem k vysoké rentabilité jadernych elektraren, projevi negativné do hospodateni spoleénosti CEZ.
Mezi menSinu rostoucich tituld patfily akcie producenta lihovin Stock Spirits, které posilly o 0,9 % na 54,25 K&.
Podporou bylo oznameni mimofadné dividendy ve vySi 10 penci na akcii (cca 3,5 K¢).

Index 17. 6. 2016 24.6. 2016 Zména
PX 831,21 819,58 -11,63 (-1,40 %)

Klicové udalosti

e Spotiebitelska a podnikatelska dlvéra (€erven): aktualni hodnota: 10,2, ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 11,0
¢ Index spotiebitelské dlivéry (Gerven): aktuaini hodnota: 1,5, ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,0

Firemni zpravy

e Unipetrol 20/6 - Unipetrol oznamil uzavieni smlouvy se spolecnosti Talke na vyprojektovani a vystavbu
logistického terminalu v Litvinové za 700 mil. K& Dokonceni je planovano na prvni Ctvrtleti roku 2018. Unipetrol
jmenoval Talke generalnim dodavatelem pro vystavbu logistického terminalu, ktery bude schopen ro¢né
zpracovat a zabalit az 270 000 tun HDPE granulatu. Projekt zahrnuje vystavbu komplexu 40 skladovacich sil s
celkovou kapacitou 16 000 tun, rozSifeni stavajici haly, instalaci nakladacich zafizeni, pneumatického
dopravniho systému pro transport produkce a kancelaiského zazemi.

e Erste Group Bank 20/6 - Madarska vlada skrze spole¢nost Corvinus a Evropska banka pro obnovu a rozvoj
ziskaly po 15 % v bance Erste Bank Hungary. Jiz vunoru madarska vlada a EBRD s Erste
podepsaly memorandum o zaméru vstoupit do Erste Hungary. Dnes doSlo k podepsani kontraktu. Cena za
celkem 30% podil €ini 77,78 mid. HUF a je zaloZzena na 1,1nasobku ukazatele P/BV (price-to-book), tedy ceny
vuci Ucetni hodnoté, po navySeni kapitalu. Dokonéeni transakce je o€ekavano na podzim, podiéha schvaleni
regulaénimi ufady a je podminéno navySenim kapitalu madarské banky ze strany Erste Group Bank. Madarska
vlada jiz v souladu s memorandem snizila bankovni dafi pro rok 2017. Pfipadny odchod minoritnich akcionaru je
oSetfen opcemi.

e CEZ 20/6 - Evropska banka pro obnovu a rozvoj zvaZuje poskytnuti Gvéru ve vysi 116 mil. EUR spole&nosti CEZ
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Ceska republika

Razpredelenie Bulgaria, ve které CEZ drzi 67% podil. Prostfedky by mély byt pouZity pro investice do bulharské
rozvodné sité v letech 2016 az 2017 na vystavbu, akvizici a rekonstrukci energetické infrastruktury distribu¢ni
sité s cilem snizit ztraty pfi pfenosu a zvysit kvalitu distribunich sluzeb. Projekt by mél pfispét k liberalizaci
bulharského trhu s elektfinou a povzbudit investice do infrastruktury. K rozhodnuti by mélo dojit 20. &ervence
2016.

e Stock Spirits 21/6 - Vyrobce lihovin Stock Spirits oznamil vyplatu mimorfadné dividendy ve vysi 10 penci (cca 3,5
K&) na akci. Mimofadna dividenda bude vyplacena 27. ¢ervence 2016. Rozhodnym dnem pro narok na
mimoradnou dividendu byl stanoven na 8.¢ervenec 2016. Vyplata mimofadné dividendy nic neméni na standartni
dividendové politice spole€nosti. Detaily ohledné radné dividendy by mély byt zvefejnény 10. srpna v ramci
pololetnich vysledkd hospodareni.

e Erste Group Bank 21/6 - Ratingova agentura Moody’s dnes zvysila hodnoceni dlouhodobych zavazkd Erste
Group z Baa2 na Baa1 se stabilnim vyhledem. Dle agentury Moody’s stoji za zvySenim ratingu lepSi finanéni
pozice spole¢nosti.

Ocekavané udalosti
. 30/6 CNB — rozhodnuti o zakladni Grokové sazbé
. 1/7 HDP za 1Q 2016 (finalni udaij)
o 1/7 Index PMI v pramyslu za ¢erven
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V €ervenych Cislech se v mezitydennim srovnani pohybovaly i americké kapitalové trhy. NejSirSi index S&P 500 v patek
zakon¢il na drovni 2037,41 bodu, mezitydenné nize o 1,63 % a klesa jiz tfeti tyden v fadé. Treti pokles za sebou
pfedved| rovnéz technologicky Nasdaq, jenz ztratil stejné jako v pfedchozim tydnu 1,92 % w/w na 4707,98. Bluechipovy
DJIA odepsal 1,55 % w/w na hladinu 17 400,75 a pro néj je to druhy pokles v fadé. Vyvoj na americkych indexech byl
stejny jako na zapadoevropskych trzich, potazmo jako na tuzemském trhu. Tedy do &tvrteéniho closu viceméné risty,
v patek vyrazné&jsi propady v rozmezi 3 — 4 % v navaznosti na odchod VB z EU. V uplynulém tydnu rostl v ramci indexu
S&P 500 pouze jeden sektor, a to telekomunikace. Je zajimavé, Ze toto odvétvi je v nékolikatydennim ristovém trendu,
tentokrat pfidalo dalSich 1,36 %. Jako v pfedchozim tydnu tak opét zmifnme telekomunikaéni firmu Verizon
Communications, jejiz akcie v rdmci indexu DJIA patfily k nejristovéjsim, kdyz tentokrat posilily o 1,2 % w/w na 54,43
USD a navazaly na sv(j pfedesly dvouprocentni rdst. Ve vyraznéjsi ztratach zakoncily sektory zakladnich material( (-
2,56 %) a financi (-2,44 %). Financni sektor tak prohloubil ztraty z pfedchoziho tydne, kdy odepsal téméf 2 %.
Jmenovité napf. akcie J.P. Morgan mezitydenné poklesly o 4,3 % na 59,6 USD ¢&i akcie Goldman Sachs ztratily 2,6 %
w/w na 141,,86 USD. Nedafrilo se také akciim firem z prdmyslového odvétvi. Akcie vyrobce letadel Boeing za cely tyden
klesly 0 2,54 % na 126,52 USD. Boeing podepsal s irdnskym statnim dopravcem IranAir pfedbézny kontrakt na prodej
dopravnich letadel. V ramci tohoto sektoru se nevedlo ani vyrobci tézké techniky Caterpillar, jehoz akcie odepsaly 3,8 %
w/w na 73,03 USD.

Index 17. 6. 2016 24. 6. 2016 Zména

Dow Jones Industrial Average 17 675,16 17 400,75 -274,41 (-1,55 %)
S&P 500 2071,22 2 037,41 -33,81 (-1,63 %)
NASDAQ Composite 4 800,34 4 707,98 -92,36 (-1,92 %)

Klicové udalosti
¢ Prodeje existujicich domi (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 1,8 %, o¢ekavani trhu: 1,8 %, pfedchozi hodnota:
1,7 % / revize: 1,3 %
¢ Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (18. ¢ervna): aktualni hodnota: 259 tis., oéekavani trhu: 270 fis.,
pfedchozi hodnota: 277 tis.
e Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (11. €ervna): aktualni hodnota: 2142 tis, ocekavani trhu:
2150 tis., pfedchozi hodnota: 2157 tis.; revize: 2162 tis.

¢ Index aktivity Chicago Fed (kvéten): aktualni hodnota: -0,51, o€ekavani trhu: 0,11, pfedchozi hodnota: 0,10;

revize: 0,05

e Prodeje novych domtl (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -6,0 %, o¢ekavani trhu: -9,5 %, pfedchozi hodnota:
16,6 %

¢ Index vyrobni aktivity kansaského FEDu (€erven): aktualni hodnota: 2, o€ekavani trhu: -5, pfedchozi hodnota:
-5

Firemni zpravy

e Boeing 21/6 - Americky vyrobce letadel Boeing oznamil podpis predbézné smlouvy o prodeji dopravnich letadel
iranskému statnimu dopravci IranAir. Dle iranského ministra dopravy se jedna o jeden z nejvétsich kontraktt
Teheranu s americkym vyrobcem od uvaleni sankci. Boeing dal$i detaily vySe zminéné dohody nezvefejnil, dle
iranského ministra dopravy vS8ak hodnota kontraktu dosahuje 25 mid. USD.

e CarMax 21/6 - Spoleénost CarMax, provozovatel nejvétsi sit€ autobazard v USA, zvefejnila vysledky
hospodarfeni za 1Q 2016, které zaostaly za trznim konsensem. Porovnatelné prodeje pouzitych aut vzrostly
meziro¢né o 0,2 %. Celkové prodeje pouzitych aut vzrostly o 4 %. Nedafilo se finan¢ni divizi spole€nosti, ktera se
zabyva predevsim leasingy a pUjckami na nakup vozl — ta zaznamenala 7,7% pokles vynost na 100,8 mil. USD
vozl, které spole¢nost fadi do divize ,ostatni“. Tato divize zaznamenala 10,9% pokles trzeb. Celkovy hruby zisk
vzrostl meziro€né o 5,3 % na 573 mil. USD, hruby zisk z prodeje pouzitych vozud za stejné obdobi vzrostl o0 4,1 %.
Za timto rlstem stoji pfedevSim narlst prodanych aut, zatimco primérny hruby zisk z jednoho pouzitého
prodaného vozu stagnoval na urovni 2,2 tis. USD.

e Lennar 21/6 - Spole¢nost Lennar, pfedni americky stavitel doma, zvefejnila vysledky hospodareni za fiskalni 2Q
2016. Trzby i Cisty zisk spole¢nosti rostly v uplynulém kvartale rychleji, nez oéekavala vétSina analytik( (trzby
2,75 mld. USD vs. oCekavani 2,58 mld. USD; ¢isty zisk na akcii 0,95 USD vs. oCekavani 0,87 USD). Spole¢nost
v uplynulém kvartale pfedala svym zakaznikum klice od 6 724 dom( (+12 % y-y). Primérna prodejni cena
vzrostla meziro¢né o 4 % na 362 tis. USD. Pocet novych objednavek vzrostl o 10 % na 7 962. Lennar tak zatim
neztraci dech a Uspésné pokracuje v solidnim rdstu nastaveném v poslednich kvartalech.

e Adobe Systems 22/6 - Softwarova spolecnost Adobe Systems zvefejnila vysledky za 2Q 2016, které byly v
souladu s ocekavanim analytikl. Trzby meziro€né vzrostly o 20 % na 1,4 mid. USD a ocistény zisk na akcii
stoupl 0 48 % y/y na 0,71 USD. Investofi byli zklamani slabsim vyhledem. Adobe ve 3Q ocekava trzby v rozpéti
1,42-1,47 mid. dolarll, coz naznacuje ro¢ni rust trzeb v rozmezi 16,4-20,5 %. Analytici o¢ekavali, ze se ro¢ni
trzby zvysi v rozpéti 19-22 %.
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e FedEx 22/6 - Pfepravni spole¢nost FedEx zvefejnila vysledky za 4Q fiskalniho roku 2016. Trzby dosahly urovné
12,98 mid. USD (+7 % yly) a mirné pfekonaly trzni konsensus posazeny na urovni 12,76 mid. USD. Ocistény
zisk na akcii ve vysi 3,3 USD (+24 % yly) byl téméf v souladu s oCekavanim trhu. FedEx na pfisti fiskalni rok
oc¢ekava upraveny zisk na akcii v rozpéti 11,75-12,25 USD bez zahrnuti nakladd souvisejicich s akvizici TNT
Express. Tyto naklady by se podle predstavenstva mély pohybovat na drovni 200 mil. USD. Analytici osloveni
agenturou Reuters o¢ekavali vyhled na urovni 12,05 USD na akcii.

e Tesla 22/6 - Americka elektroautomobilka Tesla Motors ucinila nabidku na vyménu akcii SolarCity za jeji vlastni
akcie. Tesla nabizi 0,122 az 0,131 vlastni akcie za akcii SolarCity, tedy 26,5 az 28,5 USD, coz je o 21 az 30
procent vice oproti zavérecné cené akcii SolarCity a 5denni vazené ceny Tesly. Pfi poctu 100,2 mil. akcii
spole¢nosti SolarCity ma nabidka hodnotu 2,85 mid. USD a vcetné Cistého zadluzeni ocenuje SolarCity na 5,7
mid. USD. Diky fuzi by Tesla svym zakaznikim byla schopna nabidnout vertikalné integrované feSeni v oblasti
Cisté energie — od solarnich panell pfes baterie k elektrickym automobilim.

e Blackberry 23/6 - Vyrobce mobilnich telefond Blackberry oznamil provozni ukazatele za 1Q fiskalniho roku 2017
a celoro¢ni vyhled. Upravené trzby byly nizS§i nez ocekavani kvdli slabSim prodejim mobilnich telefonu.
Spole¢nost v 1Q dosahla upravenych trzeb ve vySi 424 mil. dolard, zatimco analytici osloveni agenturou
Bloomberg o¢ekavali 471 mil. dolar. Upraveny zisk na akcii v 1Q ¢&inil 0O centu, pfi€emz analytici ocekavali ztratu
7 centd. Trzby z prodejl softwaru mezirocné vzrostly o 21 % na 166 mil. dolard. Blackberry ocekava celoroéni
upravenou ztratu 15 centl na akcii.

e Twilio 23/6 - Americka spole¢nost nabizejici mobilni a webové aplikace v ramci IPO ziskala 150 mil. dolard nad
ramec indikativniho rozpéti. S akciemi bude mozné obchodovat v USA pod tickerem TWLO. IPO cena byla
nastavena ve vysi 15 dolar(, pfi této cené je trzni kapitalizace spole¢nosti Twilio pfiblizné 1,23 mid. dolar(.Twilio
ke konci bfezna méla vice nez 28 tisic aktivnich uzivatell véetné softwarové spoleénosti Box, obchodniho
fetézce Nordstrom a spole¢nosti Uber Technologies, kterd umozriuje objednani jizdy misto taxikard. V roce 2015
spole¢nost zvysila trzby o 88 % na 167 mil. dolar pfi Cisté ztraté ve vysi 36 mil. dolar.

Ocekavané udalosti
e 28/6 HDP za 1Q 2016 (finalni udaj)

e 28/6 Osobni spotieba za 1Q 2016 (finalni udaj)

e 28/6 S&P/Case-Shiller index cen dom( za duben

e 28/6 Spotiebitelska dlvéra (Conference Board) za cerven

e 28/6 Index aktivity ichmondského Fedu ve vyrobé za Cerven
e 29/6 Osobni pfijem a osobni vydaje za kvéten

e 29/6 Existujici prodeje domu za kvéten

e 30/6 Nové a pokracujici zadosti o davky v nezaméstnanosti
e 1/7 Index ISM ve vyrobé za cerven
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Némecko

Némecky akciovy trh, stejné jako prazska burza, klesa jiz ¢tvrty tyden v fadé. Index DAX mezitydenné odepsal 0,77 %
na hladinu 9557,16. Pfitom do Ctvrtka némecka burza rostla az na zhruba dvoutydenni maxima (na hladinu 10 257
bodu). Obrat pfiSel v patek po hlasovani o ,brexitu, kdy DAX propad| o témérf 7 % na vySe zminénych 9557,16. De
facto tak tento jediny den zpUsobil dal§i mezitydenni ztratu. Ze ztrat se v poslednich tydnech nemohou vymanit
bankovni tituly. Akcie Deutsche bank poklesly o dalSich 2,3 % w/w na 13,36 EUR a akcie Commerzbank dokonce o 5,1
% w/w na 6,2 EUR. Pod negativnim tlakem se stale nachazi rovnéz akcie automobilky Volkswagen. Po vice nez
pétiprocentnim poklesu z pfedchoziho tydne tentokrat odepsaly 3,8 % w/w na 114,25 EUR. Navy$eni cilové ceny, resp.
doporuceni ze 168 EUR na 185 EUR, resp. z ,neutral” na ,overweight” ze strany analytiki J.P. Morgan tomuto titulu

k rGstu nepomohlo. Zpravy z posledniho obdobi tykajici se aféry s dieselovymi motory maji na akcie Volkswagenu
zfejmeé stale negativni dopad. Dle informaci deniku Wall Street Journal je Volkswagen blizko mimosoudnimu vyrovnani
s majiteli aut, které pfekracuji emisni limity. Naklady na vyrovnani by mély dosahnout az 10 mid. USD. Ocekavaji se
vSak dal$i naklady souvisejici s aférou, kdyz management této automobilky pfedpoklada, Zze vyda dalSich cca 4 mid.
USD za s$kody na zivotnim prostfedi a na propagaci ekologickych vozu. Z rostoucich titull zmifime akcie vyrobce
spotfebniho zbozi Henkel, které posilily 0 4,9 % w/w na 104,7 EUR. Henkel oznamil akvizici americké spole¢nosti Sun
Products. Od této koupé si Henkel slibuje posileni své pozice v USA a Kanadé. Stane se druhym nejvétSim prodejcem
pracich potfeb v Severni Americe (jedni¢kou je Procter & Gamble).

Index 17. 6. 2016 24.6.2016 Zména
DAX 9 631,36 9557,16 -74,2 (-0,77 %)

Klicové udalosti

e Referendum ve VB: Pro odchod Velké Britanie z Evropské unie se vyslovilo 51,9 % hlasujicich, o 1,27 mil.
vice nez kolik bylo pfiznivcl setrvani. Britsky premiér David Cameron oznamil rezignaci a fekl, ze by jeho
nastupce mél byt v pozici do fijna, aby vedl jednani s Evropskou unii.

e  PPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: -2,7 %, oCekavani trhu: -2,9 %, pfedchozi hodnota: -3,1 %

e PPl (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

e Prazkum ZEW - index soucasnych podminek (€erven): aktualni hodnota: 54,5, ocekavani trhu: 53,0,
pfedchozi hodnota: 53,1

e  Prazkum ZEW - index oCekavani (€erven): aktualni hodnota: 19,2, oéekavani trhu: 4,8, pfedchozi hodnota:
6,4

¢ Index nakupnich manazera ve vyrobé Markit/BME (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 54,4, o¢ekavani
trhu: 52,0, pfedchozi hodnota: 52,1

¢ Index nakupnich manazerd ve sluzbach Markit (€erven - predbézny): aktudlni hodnota: 53,2, o¢ekavani
trhu: 55,0, pfedchozi hodnota: 55,2

e Slozeny index nakupnich manazert Markit/BME (Cerven - predbézny): aktualni hodnota: 54,1, o¢ekavani
trhu: 54,3, pfedchozi hodnota: 54,5

e Index IFO podnikatelského klimatu (€erven): aktualni hodnota: 108,7, o¢ekavani trhu: 107,4, pfedchozi
hodnota: 107,7

Firemni zpravy

e ProSiebenSat.1 22/6 - Analytici J. P. Morgan snizili doporueni na akcie spolecnosti ProSiebenSat.1 na
Lunderweight z ,neutral” a cilovou cenu na 38 EUR z 49,7 EUR. Hlavni obavy analytikd se tykaji digitalnich aktiv
spole¢nosti. Podle analytik(i je prostor pro navySovani marzi v digitalnim segmentu, pfedevSim v oblasti e-
commerce, omezeny kvuli vysoké fragmentaci trhu a riziku ztraty trzniho podilu.

e E.ON, RWE 23/6 - Analytici britské banky Barclays pfistoupili ke zvySeni doporueni pro akcie energetickych
spole¢nosti E.ON a RWE. E.ONu zvysili doporuc¢eni na ,overweight z ,equalweight” a cilovou cenu z 8,8 EUR
na 10,2 EUR. RWE doporuceni zvysili na ,equalweight z ,underweight* a cilovou cenu na 12,4 EUR z 9,1 EUR.
Analytici zvysili své oCekavani zisku na akcii u E.ONu v letech 2016 az 2019 o 10 % diky niz§im danim
§védskych jadernych a vodnich elektraren (Svédsko 10. ervna oznamilo, Ze od roku 2017 omezi dané na
jaderné elektrarny a vystavi az 10 novych blokd, aby nahradila dosluhujici), opétovném projednani smluv s
Gazpromem a vys$S§im oCekavanym cenam elektfiny v letech 2018 a 2019. Barclays oCekava, ze 2 mid. EUR,
které by mél jesté E.ON zaplatit na likvidaci jaderného odpadu, spole¢nost ziska emisi novych dluhopist a o
stejnou €astku omezi kapitalové vydaje do roku 2020.

Ocekavané udalosti
e 29/6 Spotiebitelska inflace (CPI) za Cerven (pfedbézny udaj)
e 30/6 Maloobchodni trzby za kvéten
e 30/6 Mira nezaméstnanosti za erven
e 1/7 Index PMI v primyslu za €erven (finalni udaj)
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F Fio banka

Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papird Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutec¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neupiné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam c&inicim investiCni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investioce dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi€nich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zzadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi€nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investiénich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporuc¢enimi pfed jejch
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni
ur¢itého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel Hadrousek (maklér), David Lama¢ (maklér), Daniel Marvan (maklér), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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