TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

13. 6. 2016 - 17. 6. 2016

Ceska republika

PraZzské burze se nedafilo ani v uplynulém tydnu, byt ztraty jiz nebyly tak vyrazné jako v tydnu predchozim. Index PX
v patek uzavrel na hodnoté 831,21, mezitydenné nize o 1,05 %. Jde o tfeti tydenni pokles v fadé. Nervozita tykajici se
Lorexitu”“ se projevovala zejména v prvni poloviné tydne, kdy PX klesl az k trovni 808 bodu. VSechny hlavni tituly se tak
v pribéhu tydne ponofily do znateln&jsich ztrat. Napt. akcie CEZ se v jednu chvili obchodovaly pobliz hladiny 390 K&,
akcie Erste se propadaly k hladiné 565 K¢ ¢i akcie Komeréni banky klesaly az k 863 K¢. V patek se vSak sentiment na
globalnich trzich zlepsil s tim, jak odpurci ,brexitu“ zadali v prizkumech mirné ziskavat nad jeho zastéanci. Akcie CEZ tak
v patek téméf umazaly veskeré ztraty, uzavrely na urovni 420,40 K& a v celotydenni bilanci v podstaté stagnovaly (-0,07
%). Stejné tak Erste a Komer¢ni banka otoCily a mezitydenné dokonce skoncily v zelenych &islech. Konkrétné, akcie
Erste mirné posilily 0 0,36 % w/w na 579,50 K¢ a akcie Komer¢ni banky pfidaly 0,7 % w/w na 909,30 K&. Zejména diky
pate¢nimu zotaveni na vySe zminénych tfech titulech se index PX vySplhal alespofi na 831,21 bodu a vyraznéji
zkorigoval ztraty z prabéhu tydne. Z bankovnich tituld se nedafilo pouze akciim Monety, nicméné pokles nebyl nijak
vyrazny, akcie ztratily pouze 0,35 % w/w na 72,10 K&. Z velkych emisi tak zlstaly ve vyraznéjSich ztratach zejména
akcie pojistovny VIG, za cely tyden odepsaly 4,78 % na 468,60 K& a byly v podstaté hlavnim divodem celotydenni
ztraty indexu PX. Nedafilo se ani akciim telekomunikaéni O2, které klesly o 4,1 % w/w na 223 K¢&. Akcie Unipetrolu se
v uplynulém tydnu poprvé obchodovaly bez naroku na dividendu, zaznamenaly tak technicky pokles o velikost dividendy
(navrh pfedstavenstva €ini 5,52 K& na akcii) a mezitydenné ztratily 4,5 % na 171,80 K¢.

Index 10. 6. 2016 17. 6. 2016 Zména
PX 840,05 831,21 -8,84 (-1,05 %)

Klicové udalosti
. Bézny ucet platebni bilance (duben): aktualni hodnota: 0,88 mid. K&, o¢ekavani trhu: 15,00 mid. K&, pfedchozi
hodnota: 32,36 mid. K&
. Index vyrobnich cen (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: -4,8 %, oCekavani trhu: -4,9 %, pfedchozi hodnota: -4,7
%
. Index vyrobnich cen (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,4 %, oCekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,1
%

Firemni zpravy

. 02 14/6 - Cesky telekomunika&ni Gfad oznamil ukon&eni aukéni &asti vyb&rového Fizeni na udéleni prav k
vyuzivani radiovych kmitoctd v pasmech 1800 MHz a 2600 MHz. VydraZzené kmitoCty jsou dulezZité pro tzv.
kapacitni dokryvani v oblastech s velkym vytizenim sité. Spole€nost O2 Czech Republic by méla zaplatit za
ziskané spektrum celkem 1472,05 mil. K&, spole¢nost T-Mobile 729,9 mil. K¢ a spole¢nost Vodafone 442,0 mil.
K¢E.

. Pegas Nonwovens 15/6 - Valna hromada spole¢nosti Pegas Nonwovens schvalila 15. ¢ervna vyplatu dividendy
1,25 EUR na akcii. Zdrojem vyplaty dividendy bude zisk roku 2015 a nerozdéleny zisk minulych let. Rozhodny
den byl stanoven na 14. fijna a den vyplaty na 26. fijna 2016. Valna hromada rovnéz udélila pfedstavenstvu
zmocnéni k nabyvani vlastnich akcii. Predstavenstvo mlze rozhodnout o nakupu vlastnich akcii ve vysi
maximalné 10 % z celkového poctu akcii spoleénosti. Akcie Ize nabyvat v rozmezi 100 K& az 1500 K¢ v pribéhu
pFistich 5 let.

. Moneta Money Bank 15/6 - Analytici Goldman Sachs pro bankovni dim Moneta Money Bank vydali doporuceni
na stupni ,neutral/neutral“ s cilovou cenou 83 K¢&. Analytici J.P. Morgan zacali banku pokryvat s doporucenim
Loverweight a cilovou cenou 92 K¢.
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Ceska republika

e Pegas Nonwovens 16/6 - Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens oznamil, Ze pfedstavenstvo nakonec
rozhodlo o umisténi nové linky ve Znojmé-Pfiméticich. Spole¢nost v kvétnu oznamila, ze pfehodnocuje umisténi
nové linky. Dnes oznamila, Ze novou linku s pfiblizZnou kapacitou 10 tisic tun roéné umisti do svého vyrobniho
zavodu ve Znojmé-Pfiméticich, respektive do nové budovaného skladovaciho objektu, kde se uvaZovalo
s moznym umisténim vyrobni linky. Spole€nost také oznamila rozhodnuti predstavenstva o zalozeni nové
dcefiné spole¢nosti v Jihoafrické republice a zahajeni jednani o koupi konkrétniho pozemku pro potencialni
vystavbu vyrobniho zadvodu v této zemi.

e Moneta Money Bank 16/6 - Analytici Citigroup zacali pokryvat akcie Moneta Money Bank. Uvodni cilovou cenu
stanovili na 82 K¢ s doporu¢enim na stupni ,koupit®.

e Unipetrol 17/6 - Polska spolecnost PKN Orlen (matefska firma Unipetrolu) a ruska spole¢nost Rosnéft v&era
podepsaly dodatek smlouvy z roku 2013 o dodavkach ropy pro Unipetrol v objemu 2,9 az 5 mil. tun ropy ro¢né.
Dodatek nabyde platnost k 1. Eervenci a bude platit do 30. ¢ervna 2019. Cena dodavané ropy bude odvozena od
trzni ceny Brentu a diferencialu Brentu a Uralu.

Ocekavané udalosti
) 24/6 Spotrebitelska a podnikatelska dlivéra
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USA

Americké akciové indexy v uplynulém tydnu prohloubily ztraty. Téma pfipadného odchodu Velké Britanie z EU jiz naplno
doléhalo i na zamofrské trhy, které tak byly pod negativnim tlakem. NejSirsi index S&P 500 v patek uzaviel na hladiné
2071,22 bodu, za cely tyden odepsal 1,19 % a byl to jeho druhy tydenni pokles v fadé. Druhy pokles za sebou
zaznamenal rovnéz technologicky Nasdaq, ktery mezitydenné ztratil 1,92 % na 4 800,34 a stejné jako v pfedchozim
tydnu odepsal nejvice. Po pfedchozim 0,3% rustu se tentokrat nevyhnul poklesim ani bluechipovy DJIA, ktery snizil
svoji hodnotu o 1,06 % w/w na 17 675,16 bodu. Indexy klesaly &tyfi z péti obchodnich dn(, pouze ve &tvrtek se dokazaly
dostat do kladnych Cisel. Mezi hlavni udalosti uplynulého tydne patfilo stfedecni zasedani americké centralni banky
Fed. Centralni bankéfi podle ofekavani ponechali zakladni urokovou sazbu v rozmezi 0,25 — 0,5 %. Doprovodny
komentéi Fedu mél spiSe holubici ton, tedy zvySuje se pravdépodobnost, Ze v letodnim roce dojde pouze k jednomu
navySovani sazeb. V ramci indexu S&P 500 rostly pouze dva sektory. Stejné jako v pfedchozim tydnu se dafilo sektoru
telekomunikaci (+1,39 %), v kladném teritoriu se pak pohyboval jesté sektor utilit, jenz posili o 0,67 %.
Z telekomunikacnich spole¢nosti tak zmifime napf. firmu Verizon Communications, jejiz akcie mezitydenné vzrostly o
2,1 % na 53,78 USD a byly nejristovéjSim titulem v ramci indexu DJIA. SvUj pokles z pfedchoziho tydne prohloubily
akcie Microsoftu, tentokrat odepsaly 2,6 % w/w na 50,13 USD. Microsoft oznamil akvizici socialni sité LinkedIn, za
kterou zaplati 26,2 mild. USD. Za jednu akcii LinkedIn tak Microsoft zaplati 196 USD. Akcie LinkedIn reagovaly silné
pozitivné a mezitydenné posilily 0 46 % na 190,80 USD. K silné rostoucim titullm patfily rovnéz akcie softwarové firmy
Symantec (+15,4 % w/w na 19,97 USD). Investofi reagovali pozitivné na zpravu, Zze Symantec za 4,65 mld. USD kupuje
firmu Blue Coat Systems. VétSiné sektor(i se vSak v uplynulém tydnu nedafilo, nejvice ztracelo odvétvi zdravotni péce (-
2,08 %), sektor technologii (-1,95 %) a finan¢ni sektor (-1,93 %).

Index 10. 6. 2016 17. 6. 2016 Zména

Dow Jones Industrial Average 17 865,34 17 675,16 -190,18 (-1,06 %)
S&P 500 2 096,07 2071,22 -24.,85 (-1,19 %)
NASDAQ Composite 4 894,55 4 800,34 -94,21 (-1,92 %)

Klicové udalosti

e Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (kvéten): aktualni hodnota: 0,5 %, oCekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi
hodnota: 1,3 %

¢ Pramyslova produkce (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -0,4 %ocekavani trhu: -0,2 %predchozi hodnota: 0,7
%:; revize: 0,6 %

e Jadrovy PPl (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,3 %, o€ekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,1 %

¢ Newyorsky vyrobni index (€erven): aktualni hodnota: 6,01, o€ekavani trhu: -4,50, pfedchozi hodnota: -9,02

e Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti (11. €ervna): aktualni hodnota: 277 tis., oéekavani trhu: 270 tis.,
pfedchozi hodnota: 264 tis.

e Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (4. €ervna): aktualni hodnota: 2157 tis., o€ekavani trhu:
2140 tis., pfedchozi hodnota: 2095 tis. / revize: 2112 tis.

¢ Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu (€erven): aktualni hodnota: 4,7, oCekavani trhu: 1,0, pfedchozi
hodnota: -1,8

e CPI (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: 0,2 %, oCekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e  CPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 1,0 %, o€ekavani trhu: 1,1 %, pfedchozi hodnota: 1,1 %

e Zapocata vystavba (kvéten): aktualni hodnota: 1164 tis., o€ekavani trhu: 1150 tis., pfedchozi hodnota: 1172 tis.
[ revize: 1167 tis.

e Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (kvéten): aktualni hodnota: 1138 tis., oCekavani trhu: 1145 tis.,
pfedchozi hodnota: 1116 tis. / revize: 1130 tis.

Firemni zpravy

e Microsoft 13/6 - Microsoft oznamil akvizici socialni sité LinkedIn, za kterou v hotovosti zaplati 26,2 mid. USD.
V prepoctu na akcii Microsoft za LinkedIn zaplati 196 USD, LinkedIn v patek 10. ¢ervna uzavrel na 131,08 USD.
Podle prohlaseni spole¢nosti Microsoft si LinkedIn ponecha svou identitu a nezavislost. Vést ho bude Jeff
Weiner, CEO spole¢nosti LinkedIn.

e Symantec 13/6 - Softwarova spole¢nost Symantec znama antivirovym programem koupi spole¢nost Blue Coat
Systems za 4,65 mld. dolarl formou hotovosti. Blue Coat se zabyva bezpecCnosti na webovych strankach a
cloudovym feSenim ukladani dat.

e Twitter 15/6 - Socialni sit Twitter oznamila investici 70 mil. dolar(i ve spolecnosti SoundCloud zabyvajici se
streamovanim hudby. Twitter nadale planuje investovat dalSich 30 mil. dolart. Spole¢nost SoundCloud kapital
vyuZzije na rozvoj pfedplacené sluzby SoundCloud Go. SoundCloud je provozovan jiz nékolik let a ke konci roku
2014 mél 175 mésicnich uzivatell. Spole¢nost poskytuje streamovani hudby a byla zaloZzena v Némecku.
Spole€nost SoundCloud je nicméné pod rostoucim tlakem, aby vytvofila ispésné fungujici pfedplacenou sluzbu
pro generovani stabilnich pfijma. V bfeznu zavedla prémiovou sluzbu a dohodla se s fadou pfednich hudebnich
vydavateld.
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e Exxon Mobil, BHP Billiton 15/6 - Pfedni spole¢nosti v t€Zbé komodit Exxon Mobil a BHP Billiton zvazuji prodej
spoleénych ropnych a plynovych aktiv v Austrdlii v€etné zdejSiho nejvétSiho ropného pole. Obé spole€nosti
v aktivech GippslandBasin Joint Venture maji rovnocenny podil a spole¢né téZi od roku 1969, pfi¢emz produkce
ve zdejSich polich klesa. Analytici Citigroup odhaduji hodnotu podilu aktiv BHP Billiton ve spole¢nosti Gippsland
Basin Joint Venture ve vysi 1 mid. dolard. V posledni dobé investofi v ropném sektoru preferuji pfimy nakup aktiv
pred koupi celé spolecnosti. Pravé nakup ropnych poli umozniuje lepSi flexibilitu ve volatilngjSich pohybech cen
ropy. V prvni poloviné roku 2016 bylo podle agentury Bloomberg 42 % akvizic formou prodeju aktiv, zatimco
v prvni poloviné roku 2015 se jednalo pouze 0 5 %.

Ocekavané udalosti
e 22/6 Prodeje existujicich domu
e 23/6 Nové a pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti
e 23/6 Prodeje novych domu
e 24/6 Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby
e 24/6 Spotfebitelska davéra podle University of Michigen (finalni Gdaj)
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Némecko

Némecky DAX v uplynulém tydnu pokracoval v poklesech. V patek uzaviel na hladiné 9 631,36, mezitydenné nize o
2,07 % a ztraci tak jiz tfeti tyden v fadé. Téma ,brexitu“ bylo opét zasadnim negativnim vlivem na némeckém
kapitalovém trhu. Pod tlakem byly opét banky. Akcie Deutsche Bank se v tydnu podivaly na historicka minima (ve
Ctvrtek uzaviely na urovni 12,995 EUR), v patek pak ¢aste¢né korigovaly na 13,68 EUR a za cely tyden oslabily o 2,57
%. To je zmirnéni ztraty, kdyZ v pfedchozim tydnu Deutsche Bank odepsala 6,4 %. Ve ztratdch pokraCovaly rovnéz
akcie Commerzbank, byt se jednalo o vyrazné nizSi pokles nez v pfedchozim tydnu, kdy poklesly o 8 %. Tentokrat
odepsaly 3,3 % w/w na 6,53 EUR. NejztratovéjSim titulem tydne byly ovSem akcie automobilky Volkswagen, které
poklesly o 5,3 % na 118,75 EUR. Volkswagen fesSi problémy v USA. Americky soud prodlouzil IhGtu pro dokonceni
vyrovnani s americkym regulatorem a vlastniky dieselovych automobilt. Navic kvétnové statistiky o registraci osobnich
aut v EU prozradily, Zze podil znacky Volkswagen klesl na osmiletd minima. Konkrétné registrace této znacky vzrostly
pouze o 4,1 %, zatimco cely trh v kvétnu meziro€né rostl o 16 %. Z rostoucich tituld zmifime akcie ocelarny
ThyssenKrupp, které posilily 0 0,54 % w/w na 18,50 EUR. Podporou bylo zvySené doporuceni z ,neutral“ na ,koupit“ od
Bank of America. Cilova cena byla stanovena na urovni 23 EUR. Vedle ThyssenKrupp rostly jes$té pouze dva fituly.
Konkrétné E.ON (+0,59 % w/w na 8,49 EUR) a Bayer (0,09 % w/w na 88,08 EUR).

Index 10. 6. 2016 17. 6. 2016 Zména
DAX 9 834,62 9 631,36 -203,26 (-2,07 %)

Klicové udalosti

e  Pramyslova vyroba (m-m) v eurozéné (sezénné ocisténo, duben): aktualni hodnota: 1,1 %, ocekavani trhu:
0,8 %, pfedchozi hodnota: -0,8 % / revize: -0,7 %

e Obchodni bilance v eurozéné (sezénné ocisténo) (duben): aktualni hodnota: 28,0 mld. EUR, ocekavani
trhu: 21,5 mld. EUR, pfedchozi hodnota: 22,3 mid. EUR / revize: 23,7 mid. EUR

e CPI (m-m) v eurozoné (kvéten): aktualni hodnota: 0,4 %, ocekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,0 %

e CPI (y-y) v eurozéoné (kvéten - konecny): aktualni hodnota: -0,1 %, o€ekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi
hodnota: -0,1 %

Firemni zpravy

e RWE 14/6 - Ratingova agentura S&P snizila rating energetické spole¢nosti RWE ze stupné ,BBB/A-2" na
stupeni ,BBB-/A-3“. Negativni vyhled reflektuje rizika spojena s realizaci IPO své divize zahrnujici obnovitelné
zdroje, maloobchodni prodej a spravu siti a zavazkem na likvidaci jaderného odpadu po odklonu Némecka od
jadra. Na zakladé doporuceni komise némecké vlady by mél podle S&P zavazek RWE dosahovat pfiblizné 6,5
mld. EUR. S&P oc¢ekava, ze doporuceni komise, ktere jiz schvalila némecka vlada, do konce letoSniho roku
schvali i parlament.

e Deutsche Bank 14/6 - Deutsche Bank podle osob seznamenych se situaci navysila rezervy na pravni vylohy.
Banka ve tfetim &tvrtleti 2015 zadctovala rezervu ve vysi 700 mil. EUR na pravni vylohy v Rusku, ze kterého
mezitim oznamila ¢astecnych odchod. Podle zdroju agentury Reuters seznamenych se situaci banka od té
doby rezervy vyrazné navysila. Banka je vySetfovana nékolika ndrodnimi Ufady ohledné tzv. zrcadlovych
obchod(, které mély klientdm umoznit obchazet protiruské sankce.

e Deutsche Bank 15/6 - Ratingova agentura Fitch vera veCer potvrdila hodnoceni Deutsche Bank na stupni ,A-
» se stabilnim vyhledem. Rating agentury pocita s tim, Ze banka bude pokracovat v cesté k dosazeni svych cilt
vyty€enych pro rok 2020, ale jejich implementace bude nakladna a maze vést k poklesu kapitalu v dobé, kdy
ho banka potfebuje navysit. Vzhledem ke slab$i ziskovosti a kapitalové pozici oproti konkurentlim, které Fitch
hodnoti vy$Sim stupném, Deutsche Bank bude nachylné;jsi vi¢i nepfiznivému obchodnimu prostredi v letech
2016 a 2017. Stabilni vyhled reflektuje ocekavani agentury, Ze reportované zisky a kapitalova pozice se od
roku 2017 zac¢nou zlepSovat.

e Volkswagen 16/6 - Automobilovy koncern Volkswagen pfedstavil svou strategii ,Together — Strategy 2025
zaméfenou na automobily na elektricky pohon, autonomni fizeni a sluzby. Volkswagen planuje do roku 2025
uvést vice nez 30 modelud elektromobil( a pfedpoklada, Ze jejich prodeje v té dobé budou ¢init 2 az 3 mil.
vozidel ro€né. Volkswagen predpovida, ze elektromobily v t& dobé budou ¢init pfiblizné tvrtinu svétovych
prodejll osobnich vozidel.

Ocekavané udalosti
e 21/6 ZEW index ekonomického sentimentu
e 23/6 PMIindex aktivity v primyslu a ve sluzbach (pfedbézny udaj)
e 24/6 IFO index podnikatelského sentimentu
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vSech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neupiné nebo nespravné. Fio banka doporuCuje osobam c&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi€nich doporu€eni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zzadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent*). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investiénich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporuc¢enimi pfed jejch
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investiénich doporuéeni
ur¢itého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.
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