TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trha

6.6. 2016 — 10.6. 2016

Ceska republika

Prazska burza v uplynulém tydnu vyraznéji klesla, méfeno indexem PX mezitydenné ztratila 4,49 % na 840,05 bodu,
dostala se na nejniz$i urovné od listopadu 2011 a vykazala druhy tydenni pokles v fadé. Index PX zapocal pokles
v poloviné tydne, pfi¢emz nejvyraznéjsi ztraty byly zaznamenany v patek, kdy doslo k vice nez tfiprocentnimu poklesu.
Za cely tyden rostly pouze ffi tituly. Zatimco akcie Fortuny (+0,7 % w/w na 89,45 K¢) a O2 (+0,3 % w/w na 232,50 K¢)
rostly jen mirné, tak akcie petrochemické firmy Unipetrol vykazaly pfeci jen vyraznégjsiriist, a to o 3 % w/w na 179,90 K¢,
kdyz urcitou podporou mohla byt blizici se dividenda (akcie Unipetrolu se v patek naposledy obchodovaly s narokem na
dividendu; navrh predstavenstva ¢ini 5,52 K& na akcii). Ostatni tituly se v celotydenni bilanci pohybovaly v éervenych
Cislech, pficemz nejvyraznéjSi poklesy zaznamenaly banky. Akcie Komer¢ni banky odepsaly 5,9 % na 903 K¢ a akcie
vykazaly mirng&jSi tydenni pokles, a to 0 1,7 % na 72,35 KE. Na finan¢nich titulech byla patrna nervozita ohledné
bliziciho se referenda ve Velké Britanii, kde se bude hlasovat o (ne)setrvani v EU. Na akcie Erste mohla rovnéz
negativné doléhat zprava o prodeji 4% podilu v Erste bank ze strany Uniga Foundation, do té doby Ctvrtého nejvétsiho
akcionare. Akcie CEZu v uplynulém tydnu zaznamenaly vyhradné technicky pokles (-5,8 % wi/w na 420,70 K&), kdyz titul
se ve stfedu na Prazské burze poprvé obchodoval bez naroku na dividendu.

Index 3. 6. 2016 10. 6. 2016 Zména
PX 879,51 840,05 -39,46 (-4,49 %)

Klicové udalosti

. Maloobchodni trzby (y-y) (duben): aktualni hodnota: 8,5 %, o€ekavani trhu: 6,4 %, pfedchozi hodnota: 5,0 %;
revize: 5,8 %

. Pramyslova vyroba (y-y) (duben): aktualni hodnota: +4,2 %, o€ekavani trhu: 4,0 %, pfedchozi hodnota: 0,6 % /
revize: +1,2 %
Mira nezaméstnanosti (kvéten): aktualni hodnota: 5,4 %, o¢ekavani trhu: 5,4 %, pfedchozi hodnota: 5,7 %

. CPI (m-m) (kvéten): aktualni hodnota: -0,2 %, oekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,6 %

. CPI (y-y) (kvéten): aktualni hodnota: 0,1 %, o€ekavani trhu: 0,4 %, pfedchozi hodnota: 0,6 %

Firemni zpravy

. CEZ 3/6 - Spolesnost CEZ Energetické sluzby oznamila zahajeni stavby plynového horkovodniho zdroje s
Cerpaci stanici pro prazské ¢tvrti HoleSovice a Letna. Dilo by mélo byt uvedeno do zkuSebniho provozu na
podzim letoSniho roku. Stavba je realizovana ve sdruzeni se spole¢nosti TELO a. s. Vystavba plynového
horkovodniho zdroje HoleSovice byla zahgjena v kvétnu a souvisi s postupnym pfebudovanim parovodnich
rozvodl PraZzské teplarenské na efektivnéj§i horkovody. Nova horkovodni kotelna se dvéma kotli bude
disponovat instalovanym tepelnym pfikonem v palivu 49 MW, budova bude dimenzovana na pfipadné navyseni
kapacity na dvojnasobek. V HoleSovicich také vznikne rozvodna 22/0,4 kV s transformacnim vykonem 2,5 MW,
ktera bude zajiStovat napajeni vlastni spotfeby kotelny a Cerpaci stanice. Cena kontraktu je 116 mil. K&.

. Erste Group 7/6 — Uniga Foundation, Ctvrty nejvétsi akcionar Erste Bank dle agentury Bloomberg, oznamila bez
blizSich podrobnosti realizaci prodeje 17,4 mil. ks akcii za cenu 22,5 EUR, tj. v pfepoctu 608 K& na akcii.
PFisluSny objem predstavuje prodej 4,1% podilu ve spole€nosti. Po realizaci transakce nedrzi nadace zadné
akcie Erste. Prodej do rukou institucionalnich investorli zprostredkovala Deutsche Bank.

. Stock Spirit 7/6 — Podle regulatorni zpravy si prozatimni vykonny feditel likérky Stock Spirits Group Miroslaw
Stachowicz a Katarzyna Lewicka-Stachowicz koupili akcie za 50 tis. GBP, v pfepoétu za 1,729 mil. K¢.
Regulatorni zprava uvadi, Ze bylo v€era nakoupeno 29718 akcii za 168,25 penci. Miroslaw Stachowicz byl
jmenovam prozatimnim vykonnym feditelem skupiny po predéasném odchodu Chrise Heatha do dichodu, ktery
si vynutil akcionar Luis Amaral.
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Ceska republika

. Unipetrol 8/6 — Spole¢nost Unipetrol informovala, Ze 6.6.2016 obdrzela od zajistitelll dopis potvrzujici narok na
od8kodnéni v souvislosti s pojistnou udalosti souvisejici s mimofadnou udalosti na etylenové jednotce
v petrochemické vyrobé v Chemparku Zaluzi v Litvinové ze dne 13. srpna 2015. S ohledem na Potvrzujici dopis
a Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (IAS 37 a IAS 39), si je spole¢nost Unipetrol RPA prakticky jista,
Ze pojistné pInéni nebude nizsi nez 164 mil. USD, skladajici se z jiz obdrzenych zaloh ve vysi 90 mil. USD a 74
mil. USD plynoucich z Dohody o tfeti platbé na ucet mezi spole¢nosti Unipetrol RPA, pojistitelem a zajistitel
podepsané dne 6. ¢ervna 2016. VySe uvedené zalohy budou zohlednény ve finanénich vykazech za druhé
Ctvrtleti roku 2016.

. Unipetrol 9/6 - Unipetrol si pronajal nadrz od Spravy statnich hmotnych rezerv s kapacitou 80 tis. tun ropy.
.Bezprostfedné po mimofadné udalosti v kralupské rafinérii v poloviné kvétna byly dodavky ropy preruseny.
Pronajaty zasobnik tak vyuZijeme pro kratkodobé uskladnéni ropy, ktera jiz byla na cesté do Ceské republiky,*
fekl generalni feditel a predseda predstavenstva Unipetrolu Marek Switajewski. Prondjem je domluven do 31.
srpna 2016 s moznosti prodlouzeni az o dalSich 8 mésicl. Spole€nost za vyuZiti prostor zaplati pfes 4 mil. korun
mésicné.

. Unipetrol 10/6 - Unipetrol dnes oznamil, Zze jeho dcefina spole¢nost Unipetrol RPA koupila 100% podil ve
spole¢nosti Spolana od spole¢nosti Anwil. Unipetrol bude nakup Spolany financovat z vlastnich zdroja.
Transakce by méla byt dokonéena do jednoho tydne od podpisu smlouvy. Unipetrol v prohlaseni uvadi: ,Pfevzeti
ve vyrobni optimalizaci, vyrobé a prodeji etylenu a také umozni lepSi koordinaci hodnotového fetézce spolecnosti
Unipetrolu, ktery bude po dokon&eni transakce vice integrovany.*

Ocekavané udalosti
o 16/6 PPI (vyrobni ceny) za kvéten
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Americké akciové indexy se v uplynulém tydnu vyvijely smiSené. Zatimco DJIA za cely tyden posilil 0 0,33 % na pate¢ni
uroven 17865,34, tak nejSirSi index S&P 500 mirné ztratil 0,15 % na 2096,07 bodu. NejvétSi ztraty zaznamenal
technologicky Nasdaq, jenz odepsal 0,97 % na hladinu 4894,55. Index S&P 500 jesté do poloviny tydne rostl, ve stfedu
se dostal az na uroven 2119,12, ustanovil nova letoSni maxima a byl pouze pul procenta od svého historického maxima
z lofiského kvétna. Ve druhé poloviné tydne americké indexy zacaly vice reagovat na negativni sentiment pfichazejici
z Evropy a postupné se tak spiSe posouvaly do ervenych &isel. Nakonec v8ak mezitydenni poklesy byly, ve srovnani
jak se zapadni Evropou, tak s PraZzskou burzou, jen mirné. DJIA, jak uvadime vySe, dokonce zaznamenal mirné zisky.
Z jednotlivych sektord v ramci indexu S&P 500 se nejvice dafilo telekomunikacim (+2,8 %), energetickému odvétvi (+1,4
%) a sektoru spotfebniho zbozi (+1 %). Ze sektoru spotfebniho zbozi tak zmifime napf. akcie vyrobce nealkoholickych
napoji Coca-Cola, které za cely tyden posilily o 2,1 % ¢&i akcie Johnson & Johnson, jenz pfidaly téméf dvé procenta.
Naopak se pfili§ nedafilo technologiim (-0,3 % w/w), konkrétné napf. akcie Microsoftu mezitydenné ztratily 0,6 % nebo
akcie Cisco Systems poklesly 0 0,34 %. Pod nejvétSim negativnim tlakem vSak byl finanéni sektor, ktery odepsal 1,6 %
w/w. Téma tzv. ,brexitu“ (mozny odchod Velké Britanie z EU) tak ovliviiovalo sentiment nejen na evropskych akciovych
trzich, ale i v zamofi. Akcie velkych americkych bank tak v uplynulém tydnu ztracely, napf. JP Morgan odepsala 1,2 %,
Goldman Sachs dokonce 3,7 %.

Index 3.6.2016 10. 6. 2016 Zména

Dow Jones Industrial Average 17 807,06 17865,34

S&P 500 2099,13 2096,07 -3,06 (-0,15 %)
NASDAQ Composite 494252 4894,55 -47,97 (-0,97 %)

Klicové udalosti

¢ Velkoobchodni zasoby (m-m) (duben): aktualni hodnota: 0,6%, o€ekavani trhu: 0,1%, pfedchozi hodnota: 0,1%
¢ Index spotiebitelské dlivéry University of Michigan (€erven - predbézny): aktualni hodnota: 94,3, ocekavani
trhu: 94,0, pfedchozi hodnota: 94,7

Firemni zpravy

e Valeant 7/6 - Skandaly zmitana farmaceuticka spole€nost Valeant Pharmaceuticals International predstavila
vysledky za prvni Ctvrtleti a snizila vyhled celoro€niho zisku. rzby Valeantu meziroéné vzrostly o 202 mil. USD
predevsim diky akvizicim u€inénym v minulém roce a rlstu ve vlastnictvi spole¢nosti. Organické trzby vSak klesly
0 289 mil. USD. Nedafilo se pfedevSim dermatologii a oftalmologii, jejichz trzby byly meziroéné nizSi o 43 %,
respektive 30 %. "Vysledky za prvni Ctvrtleti CasteCné odrazi vyznamné naruseni fungovani, kterému spole¢nost
Celi poslednich devét mésicl. Ty byly pro spole¢nost a v ni zainteresované strany obtizné, a ackoliv spole¢nost
vroce 2016 v nékterych oblastech, napf. americké dermatologické divizi, Celi vyzvam, tak ve vétSiné oblasti
vysledky odpovidaji o€ekavanim,” uved| Joseph Papa, ktery se postu vykonného feditele spole€nosti ujmul na
konci kvétna. Spole¢nost zvefejnéni vysledkd odkladala kvili pfepocitani vysledkd za lofisky rok. Valeant nyni
oc¢ekava, ze dosahne odisténého zisku 6,6 az 7 USD na akcii. Jesté v bfeznu, pod vedenim Michaela Pearsona,
spole¢nost po pfedchozim snizeni vyhledu o€ekavala ocistény zisk v rozmezi 8,5 az 9,5 USD na akcii. Konsenus
analytik(l byl jesté dnes postaven na 8,487 USD. Spole¢nost v poslednich Sesti mésicich vyhled sniZila tfikrat.
Ocisténa EBITDA by méla dosahnout rozmezi 4,8 az 4,95 mld. USD, v bfeznu spoleénost ¢ekala 5,6 az 5,8 mid.
USD. Trzby by meély dosahnout 9,9 az 10,1 mid. USD oproti v bfeznu o€ekavanym 11,0 az 11,2 mid. USD.

e Yahoo 8/6 - Internetova spole¢nost Yahoo planuje prodat v aukci pfiblizné 3 tis. patentd, vynos z prodeje by mél
presahnout 1 mid. USD. Zpravu pfinesl denik The Wall Street Journal s odkazem na interni zdroj, ktery si nepral
byt jmenovan. Moznost prodeje nékterych patentld nasledné potvrdila tiskova mluvéi spolecnosti. Yahoo si jiz
udajné na pomoc s prodejem najalo investi¢ni banku Black Stone. Pfedbézné nabidky by pfipadni zajemci méli
podavat do poloviny ¢ervna. VétSina nabizenych patentl by se méla tykat internetového vyhledavace a systému
inzerovani reklamy. Soucasti prodeje by mél udajné byt i patent pokryvajici systém cilovani reklamy, ktery byl
hlavnim tématem znamého soudniho sporu mezi spoleCnostmi Yahoo a Google v letech 2002-2004. Mezi
potencialnimi zajemci o nabizené patenty se nejc¢astéji skloruji jména Google a Microsoft.

Sciences zaplatit konkurenéni spole€nosti Merck 200 mil. USD. Dle v&erejSiho rozhodnuti soudu jednal Merck pfi
Zadani o patenty ne€estné. Hlavnim pfedmétem soudni bitvy, ktera mezi farmaceutickymi giganty naplno zufi od
roku 2013, jsou patenty na lé€bu Zloutenky typu C, které si nechal zaregistrovat Merck spole¢né se spole¢nosti
lonis. Zacatky sporu se v8ak datuji az do roku 2004, kdy Philippe Durett (pozdé&ji zaméstnanec spolecnosti
Merck) ziskal v pribéhu konferenéniho hovoru se zaméstnanci firmy Pharmasset detaily o chemické strukture
pravé zkoumaného léku (které si nasledné Merck nechal patentovat). Spole€nost Gilead pfitom nakoupila
spole¢nost Pharmasset za vice nez 11 mid. USD.
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e Brown-Forman 8/6 — Vyrobce vin a destilatl Brown-Forman dnes zvefejnil vysledky hospodareni za fiskalni 4Q
2016. Trzby spole€nosti meziro¢né klesly o 1 % na 933 mil. USD. Provozni zisk po ocisténi o prodej Southern
Comfort and Tuaca vzrostl meziroéné o 10 % na 726 mil. USD. Do portfolia spole¢nosti patfi mimo jiné whiskey
Jack Daniels, vodka Finlandia nebo kalifornska Sumiva vina Korbel. NejvyraznéjSi rGst trzeb zaznamenaly
prémiové whiskey Woodford Reserve (+29 % y-y). Trzby masové rozSifenych produktl Jack Daniels meziro¢né
klesly o 1 % (pfi konstantnim ménovém kurzu +6 %). Z hlavnich produktd se nejhlfe dafilo vodce Finlandia,
ktera zaznamenal meziro€ni pokles trzeb o 16 % (resp. 0 5 % pfi konstantnim ménovém kurzu) pfedevsim kvuli
problémm v Polsku a Rusku. Spole¢nost v ramci dnesnich vysledk(l zverejnila také vyhled pro fiskalni rok 2017,
ve kterém po ocisténi o vliv zmén ménovych kurz( oekava 6-8% rlst trzeb tazeny pfedevSim prémiovymi
whiskey Woodford Reserve a rlist provozniho zisku o 7-9 %. Cisty zisk na akcii spoleénost oéekava v rozmezi
3,42-3,62 USD.

e Lululemon Athletica 8/6 - Vyrobce sportovniho oble€eni Lululemon Athletica dnes zvefejnil vysledky
hospodareni za 1Q 2016. Trzby spole€nosti vzrostly meziro€né o 17 % (0 19 % pfi konstantnim ménovém kurzu)
na 496 mil. USD. Porovnatelné trzby zaznamenaly meziroéni narlst o 6 % (resp. 8 % pfi konstantnim ménovém
kurzu). Hruba marze spoleénosti na trovni 48,3 % piekonala trzni konsensus 47 %. Cisty zisk na Grovni 0,3 USD
na akcii za odhady analytiki mirné zaostal. Spole¢nost dnes rovnéz upravila vyhled hospodareni pro cely rok
2016, ve kterém aktualné ocekava trzby v rozmezi 2,305-2,345 mlid. USD a Cisty zisk 2,05-2,15 USD na akcii.

e Westlake Chemical 10/6 - Chemicka Westlake Chemical koupi konkurenéni Axiall za 3,8 mid. dolar. Westlake
zaplati za akcii 33 dolarl formou hotovosti, pficemz ve Ctvrtek akcie Axiall uzaviely pfi cené 25,81
dolaru.V chemickém sektoru jiz nékolik let probiha konsolidace a spole¢nosti se snazi snizovat naklady
strategickou spolupraci nebo akvizicemi. Dow Chemical a DuPont dokongéuji fuzi v hodnoté 130 mid. dolard.
Nedavno zacal jednat Bayer s Monsanto o potencialnim akvizici.

Ocekavané udalosti
e 14.6. Maloobchodni trzby
e 15. 6. Primyslova produkce
e 15.6.FED
e 16.6.CPI
e 17.6. Prodeje novych dom(
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Némecko

Némeckému DAXu se v uplynulém tydnu nedafilo, ztratil 2,66 % na 9834,62 bodu a zaznamenal druhy tydenni pokles
v fadé. Zacatkem tydne jeSté némecky kapitalovy trh rostl, od stfedy vSak pfichazel postupny pokles, jenz vygradoval
pate¢ni nervozitou, kdy DAX odepsal 2,5 %. Mezitydenni pokles tak jde z velké €asti na vrub patecnim ztratam.
Nervozita investor( ohledné ,brexitu” se nejvice projevovala na bankovnich titulech, kdyz Deutsche bank propadla o 6,4
% w/w na 14,03 EUR a Commerzbank odepsala za cely tyden dokonce 8,1 % na 6,75 EUR. Energetické tituly se
vyvijely smiSené. Zatimco akcie RWE vyrazné posilily o 6,1 % w/w na 12,86 EUR (pomohlo zvySené investi¢ni
doporuceni z ,market perform“ na ,outperform” a cilova cena 14,30 EUR od analytikl Raymond James) a patfily,
spole¢né s Adidasem (+1,8 % w/w na 118,95 EUR) a Vonovia (+0,5 % w/w na 31,42 EUR), mezi jediné rostouci tituly
tydne, tak akcie konkurenéniho E.Onu ztratily 2,8 % na 8,44 EUR. E.ON se vSak v uplynulém tydnu poprvé obchodoval
bez naroku na dividendu ve vysi 0,50 EUR na akcii (dividenda je stejna jako v loriském roce), a tak pokles je viceméné

Index 3. 6. 2016 10. 6. 2016 Zména
DAX 10 103,26 9834,62 -268,64 (-2,66 %)

Klicové udalosti

e Podnikové objednavky (y-y) (oCiSténo o pocet pracovnich dni) (duben): aktualni hodnota: -0,5 %,
océekavani trhu: 0,6 %, pfedchozi hodnota: 1,7 %; revize: 2,4 %

e Pramyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo) (duben): aktualni hodnota: 0,8 %, oCekavani trhu: 0,7 %,
predchozi hodnota: -1,3 % / revize: -1,1 %

e HDP EU (sez6nné ocisténo) (g-q) (1Q - konec¢ny): aktualni hodnota: 0,6 %, o€ekavani trhu: 0,5 %, pfedchozi
hodnota: 0,5 %

e HDP EU (y-y) (sezénné ocisténo) (1Q - konecny): aktualni hodnota: 1,7 %, o¢ekavani trhu: 1,5 %, pfedchozi
hodnota: 1,5 %

Firemni zpravy

e Merck 6/6 - Némecka farmaceuticka spolecnost Merck a americky Pfizer spoleéné vyvijeji 1€k Avelumab, ktery
by mél pomoci pacientlim trpicim rakovinou traviciho traktu a vaje¢nik(. Produkt zaloZeny na bilkovinach PD-1
a PD-L1 ma Sanci stat se prvnim svého druhu na trhu. CEO spolecnosti Merck Belen Garijo dnes potvrdil, Zze
spole¢nost poda zadost na FDA letos v Iété, Iék by tedy mohl byt na trh uveden v nasledujicim roce. Garijo
zaroven zminil, Ze v kombinaci s jinymi Iéky by Avelumab mohl byt vyuzit i pfi 1éEbé rakoviny plic. Garijo ve
nebude vyhledavat Zadné vétsi akvizice. Na misto toho by spole€nost Sla radéji cestou spoluprace s ostatnimi
farmaceutickymi firmami na konkrétnich produktech, tak jako v pfipadé spole€ného vyvoje Iéku Avelumab se
spole¢nosti Pfizer.

e E.ON 8/6 - Generalni feditel spolecnosti E.ON Johannes Teyssen pfed zahajenim valné hromady potvrdil
vyhled &istého zisku pro leto$ni rok na urovni 1,5-1,9 mid. EUR. Teyssen rovnéz fekl, spole¢nost Uniper (ktera
vznikla vy€lenénim z E.ONu na zacatku letoSniho roku) by na dividendach za rok 2016 méla vyplatit 200 mil.

EUR. Teyssen rovnéz fekl, ze lednové rozdéleni spolecnosti je oproti starému modelu vyhodnéjsi.

Ocekavané udalosti
e 14/6 — Primyslova produkce za duben (eurozéna). Ocekavani: 0,8 % m/m, 1,4 % yly po pfechozich -0,8 %
m/m a 0,2 % yly v bfeznu.
e 16/6 — Spotrebitelské ceny (CPI) za kvéten (eurozéna). Ocekavani: 0,3 % m/m po predchozich 0,0 % v dubnu.
Na meziro¢ni bazi je oCekavano potvrzeni pfedbéznych Cisel, tedy -0,1 % yly.
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spoleénosti Fio banka, a.s. Fio banka je ¢lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a vS§ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vét§i nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastroja,
které se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investiénich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi€nimi doporu¢enimi pfed jejch
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi€nich nastroju vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od
obchod( Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.
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