TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

23.5.2016 — 27. 5. 2016

Ceska republika

Prazské burza stacil jeden den k dosazeni celotydenni vykonnosti, kdyZz stfedec¢ni rlist o 1,6% v podstaté kopiruje
celkovy vysledek. Index PX posilil na tydenni bazi o 1,75%, v ostatnich dnech kromé stfedy se pohyboval vzdy v tésné
blizkosti nulové zmény. K velmi dobrému vysledku pomohla prazské burze pfedevsim Erste Group, ktera nasla podporu
v blizkosti 620 K& a rychle se posunula na vysSi urovné. Na tydenni bazi si kurz polepSil o 6,3%, kdyz Erste tradi¢né
Iépe kopirovala pozitivni vyvoj v sektoru v Evropé. Komer¢ni banka si v prvni poloviné tydne vedla rovnéz dobfe a
atakovala hranici 1000 K&, zde byla ale silna ochota vybirat kratkodobé zisky a kurz se vratil na aroven 960 K&. Za cely
tyden oslabila KB o 0,3%. U titulu se mUzZe objevovat opakovany prodejni tlak opét v souvislosti s emisi Moneta Money
Bank, kdyz titul bude na konci ¢ervna zafazovan do indexd. Samotna Moneta si pfipsala 2%. Na domacim trhu byla
uzaviena vysledkova sezona, kdyz své reporty predstavila pojiStovna VIG a vyrobce netkanych textilii Pegas. Obé
spole¢nosti predstavila Cisla v ramci oekavani trhu a u obou doslo k potvrzeni letoSniho vyhledu. VIG posilil o necela
2%, Pegas si pfipsal 0,64%. Zpét nad 440 K& se vratily akcie CEZu (+2,2%), kdyZ se opét zvedala cena elektrické
energie. Doba do rozhodného data pro dividendu se zkracuje. Tabakova firma Philip Morris si odepsala téméf 5%,
pfestoze protikufacky zakon ve snémovné neproSel.

Index 20. 5. 2016 27.5.2016 Zména
PX 875,19 890,47 +15,28 (+1,75 %)

Kli¢ové udalosti

Firemni zpravy

. CEZ 23/5 - Predstavenstvo spoleénosti na svém zasedani znovu zvolilo Martina Novaka do funkce
mistopfedsedy pfedstavenstva spolec¢nosti s ohledem na zacatek jeho dalSiho funkéniho obdobi.

. CEZ 25/5 — Ministerstvo financi, které ve spolednosti CEZ vykonava akcionafska prava, je proti vyplaté 23 mil.
K& ve formé& odmén pro vedeni CEZu. Tento bod pfedstavenstvo zafadilo na program valné hromady. Odmény
pro management nebyly odsouhlaseny ani v loriském roce.

. Erste Group 24/5 — Slovenska centralni banka nové stanovila poZadavky na dodate¢ny kapital pro systémové
dulezité banky. S platnosti od zacatku roku 2017 by se méla hodnota pohybovat v rozmezi 2-3% dle jednotlivych
instituci. Slovenska spofitelna ze skupiny Erste Group ma pozadavek ve vysi 2%.

. Fortuna 24/5 — Z dozor¢i rady spole¢nosti Fortuna odstoupil Michal Horacek, jeden ze spoluzakladatell firmy.

. Kofola 24/5 - Valna hromada spolecnosti schvalila vyplatu zalohy na dividendu ve vysi 150 mil. K&, tedy 6,73 K&
na akcii. Zalohy by méla byt vyplacena ve 4Q po nabyti G€innosti pfeshrani¢ni flze.

. Moneta Money Bank 23/5 - Moneta Money Bank, dfive GE Money Bank, oznamila, Ze manazer emise J.P.
Morgan €aste¢né vyuzil opci nadlimitniho Upisu a ukongil stabilizaci emise. J.P. Morgan jako manazer primarni
emise akcii ¢aste¢né vyuzil opci nadlimitniho Upisu a upsal 33,10 mil. akcii z 39,09 mil. akcii moznych
za upisovaci cenu 68 K& za akcii. Americky majoritni vlastni GE Capital tak nyni vlastni 42,5 % akcii spole¢nosti.
GE Capital a J.P. Morgan se dohodly 180denni Ihité znemozujici pfevod akcii, tzv. lock-up period, ktera vyprsi
2. listopadu. Dle oznameni z 6. kvétna mél manazer emise J.P. Morgan pUlsobit jako agent pro stabilizaci
s pfedpokladanym koncem stabilizace 4. Cervna. V pate¢nim oznameni J.P. Morgan oznamuje, Ze cenova
stabilizace byla provadéna pouze 6. kvétna, vden uvedeni emise na BCPP, za cenu 68 K&. Obdobi pro
stabilizaci bylo k 20. kvétnu ukonéeno.

. Philip Morris R 25/5 — Poslanecka snémovna zamitla protikuracky zakon, ktery mél od zadatku roku 2017
zakazat koufeni v restauracich. Ministr zdravotnictvi Némecek planuje upraveny zakon opét predlozit na jednani
vlady.
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Ceska republika

. Pegas Nonwovens 26/5 — Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens dnes pfed otevienim trhu oznamil své
hospodaiské vysledky za 1Q 2016. Spole€nost Pegas svymi provoznimi vysledky za prvni letodni Ctvrtleti
nepiekvapila trhy. Vynosy témér v souladu jak s naSim o€ekavanim (55,4 mil. EUR), tak odhady trhu (55,2 mil.
EUR) mezirocné poklesly o 9 % na 55,1 mil. EUR. Lonsky prvni kvartal byl z hlediska vynosu silny, kdyz
pozitivné plsobila téméF rekordni vyroba (a tim i dobré prodeje), posileni dolaru vigéi euru (coz pozitivné ovlivnilo
trzby z egyptského zavodu) a rovnéz vyssi ceny polymer(, které se diky mechanismu pfeneseni cen promitly do
cen finalni produkce a tedy do vynosu za 1Q 2015. | v prvnim letoSnim Ctvrtleti Pegas vykazal velmi sluSnou
vyrobu (26 tis. tun, mezirocné pouze o 0,6 % nizsi, my jsme ocekavali mirné pod 26 tis.), objemy prodeju byly
podle slov managementu dokonce meziro¢né vyssi, nicméné absence loriského pozitivniho kurzového vlivu a
predevSim vyrazné nizSi efekt mechanismu preneseni cen zpusobil, ze vynosy za 1Q 2016 v souladu s nasSimi
predpoklady zaznamenaly pokles. Pokles vynosu se vsouladu s odhady promitl do meziroéniho snizeni
provozniho zisku EBITDA. Ten v 1Q 2016 dosahl trovné 11,6 mil. EUR (-8,1 % yly). Cisty zisk dosahl pouze 0,5
mil. EUR, kdyz byl negativné ovlivnén nerealizovanymi kurzovmi ztratami z ucetniho pfecenéni nékterych
rozvahovych poloZzek. Management potvrdil letoSni vyhled na drovni EBITDA 43-49 mil. EUR. Rozhodnuti
ohledné nové linky planuje vedeni ucinit v poloviné €ervna.

. Stock Spirit 17/5 — Valna hromada likérky Stock Spirits Group mimo jiné schvalila jmenovani novych ¢len(
predstavenstva, které navrhnul nejvétsi akcionar, je vSak mozné, Zze se nebudou moci U€astnit vSech zasedani,
protoze je predstavenstvo nepovazuje za nezavislé. Valna hromada naopak odmitla revizi akvizi¢ni strategie a
odebrala dispozici managementu k Upisu novych akcii, aniz by musel brat v potaz pfedkupni pravo stavajicich
akcionarl. Dispozice k upisu akcii pfi respektovani prfedkupniho prava (kterou predstavenstvo neplanuje vyjma
upisu zaméstaneckych akcii vyuzit), zistala zachovana. Luis Amaral skrze Western Gate Investments pozadoval
také prfehodnoceni akvizi¢ni strategii, kterou likérka aktualizovala a zvefejnila spolu s vysledky za rok 2015.
Tento bod jako specialni usneseni vyzadoval % hlasu, pro bylo jen 54 %.

. Vienna Insurnace Group 24/5 — Pojistovaci skupina reportovala vysledky za 1Q. Hrubé pfedepsané pojistné
kleslo o 1,8% na 2,71 mild. EUR. Slozeny pomeér, tzn. souhrn Skordéno poméru a nakladovosti stoupnul
meziro¢né o 1,5% na 97,8%. Zisk pred zdanénim poklesnul o 22,5% na 101,5 mil. EUR. Vedeni zopakovalo sv{j
vyhled pro leto$ni rok, kdyz prfedpoklada zdvojnasobeni zisku prfed zdanénim na 400 mil. EUR.

. Vienna Insurnace Group 27/5 — Cesko-slovenska investiéni skupina Arca Capital informovala, Ze je vlastnikem
zhruba 1% podilu spole¢nosti VIG. Vedeni Arca Capital je pfesvédceno o podhodnocenosti titulu.

Ocekavané udalosti
. 3.6. HDP za 1Q
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Polsko

Var$avska burza zaznamenala prvni tydenni riist po étyfech poklesech v fadé. Hlavni index WIG20 v patek uzavfel na
hodnoté 1839,22, mezitydenné& vySe o 1,82 %. Své ztraty z pfedchoziho tydne Caste¢né kompenzovaly energetické
tituly. Dafilo se zejména akciim PGE, které vzrostly o 6,9 % w/w na 12,59 PLN. Management PGE navrhnul letos$ni
dividendu ve vy&i 0,92 PLN na akcii, coz je sludny 7,3% dividendovy vynos. Jedna se o meziro¢ni navySeni dividendy,
kdyZ loni tato elektrarenskéa spolecnost vyplatila 0,78 PLN na akcii. Konkurenéni spole¢nost Energa navrhuje letos
vyplatit na dividendé 0,49 PLN na akcii, coz implikuje téméf 5% dividendovy vynos. K vyplaté dividendy by mélo dojit
18. Cervence. Management Energy déle zvaZuje, Zze pfeci jen ozivi projekt vystavby 1000 MW uhelného zdroje
v Ostrolece. VyZaduje to v8ak ucast dalSiho investora. Akcie Energy za cely tyden posilily o 1,2 % na 10,12 PLN.
Z energetickych titulll se nedafilo pouze akciim Enea, ktery oslabily o 1,8 % w/w na rovnych 10 PLN. Management
spole€nosti se totiz rozhodl letos nevyplatit dividendu poté, co byla v lofiském roce vykazana ztrata. Enea pfitom
kazdoro¢né dividendu vyplacela, v loriském roce to bylo 0,47 PLN na akcii. Leto$ni dividenda se feSila rovnéz u
pojistovny PZU. Jeji dozor¢i rada schvalila letos akcionarlim vyplatit 2,08 PLN na akcii, coz znamena 6,4% dividendovy
vynos. Akciim PZU se v8ak v uplynulém tydnu nevedlo, jako jedny z mala oslabily, a to 0 5,6 % w/w na 32,50 PLN, a
byly nejztratovéjSim titulem tydne.

Index 20. 5. 2016 27.5.2016 Zména
WIG20 1 806,38 1839,22

Klicové udalosti

e 25/5 — Mira nezaméstnanosti se v dubnu mezimésiéné snizila o sluSnych 0,5 procentniho bodu na 9,5 %, coz
mirné prekonalo oCekavani analytikl, jenz bylo posazeno na urovni 9,6 %. S pfichodem jarnich mésict se tak
situace na polském trhu prace, s pfichodem sezoénnich praci, postupné zlepSuje. V meziroénim srovnani vidime
opét zlepSeni, kdyz loni v dubnu &inila nezaméstnanost 11,2 %.

Firemni zpravy
e 23/5 — Alior Bank — Analytici Haitong Bank stanovili doporuéeni ,neutral” s cilovou cenou 52 PLN na akcie Alior
Bank. Naopak Societe Generale shledava akcie Aliior Bank v pozitivnéjSi roving, kdyz stanovila nakupni
doporuceni s cilovou cenou 70 PLN. V patek akcie Alior Bank zakongily na hodnoté 53,98 PLN, mezitydenné
nize 0 0,18 %.

e 24/5 — PKO BP - Banka PKO BP ziskala spole¢né s platebnim operatorem eService zakazku na provozovani
platebnich terminald pro statni postu Poczta Polska. Celkem se bude jednat o obsluhu 4700 pobocek, pficemz
spoluprace na prvnich 200 pobockach se rozbéhne jiz v Eervnu.

e  25/5 — Alior Bank — Management Alior Bank sdélil, Zze pfed rokem 2018 neplanuje vyplatit Zddnou dividendu.

Ocekavané udalosti

e 31/5-HDP za 1Q 2016 (finalni udaj). Podle prvniho odhadu statistického Ufadu zvefejné&ného v poloviné kvétna
polska ekonomika v 1Q 2016 meziro¢né vzrostla o 3 %, mezikvartalné poklesla 0 0,1 %.

e  31/5 — Spotrebitelska inflace (CPI) za kvéten (prvni odhad). O¢ekavani: -0,9 % yly, 0,2 % m/m po pfedchozich -
1,1 % yly a 0,3 % m/m v dubnu.

e 1/6 — Index PMI ve zpracovatelském pramyslu za kvéten. Ocekavani: 51,6 bodu po pfedchozich 51 bodech
v dubnu.
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USA

Americké akcie rostly nejsilngji za posledni témé&F 3 mésice. Sirsi index S&P navazal na svoji mirné kladnou vykonnost
z minulého tydne a pfipsal si tentokrat silnych 2,28%. Index atakoval psychologickou hranici 2100 bodd, v jejiz blizkosti
se rovnéz nachazi letoSni maximum. Klasicky Dow Jones posilil 0 2,13%, technologicky Nasdaq si pfipsal 3,44%. Dil¢i
data z ekonomiky opét vice pfesveédcily investory, ze US ekonomika je dostate¢né silna a unese mirné zvySovani sazeb,
které je po predchozich jestfabich komentafich ze strany predstavitell FEDu opét o néco vice pravdépodobnéjsi.
Ujisténi o pozvolném rlstu se dostalo trhim v samotném zavéru tydne, kdyz méla svUj projev $éfka FEDu Yellenova.
Podporou pro vétsi duvéru v ekonomiku byly v pribéhu tydne pfedev§im data z nemovitostniho trhu, kdyz objem
prodejd novych domu vykazal nejvyssi hodnoty za poslednich 8 let. Oborové ETF ITB posililo o 3,6%. Vyvoj podpofily
rovnéz vysledky predni stavitelské firmy Toll Brothers, které prfekonaly oCekavani trhu, akcie reagovaly ristem o 5,7%.
V zelenych c¢islech dokazalo zavfit v8ech deset hlavnich sektorli. Ocekavani rdstu urokovych sazeb vyhovovalo
finan€nim tituldm, které posilily o 2,6%. Nejlepsi vykonnosti se prezentovaly technologie s ristem o 3,6%. Akcie Apple
posilily druhy tyden v fadé o vice jak 5% a vratily se na uroveri 100 USD. Po vysledcich se dafilo i firmé HP Inc (HPQ),
které posilily o téméF 13%, 0 4% se zvednul Intel. Zajem Bayeru o pfevzeti Monsanta poslal akcie o 7% vySe. Nejmensi
dynamika rustu byla ze sektorového pohledu k vidéni u utilit (+1,1%) a energetickych firem (+1,4%).

Index 20. 5. 2016 27.5. 2016 Zména
Dow Jones Industrial Average 17 500,94 17 873,22

S&P 500 2 052,32 2 099,06

NASDAQ Composite 4769,56 4 933,50

Kli¢ové udalosti

Prodeje novych domu (m-m) (04/16): aktuaini hodnota:16,6%, ocekavani trhu: 2,3%, pfedchozi hodnota: -1,5%
Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (duben - pfedbézny): aktualni hodnota: 3,4 %, oekavani trhu: 0,5
%, pfedchozi hodnota: 0,8 %

e Riust HDP (gq-q) (anualizovano) (1Q - druhy, pfedbézny): aktualni hodnota: 0,8 % oc¢ekavani trhu: 0,9 %
pfedchozi hodnota: 0,5 %

Firemni zpravy

o Best Buy 24/5 — Maloobchodni prodejce Best Buy zvefejnil vysledky za 1Q fiskalniho roku 2017, které pfekonaly
oCekavani. Na druhé strané spole&nost oznamila slabsi vyhled, ktery investory zklamal. Spole&nost ocekava, ze
ve 2Q 2017 dosahne zisku v rozpéti 38-42 centd, zatimco analytici oekavali v priméru 50 centd. V 1Q trzby
klesly 0 1,3 % na 8,44 mld. dolard, ¢imz spole€nost prfekonala oCekavani na drovni 8,29 mid. dolard.

e Monsanto 25/5 — Americka spoleénost Monsanto odmitla nabidku k pfevzeti od némecké spolecnosti Bayer
v hodnoté 62 mld. dolard kvili nizké cené.

e Apple — 25/5 — CEO spolecnosti Apple Tim Cook v interview pro indickou televizi NDTV pfipustil, Zze zdejSi trh je
pro Apple nadale vyzvou kvili nadbyte€nym regulatornim poZadavkim a danim, které jsou uvalené na
zahrani¢ni spole¢nosti. Spole¢nost Apple hleda moznosti, jak snizit ceny mobilt jako napfiklad renovace starSich
zaFizeni. Tim Cook Fekl, Ze ziskovost v Indii je niz&i a ceny jsou vysoké. Séf Applu chce, aby zakaznici v Indii byli
schopni koupit mobil za cenu, ktera je podobna jako v USA. Kvili silnému dolaru je Indie jednim z nejdrazSich
trhG. Ceny modelu iPhone 6 jsou podle Deutsche Bank na urovni 131 % k americké cené. Tim Cook poskytl
interview v ramci pracovni navstévy, pfi které se seSel s potencialnimi partnery, bankami a vladnimi pfedstaviteli.
Coz by mélo umoznit Iépe pochopit zdejsi obchodni podminky. Podle Cooka Apple nyni zkouma rdizné moznosti,
jak ceny v Indii postupné snizovat. Cook nicméné odmitl sniZzovat kvalitu, i kdyby iPhone lépe konkuroval levné;si
konkurenci. Jednou z moZnosti je program prodeji renovovanych iPhona, ktery by umoznil zakaznikdm vlastnit
iPhony za niz&i cenu pFi zachovani vysoké kvality. Pro Apple je trh v Indii velice ddleZity, protoZe v Ciné
spole¢nost zaznamenala meziro¢ni pokles prodeju mobilll o 26 %, zatimco v Indii se prodeje zvySily o 56 %.
Apple v Indii planuje zavést vSechny sluzby v&etné platebnich sluzeb Apple Pay.

e HP Enterprise 25/5 — Spole¢nost HP Enterprise zvefejnila po v€erejSim uzavieni trhu hospodaiské vysledky za
fiskalni 2Q 2016. Zaroven spole¢nost oznamila plan na odprodej nékterych aktiv. Vysledky spole¢nosti HP
Enterprise prekonaly oCekavani analytika. Trzby spolecnosti vzrostly meziro¢né o 1 % na 12,71 mid. USD (pfi
konstantnim mé&novém kurzu dokonce o 5 %). Cisty zisk sice meziro&né poklesl na 0,42 USD na akcii, jedna se
vSak o hodnotu v blizkosti horni hranice dfive indikovaného pasma 0,39-0,43 USD/akcie. Spole¢nost v ramci
vysledkd za uplynuly kvartal rovnéz schvalila navy$eni programu pro zpétny odkup akcii o 3 mid. USD. Aktualné
limit umozruje provést buyback v celkovém objemu 4,8 mid. USD. HP Enterprise v€era ve€er rovnéz zvefejnila
plan na vyclenéni vétSiny technologickych sluzeb (Enterprise services), o které jiZz projevila zajem spole€nost
CSC. Transakce o velikosti pfiblizné 8,5 mid. USD by se méla tykat 100 tis. zaméstnanc(, cozZ predstavuje asi
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USA

dvé tretiny celkové pracovni sily (a cca 40 % trzeb) HP Enterprise. Trzby tohoto segmentu v§ak v posledni dobé
rostly pomaleji nez vétSina spole¢nosti pfi podprimérnych ziskovych marzich. Roéni trzby CSC by diky vyse
zminéné akvizici mély pfesahnout 26 mid. USD.

e Microsoft 25/5 — Technologicka spole¢nost Microsoft oznamila jednorazovy odpis mobilni divize ve vysi 950 mil.
USD. Spole¢nost rovnéz oznamila, Ze mobilni divizi opusti 1850 zaméstnancl. Jedna se tak o dalS$i problém,
kterému musi mobilni divize, kterou Microsoft nakoupil od Nokie, €elit. Minuly rok v 1été jiz Microsoft v souvislosti
s mobilni divizi oznamil jednorazovy odpis ve vysi 7,6 mid. USD a propustil 7800 pracovniku.

e Costco 26/5 — Americky maloobchodni Fetézec Costco Wholesale dnes prfed otevienim trhi zvefejnil vysledky
za 3Q fiskalniho roku 2016. Navzdory poklesu celkovych trzeb se spole¢nosti podafilo pfekonat ofekavani na
urovni upraveného zisku diky niz§im nakladim. Dulezitym ukazatelem jsou tzv. porovnatelné trzby v USA, které
se zvySily o0 3 % bez zahrnuti negativnich efektl levného benzinu a ménovych vlivi. Celkové trzby vzrostly na
1,24 mid. USD z lofiskych 1,17 mid. USD. O¢istény zisk na akcii dosahnul 26,77 USD (trh ¢ekal 27,14 USD).

o Google 27/5 —. Google vyhral spodni spor mezi technologickymi giganty, ve kterém byl spole¢nosti Oracle
Zalovan o 9 mld. USD za neopravnéné vyuziti 11 tis. fadek java kédu v mobilnim operaénim systému Android
bez pfedchoziho povoleni. Soudni spor se tahl po dobu 6 let.

Ocekavané udalosti
e 31.5. Osobni spotfeba a vydaje
e 1.6.ISMv primyslu
e 1.6.Bézova kniha
e 3.6. Nezaméstnanost
e 3.6.ISM ve sluzbach

Vysledkova sezéna
e 31.5. Medtronic
e 1.6. Michael Kors
e 2.6.Broadcom
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Némecko

Némecky index DAX se po nékolikatydennim preSlapovani v blizkosti psychologické hranice 10.000 bodi dokazal
vyraznéji posunout nad tuto metu. Hlavni némecky index si pfipsal riist o 3,73% a dokazal se rovnéz dostat nad hranici
sledovaného 200 denniho klouzavého priméru. Rust navazoval na globalni sentiment, kdyZ pfevazovalo uspokojeni
ohledné dostatecného ristu US ekonomiky. Data ze samotného némecka rovnéz nepfichazela Spatna, kdyz lepsi
hodnoty vykazal jak indikator ZEW, tak index IFO. Z korporatnich zprav se investovani hodné toc€ilo ohledné Bayeru a
jeho snahy o prevzeti US rivala Monsanto. Samotny Bayer po oznameni nabidky spiSe oslaboval, na tydenni bazi pfrisel
0 4,7%. Na rastové strané byly hodné k vidéni bankovni instituce, kterym vidina rustu sazeb v US spiSe svédci.
Deusche Bank posilila o 7,6%, Commerzbank posilila o 6,4%. Dafilo se rovnéz automobilkam, které jsou citlivé na
celkovy sentiment ohledné ekonomické situace. Daimler i BMW si pfipsaly shodné témeéf 5%. Z rastu cen elektrické
energie profitoval i E.ON (+7%).

Index 20. 5. 2016 27.5.2016 Zména
DAX 9 916,02 10 286,31

Klicové udalosti

e HDP (sezé6nné ocisténo) (gq-q) (1Q - koneény): aktualni hodnota: 0,7 %, oCekavani trhu: 0,7 %, pfedchozi
hodnota: 0,7 %

e HDP (bez sezénniho oc€isténi) (y-y) (1Q - koneény): aktudlni hodnota: 1,3 %, ocekavani trhu: 1,3 %,
predchozi hodnota: 1,3 %

e Prazkum ZEW - index sou¢asnych podminek (kvéten): aktualni hodnota: 53,1, oekavani trhu: 49,0,
pfedchozi hodnota: 47,7

¢ Index IFO podnikatelského klimatu (kvéten): aktualni hodnota: 107,7, o¢ekavani trhu: 106,8, pfedchozi
hodnota: 106,6

¢ Index IFO hodnoceni soucasnych podminek (kvéten): aktualni hodnota: 114,2, o¢ekavani trhu: 113,3,,
predchozi hodnota: 113,2

¢ Index IFO o€ekavani (kvéten): aktualni hodnota: 106,6, ocekavani trhu: 100,8, pfedchozi hodnota: 100,4

Firemni zpravy

e Bayer 23/5 - Némecka spole¢nost Bayer nabizi 122 USD (o 37 % vice oproti zavéru z 9. kvétna) v hotovosti za
akcie amerického giganta Monsanto. Pokud by transakce, o niz se spekulace vynofily minuly tyden,
uskutecnila, vznikl by nejvétsi svétovy producent zemédeélskych chemikalii a geneticky modifikovanych osiv.
Podle vykonného feditele Wernera Baumanna, ktery v Cele Bayeru stoji méné nez mésic, spolecnosti vedou
.konstruktivni jednani“. Bayer transakci zamysli financovat dluhem a vydanim novych akcii, kterymi by
financoval pfiblizné &tvrtinu transakce. Podle Bayeru by transakce méla zvysit zisk na akcii v fadu stfednich
jednotek procent v prvnim roce po dokonéeni a v dalSim roce v fadu desitek procent. Synergické efekty po
tfech letech by mély dosahnout 1,5 mid. USD. Silna tvorba hotovosti spole€ného podniku a zkuSenosti Bayeru
se snizovanim finanéniho zatizeni po akvizicich by podle spole€nosti mély vést k rychlému snizeni finanéni
paky i vtomto pfipadé. Monsanto nasledné nabidku odmitnulo jako pfili§ nizkou, vedeni se vSak nebrani
dalSimu jednani.

Ocekavané udalosti
e 30.5. CPI
e 31.5. Maloobchodni trzby
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &lenem Burzy cennych papirQl Praha, a.s., tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a v8ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutec¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované $ifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlasuje, ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5 % na zakladnim kapitalu zadného emitenta investi¢nich nastroju,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitélu Fio banky. Fio banka nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pfed jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmum pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (makléF), Josef Dudek (maklér), Pavel Hadrousek (maklér), David Lama¢ (makléF), Daniel Marvan (makléfr), Tomas
Plundra (makléf), Martin Varecha (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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