TYDENNI REPORT

Zpravodajstvi z kapitalovych trht

25.4. 2016 — 29. 4. 2016

Ceska republika

Prazska burza po sérii ¢tyr rlstovych tydnl v fadé mirné oslabila. Index PX ztratil 0,39% a v pribéhu tydne probihala
konsolidace mirné pod hranici 920 bodd. Ve spanilé jizdé pokragoval CEZ, ktery si pfipsal dal$ich témé&F 5% a dostal se
nad Uroveri 460 K¢&. Kurzu pomahal silny rGst cen elektrické energie na evropskych trzich, ktery byl podporovan
pohybem cen emisnich povolenek. V zavéru tydne pfisla rovnéz podpora v podob& oznameni o navrhované dividendé
ve vy$i 40 Kg&. Dividendovy vynos pfi aktualnich cenach dosahuje necelych 9%. Ptes silny riist CEZu nedokéazal tento
titul vyrovnat propady u finanéniho sektoru, ktery nakonec v celkové vykonnosti prevazil. Erste Group opakované
neprosla pfes hranici 700 K¢ a vratila se pod 680 K&. Kurz oslabil o 3,5%, pfes 3% ztratily rovnéz akcie pojistovny VIG.
Umirnénéjsi vyvoj zaznamenala Komeréni banka, ktera oscilovala kolem 4800 K¢ (-1,14%). Ve vysledkové sezoné
pokracovala spole¢nost O2. Vyssi meziro¢ni zisk byl tazeny dalSim poklesem nakladu, coz ma vSak své limity. Investory
zklamaly slabsi vynosy, kurz na tydenni bazi oslabil o 3,1%. Sérii negativnich povysledkovych reakci uzavira
momentalné medialni CME, jejichz akcie po zvefejnéni rovnéz oslabily. Na tydenni bazi byly slabsi o 4,9%. Fortuna se
vratila zpét pod hranici 90 K¢ (-3,9%). Dafilo se naopak Pegasu (+2,2%) a Unipetrolu (+3,8%). Kurz se dostal po delSi
dobé pres hranici 190 K& a dostava se do urovni pfed lofiskou havarii. Pomalu se blizi termin, kdy bude svolana valna
hromada a z pozvanky bude ziejmé, zda se pfedstavenstvo rozhodlo pro navrh na vyplatu dividendy.

Index 22.4.2016 29. 4.2016 Zména
PX 919,60 916,04 -3,56 (-0,39 %)

Klicové udalosti
. GE Money Bank zvefejnila dodate¢né informace v ramci planovaného IPO na prazské burze. Akcie by mély byt
na trhu dostupné k obchodovani od 6. kvétna. Indikativni cenové rozpéti akcie v IPO bylo stanoveno na 68-85 K&
za akcii. Pfesna cena by podle banky mohla byt stanovena kolem 5. kvétna. Indikativni hodnota spolecnosti se

pohybuje v rozpéti 34,75 — 43,43 mld. K&. Nazev bude zménén z GE Money Bank na Moneta Money Bank.

. EPH se nakonec rozhodl neumistit svoji infrastrukturaini divizi EPIF na prazskou burzu a proces IPO byl
zastaven.

Firemni zpravy

. CME 27/4 - Medialni spolednost oznamila finan&ni vysledky za 1Q 2016. Ctvrtletni provozni zisk pred odpisy a
amortizaci (OIBDA) stoupl o 49,4 procenta na 17,1 milionu dolard, ale z pohledu konstantnich sménnych kursu
meziro&né stoupl o 43,9 procent. Ctvrtletni &isté vynosy meziro&né stouply o 2,3 procenta na 129 miliont dolarg,
z pohledu konstantnich sménnych kurst mezirocné stouply o 4,3 procenta. Po zdanéni spole€nost zmirnila ztratu
40,7 milionG dolard ze ztraty 70,2 milionu pfed rokem, kdyz trh ¢ekal ztratu 21,9 milionu. CME ve zpravé dale
uvedla, Ze trzby z televiznich reklam za prvni kvartal stouply o 4 procenta v konstantnich sménnych kurzech.
Skuping se dafilo predevdim v Ceské republice (10,7% rlist trzeb po ogi§téni o vliv mé&novych kurzd) a na
Slovensku (11,3 % rast trzeb, navrat do kladnych €isel na urovni OIBDA). V Rumunsku, druhém nejvétSim trhu
skupiny, trzby stagnovaly. Volny penézni tok pred platbou Urokd vzrostl na 46,2 milionu dolard.

. CEZ 25/4 - Analytici Deutsche Bank zvysili investiéni doporugeni pro spoleénost CEZ z ,drzet* na ,koupit*. Cilova
cena byla zvySena z 380 K& na 470 K¢.

. CEZ 26/4 — Energeticka spole¢nost CEZ prostiednictvim INVEN Capital investuje do evropského lidra v prodeji
chytrych termostatll. INVEN se stal druhym nejvétsim akcionafem némecké spoleénosti tado®, blizsi detaily
transakce nebyly zvefejnény.

. CEZ 28/5 - Predstavenstvo energetické spole¢nosti CEZ na svém dne$nim zasedani rozhodlo o terminu konani
valné hromady a navrhu na vysi dividendy ze zisku loriského roku, ktery bude predkladat leto$ni valné hromadé
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Ceska republika

. akcionarl. Pfedstavenstvo bude navrhovat hrubou dividendu ve vysi 40 korun na jednu akcii (nominalni hodnota
100 K&), stejné jako v lofiském roce. Pokud valna hromada takto rozhodne, bude mezi akcionafe rozdéleno
celkem 21,4 mid. K&, z €ehoz na majoritniho akcionafe — Cesky stat — pfipada 15,0 mild. KE. Valna hromada se
uskutecni 3. 6. 2016.

. Komercni banka 25/4 - Akcie KB se na zakladé rozhodnuti valné hromady rozstépi v poméru 1:5. Dle
zvefejnéného harmonogramu se bude na trhu BCPP obchodovat s plvodni emisi az do 11.5.2016. Od 12.5.2016
se bude jiz obchodovat nastépena emise. Obchody ze dne 10-11.5.2016 budou probihat se starou emisi,
vyporadani vSak jiz probéhne v rozstépené podobé. Na RMS se diky online vyporadani bude obchodovat
s novou emisi od Ctvrtku 12.5.2016.

o Kofola 25/4 - Pfedstavenstvo spoleénosti Kofola CeskoSlovensko ve své pozvance na valnou hromadu, ktera se
bude konat 23. kvétna 2016, oznamilo navrh letodni dividendy ve vysi 150 mil. K&. Dividenda by méla byt
vyplacena ve 4Q 2016. Navrhovana ¢astka 150 mil. K& implikuje dividendu na akcii ve vysi 6,70 K& a ve vztahu
k upravenému konsolidovanému cCistému zisku za rok 2015 se jedna o 40% dividendovy vyplatni pomér. To je
vice nez management spole€nosti indikoval vramci listopadového IPO, kdy byl uvadén predpokladany
dividendovy vyplatni pomér kolem 30 %. VySe navrzena dividenda znamena, vzhledem k aktualni cené akcie
Kofoly, cca 1,6% dividendovy vynos.

. 02 19/4 - Telekomunikadni operator oznamil finanéni vysledky za 1Q. Cisty zisk meziroéné& stoupl o 16,2
procenta na 1,24 miliardy korun. Provozni zisk pfed odpisy (EBITDA) se mezirocné zvysil o 5,3 procenta na 2,50
miliardy korun. Konsolidované provozni vynosy meziro¢né klesly o 1,3 procenta na 9,03 miliardy korun. Provozni
vynosy v segmentu pevnych linek v Ceské republice meziro&né klesly o 2,2 procenta na 2,83 miliardy. Provozni
vynosy mobilniho segmentu v Ceské republice meziro&né klesly o 1,4 procenta na 4,64 miliardy korun. Vynosy
na Slovensku meziro€né stouply o 0,3 procenta na 1,61 miliardy korun. Celkové naklady meziro¢né klesly o 0,7
procenta na 6,66 miliardy korun. Celkovy pocet mobilnich zakaznikd ke konci bfezna meziro¢né klesl o 2,5
procenta na 4,89 milionu. Celkovy primérny mési¢ni vynos na zakaznika (ARPU) stoupl meziro¢né o 1,4
procenta na 284 korun. Pocet odbératelt O2 TV meziro¢né narostl 0 9,3 procenta na 206 tisic.

. Pivovary Lobkowicz 25/4 - Spole¢nost Lapasan, od lofiského zafi novy majoritni vlastnik Pivovar(i Lobkowicz
Group (PLG), ma podle oCekavani v planu provést vytésnéni (tzv. squeeze out) vSech zbyvajicich minoritnich
akcionari PLG. Lapasan to oznamil v tiskové zpravé, ve které zada predstavenstvo PLG o svolani valné
hromady.

. Unipetrol 21/4 — Wojciech Jasifiski, $éf PKN Orlen, ktery drzi v Upipetrol vétSinu, se v HN vyjadfil, Ze PKN
rozhodné neplanuje svuj podil prodat. Jako diikaz svého tvrzeni uvedla nové nakupy Cerpacich stanic a pfipravu
mnohamiliardové investice do nové polyetylenové jednoty.

. Vienna Insurance Group 29/4 - Analytici banky HSBC snizili cilovou cenu pro pojistovnu VIG z 795 K& na 622
K¢ pfi snizeni investiéniho doporuceni z ,koupit® na ,drzet".

Ocekavané udalosti

o 2/5 — Kofola - vysledky za 1Q 2016

4/5 — Komeréni banka, Erste Group — vysledky za 1Q 2016
5/5 — Fortuna - vysledky za 1Q 2016

5/5 — CNB - rozhodovani o sazbach

6/5 — Maloobchodni trzby
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Polsko

Po dvou tydennich ristech v fadé tentokrat polska burza zaznamenala vyraznéjsi pokles. Hlavni index WIG20 v patek
uzavrel na hladiné 1896,64 a mezitydenné poklesl o 2,39 %. Rostly pouze ffi tituly, konkrétné& petrochemicky Lotos (+3,1
% wiw na 29,68 PLN) a energetické firmy Enea (+2,6 % w/w na 11,80 PLN) a Tauron (+2,4 % w/w na 2,96 PLN). Akcie
Lotosu profitovaly z dobrych vysledkd hospodafeni za 1Q 2016, kdyZz spole€nost svym Cistym ziskem 106 mil. PLN
prekonala trzni konsensus posazeny na urovni 74,9 mil. PLN. Vysledky za prvni letoSni kvartal pfedstavily rovnéz dvé
banky, konkrétné mBank a Bank Zachodni. mBank vykazala Cisty zisk 307,8 mil. PLN a mirné pfekonala o¢ekavani
analytik( ve vysi 283,9 mil. PLN. Management banky pfedpoklada, Ze letoni Cisty zisk pfesahne 1 mid. PLN a Ze na
nové zavedené dani z aktiv letos zaplati 320 — 330 mil. PLN. Akcie mBank za cely tyden mirné poklesly o 0,17 % na
323,20 PLN. Naproti tomu akcie Bank Zachodni v mezitydennim srovnani propadly o 8,1 % na 265,50 PLN a byly
nejvice klesajicim titulem tydne. A to i pfesto, Ze banka pFedstavila za 1Q 2016 Cisty zisk ve vysi 556,5 mil. PLN, coz
bylo vice nez trhem ocekavanych 513,3 mil. PLN. Energetické spole¢nosti PGE a Energa a energeticka divize PGNiG
se budou podilet na zachrané bankrotujici uhelné spole¢nosti Kompania Weglowa, resp. na nové vzniklé firmé PGG
(vzes$la z Kompania Weglowa). Kazda z vySe uvedenych spole¢nosti bude investovat do PGG 500 mil. PLN. Akcie PGE,
Energy a PGNIG v uplynulém tydnu ztracely. Akcie PGE odepsaly 1 % w/w na 13,18 PLN, akcie Energa ztratily 0,96 %
w/w na 12,44 PLN a akcie PGNIG klesly o 3,2 % w/w na 5,08 PLN. Spole¢nost PGNiG navic kupuje od uhelné JSW za
190 mil. PLN jeji dcefinou spole¢nost PEC podnikajici v teplarenstvi a energetice.

Index 22.4.2016 29. 4. 2016 Zména
WIG20 1 943,03 1 896,64 -46,39 (-2,39 %)

Klicové udalosti
e  25/4 — Mira nezaméstnanosti se v bfeznu mezimésicné snizila o 0,3 procentniho bodu na rovnych 10 %, coz bylo
v souladu s o¢ekavnim analytikd. Na meziroéni bazi vychazi srovnani jesté lépe, kdyz v bfeznu lofiského roku
byla nezaméstnanost na urovni 11,7 %.

e 29/4 — Na meziro¢ni bazi pokracuje deflace ve spotfebitelskych cenach. Podle pfedbéznych udaju polského
statistického ufadu doSlo v dubnu k poklesu spotiebitelskych cen o 1,1 % yly (v pfedchozim mésici to bylo -0,9 %
yly). Trh oekaval jednoprocentni snizeni. Mezimési¢né vSak ceny zaznamenaly zvySeni tempa ristu, kdyz
v souladu s oekavanim vzrostly o 0,3 %, zatimco v bfeznu se zvysily o0 0,1 % m/m.

o 29/4 — Inflaéni ocekavani polskych domacnosti na pfistich 12 mésicl se podle dubnového prazkumu nezménilo a
zustalo na urovni 0,2 %.

Firemni zpravy
e 25/4 — Orange Polska — Telekomunikacni spole¢nost Orange Polska vykazala za 1Q 2016 meziro¢ni pokles
trzeb 0 4,2 % na 2,8 mld. PLN, coz bylo v souladu s o¢ekavanim trhu. Zisky vSak pfekonaly trzni konsensus.
Konkrétné&, provozni zisk EBITDA ¢&inil 868 mil. PLN (-9,5 % y/y), zatimco trzni konsensus byl posazen na urovni
850,1 mil. POL. Cisty zisk sice meziroéné poklesl o 43 % na 98 mil. PLN, ale analytici pfedpokladali jesté
vyrazngjSi propad, a to na 55,2 mil. PLN. Akcie Orange Polska v3ak nereflektovaly lepSi nez ocekavanou
ziskovost a v mezitydennim srovnani odepsaly 2,35 % na 6,22 PLN.

e 26/4 — Alior Bank — Alior Bank pfevezme upadajici finan¢ni spole¢nost Powszechna SKOK, a to v€etné depozit

ve vySi 42 mil. PLN. Akcie Alior Bank za cely tyden poklesly o 3,4 % na 69,02 PLN.

Ocekavané udalosti
e 6/5 — Polska centralni banka bude rozhodovat o zakladni urokové sazbé. Trh olekava ponechani sazby na
urovni 1,50 %.
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USA

Zamorské akciové trhy v poslednim dubnovém tydnu oslabovaly (Dow Jones a S&P 500 shodné -1,3%, Nasdaq -2,7%),
ale s vyjimkou technologického Nasdaqu dokazaly uhajit mési¢ni kladnou vykonnost. Za cely duben Dow Jones pfidal
0,5%, Sirsi S&P 500 posilil 0 0,3% a Nasdaq naopak bezméla 2% ztratil. Negativni zavér mésice méla na svédomi
slab$i makro data, propad velkych technologickych tituld a zklamani z necinnosti centralni banky v Japonsku.
VyraznéjSim akciovym propadim vSak pomohl zabranit slabsi americky dolar, zotavujici se ceny ropy a pfevazné
prekonavajici (nizké) odhady v ramci vysledkové sezény. Dle Uvodnich Gdaju americka ekonomika v prvnim c&tvrtleti
citelné zpomalila a potésujici nebyla ani data tykajici se osobni spotfeby, ¢i osobnich vydaju. Na pozadi klesajicich akcii
technologickych gigantd byl v uplynulém tydnu nejslabsi prave technologicky sektor (-3,6%). Nedafilo se ani zdravotné
orientovanym tituliim (-3%) a pfes 1% kles finan¢ni sektor. Nejvice rlstovy byly tentokrat defenzivni utility (+2,2%),
dafilo se také telekomunikacim (+1,1%). Z jednotlivych firem jiz bylo naznaceno, Ze se nedafilo akciim Apple (-11,3%),
Intel (-4,3%) a Microsoft (-3,7%). Podstatné nad trhem zakon¢il tyden vyrobce letadel boeing (+2,9%).

Index 22.4.2016 29. 4. 2016 Zména

Dow Jones Industrial Average 18 003,75 17 773,64 -230,11 (-1,28 %)
S&P 500 2 091,58 2 065,30 -26,28 (-1,26 %)
NASDAQ Composite 4 906,23 4 775,36 -130,87 (-2,67 %)

Klicové udalosti

e 25/4 — Prodeje novych domi (m-m) (bfezen): aktualni hodnota: -1,5 %, ocekavani trhu: 1,6 %, predchozi
hodnota: 2,0 %; revize: -0,4 %.

e 26/4 — Objednavky zbozi dlouhodobé spotieby (bfezen - predbézny): aktualni hodnota: 0,8 %, ocekavani
trhu: 1,9 %, pfedchozi hodnota: -3,0 %.

e 26/4 — Index spotrebitelské duvéry (duben): aktualni hodnota: 94,2, ocekavani trhu: 95,9, predchozi hodnota:
96,2.

e  27/4 — Pokracujici prodeje doma (m-m) (bfezen): aktualni hodnota: 1,4 %, ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi
hodnota: 3,5 %.

e 28/4 — Riast HDP (gq-q) (anualizovano) (1Q - prvni, predbézny): aktualni hodnota: 0,5 %, o¢ekavani trhu: 0,7
%, pfedchozi hodnota: 1,4 %.

e 28/4 — Osobni spotieba (1Q - prvni, pfedbézny): aktualni hodnota: 1,9 %, ofekavani trhu: 1,7 %, pfedchozi
hodnota: 2,4 %.

e 29/4 — Osobni pfijem (bfezen): aktualni hodnota: 0,4 %, o€ekavani trhu: 0,3 %, pfedchozi hodnota: 0,2 %;
revize: 0,1 %. Osobni vydaje (bfezen): aktualni hodnota: 0,1 %, o&ekavani trhu: 0,2 %, pfedchozi hodnota: 0,1
%; revize: 0,2 %.

Firemni zpravy

e 3M - 26/4 — Nadnarodni konglomerat 3M (MMM) dnes prfed otevienim trh( zvefejnil vysledky za 1Q. Zisk
prekonal o¢ekavani analytik(i diky zvySeni prodeji v segmentu zdravotni péce a bezpecnosti. 3M hleda zpulsob,
jak navysit stagnujici vynosy, protoze jsou negativné ovlivnény silngjSim dolarem a zpomalujici se globalni
ekonomikou. Pod vedenim CEO Ingeho Thulina spole¢nost posiluje pozice v Evropé a Latinské Americe a
snizuje naklady v USA.

e Procter & Gamble — 26/4 — Vyrobce spotfebniho zbozi Procter & Gamble dnes pfed otevienim trhl oznamil
vysledky za 3Q fiskalniho roku 2016. Vysledky prekonaly ofekavani analytiki, kdyz spole€nost Uspésné
snizovala naklady. Vysledky byly pozitivné ovlivnény snizenim nakladl a zaméfenim se na prodeje na domacim
trhu, kde spole¢nost mize prodavat vice prémiovych produktl. Pod vedenim CEO Davida Taylora, ktery
nastoupil v listopadu, spole¢nost planuje snizit v prabéhu péti let naklady o 10 mid. dolara.

e DuPont - 26/4 — Zemédélsky a chemicky holding spole¢nost DuPont, ktery planuje fuzi s Dow Chemical, dnes
pfed otevienim trh oznamil vysledky za 1Q. Vysledky pfekonaly o€ekavani navzdory nepfiznivym podminkam v
zemeédélském sektoru. Spolecnost investory potéSila zvySenim celoro¢niho vyhledu provozniho zisku. Vyhled
celoroéniho provozniho zisku na akcii byl zvy$en o 10 centl na rozmezi 3,05-3,2 dolaru. Spole¢nost ocekava
niz8i negativni dopad z danovych odvodi a ménovych vlivli, nez plvodné ocekavala. Leto$ni snizeni nakladd o
730 mil. dolar(i pokracuje podle planu.
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e Apple - 27/4 — Americka technologicka spole¢nost v€era po uzavieni trhi pfedstavila vysledky za druhé Ctvrtleti
svého fiskalniho roku 2016. Vysledky, ale i vyhled na dal$i Ctvrtleti zaostaly za odhady analytikd. Trzby
spole¢nosti Apple ve 2Q FY 2016 poprvé po 51 kvartalech v fadé klesly kvdli niz§im prodejiim telefont iPhone.
Na 13% poklesu trzeb se projevil také silny dolar, po o€isténi o vliv ménovych kurzud by trzby klesly jen 0 9 %. Ze
svétovych oblasti Apple zaznamenal meziro¢ni rlist trzeb pouze v Japonsku. Spole¢nosti se nedafilo pfedevsim
v Hong Kongu, v pevninské Ciné trzby klesly o 11 % (o 7 % po ogiéténi ménovych kurz(). Prodeje iPhon
v uplynulém ¢&tvrtleti meziroéné klesly z 61,2 mil. kust na 51,2 mil. kusa. Analytici v priméru o¢ekavali pokles na
50,7 mil. telefonu, které se na trzbach Applu podili z pfiblizné dvou tfetin. Ackoliv po¢et prodanych telefon(
oc¢ekavani prekonal, jejich primérna cena vSak klesla na 642 USD oproti 691 USD béhem 1Q 2016.

o Facebook — 28/4 — Spole¢nost Facebook, provozovatel nejvétsi socialni sité na svété, zvefejnila po v&erejSim
closu vysledky hospodarfeni za 1Q 2015. Rust vynosu i Cistého zisku prekonal ocekavani analytikd (viz tabulka
vyse). Dominantni ¢ast pfijm0 spole€nosti i nadale tvofi pfijmy z reklamy, které meziro¢né vzrostly na 5,2 mid.
USD z 3,3 mld. USD. Vedle mnozstvi inzerované reklamy rostla i jeji cena, ktera se zvySila o 5 %. Vyvoj
kvartalnich vynosu dle jednotlivych svétovych regionli ukazuje graf nize. Vysoké tempo rustu si i nadale udrzuji
vynosy zreklamy na mobilnich zafizenich, které v uplynulém kvartale Cinily 4,3 mid. USD. Podil mobilnich
zafizeni na celkovych vynosech z reklamy tak vzrostl na 82 %, jak je patrné i z grafu nize.

e AbbVie — 28/4 — Farmaceuticka spole¢nost AbbVie dnes oznamila nakup vyrobce lé€iv na rakovinu Stemcentrx.
AbbVie za spolecnost, ktera v soucasnosti nema na trhu ani jediny produkt zaplati minimalné 5,8 mid. USD.
AbbVie zaplati za Stemcentrx celkem 2 mid. USD v hotovosti a 3,8 mid. USD v akciich. Akcionafi spole¢nosti
Stemcentrx navic mohou ziskat dalSi 4 mld. USD, pokud nékteré produkty spole€nosti uspé&Sné projdou
klinickymi testy.

o MasterCard — 28/4 — MasterCard, druhy nejvétSi americky zpracovatel plateb, pfedstavil vysledky za 1Q 2016.
Ocekavani analytikGi pfekonal na drovni vynos( i zisku. Latku na drovni zisku v8ak mél analytiky po lednovém
oznameni vysSich nakladi postavenou nize. Vynosy spoleCnosti vzrostly o 10 % diky rastu objemu
zpracovanych transakci o 13 % na v prepoétu 1,1 bil. USD. Jejich podet vzrostl o 14 % na 12,6 mld. Cisty zisk
klesl 0 6 % (0 2 % po ocisténi o vyvoj ménovych kurz(l). Provozni naklady vzrostly o 25 % pfedevSim kvali
nakladim spojenym s ménovym zajisténim a také kvuli vétSim slevam a pobidkam. Ty vzrostly diky novym
partnerstvim a vy$8im objemdm. Na niz§im zisku se projevila i vysSi efektivni dariova sazba vzhledem k absenci
danového benefitu v letoSnim 1Q.

e Chevron — 29/4 — Chevron, druha nejvétsi americka ropna spolec¢nost dle trzeb, zverejnil dnes pfed otevienim
trhu vysledky hospodareni za 1Q 2016, které zaostaly za odhady analytik(. Spole€nost, ktera pfed rokem
dosahla zisku ve vysi 2,6 mid. USD se v uplynulém kvartale propadla do ztraty 725 mil. USD. Trzby spolecnosti
klesly meziro¢né o tfetinu na 23,6 mid. USD.

e Exxon - 29/4 — Exxon Mobil, nejvétsi vefejné obchodovana ropna spole¢nost na svété, zverejnil vysledky
hospodaieni za 1Q 2016. Cisty zisk spole¢nosti meziroéné klesl z necelych 5 mid. USD na 1,81 mid. USD (43
centd na akcii), i pfes to vSak zisk na akcii o 14 centl pfekonal primérny odhad analytik(i sestaveny agenturou
Bloomberg. Zisk Exxonu tedy klesa jiz Sesty kvartal v fadé. Hlavnimi davody, které stoji za poklesem zisku, jsou
ceny ropy a zemniho plynu. Ty se dlouhodobé drzi na nizkych urovnich.

e Linkedin — 29/4 — Vysledky Linkedinu ptekonaly odhady analytikii z hlediska vynosti i &istého zisku. Rada
analytik(l v ivodu letoSniho roku snizila sva doporuceni a cilové ceny poté, co management spole¢nosti zverejnil
slabsi vyhled rustu. Katastrofické scénare se vSak v prvnim kvartale letodniho roku rozhodné nenaplnily. Pocet
uzivatell vzrostl v meziroénim méfitku o 19 % na 433 mil. Celkovy pocet zobrazeni profilG vzrostl o 34 % na 45
mid.

Ocekavané udalosti
e 2.5, Index nakupnich manazera v primyslu ISM
e 3. 5. Prodeje automobild
e 4.5. ADP report z trhu prace, Obchodni bilance, Objednavky zbozi dlouhodobé spotfeby, Podnikové zakazky
e 6.5. Mira nezaméstnanosti, Primérna hodinova sazba, Pfirlstek pracovnich sil

Vysledkova sezéna
e 2.5.Sysco, Anadarko, FMC
e 3.5. CVS Health, Pfizer, Fidelity, Molson Coors, Starwood Hotels
e 4.5 Time Warner, Pricelnie, TripAdvisor, 21.st Century,
e 5.5.News Corp., Merck
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Némecko

Némecky akciovy index DAX 30 odevzdal v uplynulém tydnu vesSkeré zisky, které ziskal v tom pfedchozim a uzaviel tak
meésic duben tésné nad urovni 10 tisic bodl s tydenni ztratou 3,2%. Za cely mésic evropské akcie v€etné némeckych
mirné vzrostly (DAX: +0,70, Stoxx 600: +1,2%). Vyvoj na trzich v Evropé ovlivhovaly v poslednich dnech zejména
pohyby ménovych kurz(l. Posilujici euro se jiz obchoduje na dosah hranice 1,15 v¢&i americkému dolaru a sniZuje tak
ohodnoceni evropskych rizikovych aktiv. Tento fakt potvrzuji i realna tvrda data, ktera v uplynulém tydnu vyznéla
jednoznaéné ve prospé&ch eurozony, ale akciim to nepomohlo. Uvodni odhad HDP za prvni kvartal v zemich platicich
eurem dopadl nad odhady analytiki a v anualizované podobé nékolikrat prevySuje tempo zamorské ekonomiky (ta
naopak dle prvnich (daju zpomaluje). DalS$im argumentem ve prospéch ménovych kurz( jsou pohyby cen ropy.
Evropské akcie s padem ceny ropy klesaly, ale nyni na vyrazny narGst ceny ropy témér nereaguji. Silu zmén ménovych
kurzl potvrzuje rovnéz vyvoj v Japonsku, kde posilujici japonsky jen srazi tamni akciové indexy. Negativni vykonnost na
trzich v Evropé dokazal svym zvySenym celoro€nim vyhledem pfekonat Adidas, jehoz akcie stouply za uplynuly tyden o
vice nez 5%. Na druhé strané tydenniho zebFi¢ku skoncily akcie Munich Re (-11%) a Bayer (-8,7%). Nasledujici tyden
bude plny kvartalnich vysledkud jednotlivych spole¢nosti, z pohledu novych makro dat bude naopak chudsi.

Index 22.4.2016 29.4.2016 Zména
DAX 10 373,49 10 038,97 -334,52 (-3,22 %)

Kli¢ové udalosti

e 25/4 — Index IFO hodnoceni sou¢asnych podminek (duben): aktualni hodnota: 113,2, oéekavani trhu: 113,8,
predchozi hodnota: 113,8. Index IFO oéekavani (duben): aktualni hodnota: 100,4, oCekavani trhu: 100,9,
predchozi hodnota: 100,0.

e  27/4 — Spotrebitelska divéra GfK (kvéten): aktualni hodnota: 9,7 b., ocekavani trhu: 9,4 b., pfedchozi hodnota:
9,4 b.

e 28/4 — CPI (m-m) (duben - predbézny): aktualni hodnota: -0,2 %, oCekavani trhu: -0,2 %, pfedchozi hodnota:
0,8 %. CPI (y-y) (duben - predbézny): aktualni hodnota: 0,1 %, oCekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi hodnota: 0,3
%.

e  29/4 — Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): aktualni hodnota: 0,7 %, o¢ekavani trhu: 2,7 %, pfedchozi hodnota:
5,4 %.

Firemni zpravy

e RWE, E.ON - 27/4 — Némecka vladni komise doporucuje, aby némecké energetické spolec¢nosti provozujici
jaderné elektrarny za ulozeni jaderného odpadu zaplatily 23,3 mid. EUR. Némecka vladni komise dnes
jednomysiné doporucila némecké vladé, aby po némeckych provozovatelich jadernych elektraren, tedy Ctvefici
spole¢nosti RWE, E.ON, Energie Baden Wuerttemberg (EnBW) a Vattenfall, pozadovala 23,3 mid. EUR za
prevzeti zodpovédnosti za likvidaci jaderného odpadu, uvedl jeji €len Jirgen Trittin.

o Deutsche Bank — 28/4 — Deutsche Bank predstavila vysledky hospodafeni za prvni C&tvrtleti, poprvé
reportovala s novou korporatni strukturou. Analytici oCekavali nizSi vynosy z obchodovani a vétSi pravni
naklady, v obou oblastech v8ak banka pfekvapila a dosahla kladného zisku. Vynosy bankovniho domu se
mezirocné propadly o 22 %, na urovni Cistého zisku se vS8ak udrzel v kladnych Cislech. Odhady analytik(l se
pohybovaly mezi ztratou az 1,44 mid. EUR a ziskem 244 mil. EUR.

e BASF - 29/4 — Némecky vyrobce chemickych produktd BASF dnes pfed otevienim zvefejnil vysledky za 1Q
2016. Spole¢nost se vice zaméfovala na produkty s vy$$i marzi, coz pozitivné ovlivnilo ziskovost. Na druhé
strané trzby se snizily vice, nez o¢ekavali analytici.

Ocekavané udalosti

e 2.5 Index nakupnich manazer( v priimyslu

Vysledkova sezéna
e 3. 5.D. Lufthansa, Infineon, BMW, Commerzbank, Fresenius
e 4.5, Siemens, Continental, D. Telekom, Beiersdorf, HeidelbergCement
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na www.fio.cz jsou poskytovany
spolegnosti Fio banka, a.s. Fio banka je &enem Burzy cennych papird Praha, a.s., tvGircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na trhu Standard) a v8ech emisi obchodovanych na trhu Prime, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fio banky. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutec¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvofeny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio banka doporu€uje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuéeni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohladuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroja,
které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent’). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na
zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema s Zzadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich
doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporu¢enimi pred jejich
zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky
investiénich nastroju vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od
obchodi Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni
urcitého stupné a sméru. Fio banka pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporu€eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim
zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitni kontrolou. Na &innost Fio banky dohlizi Ceska
narodni banka. Vice informace o Fio bance naleznete na www.fio.cz.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (maklér), David Lama¢ (makléf), Daniel Marvan (makléf), Tomas
Plundra (makléf), Martin Varecha (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Tomas Spousta (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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